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概  要 

 
中国的经济增长已经放缓至一个更可持续的速度。随着全球经济的放缓，2008 年以

来国内的经济活动也在减速。扣除价格上涨的因素，进出口的实际增长速度已经减

缓但仍保持强劲。虽然贸易净值对经济增长的贡献仍为正值，但进口价格的快速上

升提高了进口的价值量，从而减少了中国贸易顺差。中国经济增长速度的减缓，部

分地反映了投资的降温，但国内的经济仍处于良好状态。 
 
总体通胀压力正在减缓但非食品价格上升的压力正在显现。食品价格上涨对消费价

格指数的影响正开始减退，但它的溢出效应正在工资和一些其他价格上显现出来。

同时由最近工业大宗商品和石油价格上涨所带来的新的影响也在逐渐显现。但从目

前来看，这些影响还不足以造成消费价格的全面上涨，消费价格总指数应能够保持

一个逐步走低的态势。在国际收支盈余创历史高位之际又出现了这些价格变动，使

得货币政策的运用面临挑战，但目前货币供应量的增长仍处于可控制的范围内。 
 
在全球经济增长减弱和充满诸多不确定因素的大背景下，中国仍可依靠其强劲的国

际竞争力和强劲的国内经济来支持其经济的增长。全球经济正在减速，而商品价格

的上涨又使得情况变得更为复杂，并使整个全球经济充满了不确定性和风险。但中

国强劲的国际竞争力将继续支撑中国的出口。从国内看，虽然地震造成了巨大的人

间悲剧，但其对整个宏观经济的影响却是有限的。我们预计中国 2008 年的 GDP 增

长将略微下滑至仍然强劲的 9.8%（由于新公布的调整后的 GDP 数据显示出了更为

强劲的服务业增长，我们对此前的预测进行了上调）。 
 
对于当前的经济增长预期，目前还没有必要对宏观紧缩政策加以放松，但要对全球

经济的不确定性保持警觉并加以灵活的应对。如果经济出现更严重的下滑，采取一

种更为宽松的财政政策将是一个不错的选择，但在宏观调控上则要求做好财政政策

与货币政策之间的协调。要抑制原材料涨价的溢出效应和通胀预期，采取一个相对

紧缩的货币政策是必要的。中国目前的宏观经济状况需要继续强化其（贸易加权

的）有效汇率。同时，将燃油价格调整到能反映出其稀缺性的水平是重要的，并有

助于经济结构的调整和减少扭曲。 
 
如何减少中国巨大的外贸顺差仍然是一个关键的政策难题。经常帐户盈余仍然是对

外盈余的主要来源。若要减少它必须采取一系列的结构性政策来对总体经济增长模

式进行调整，而对于政府这一关键性的目标至今仍未取得明显的进展。近期投机性

资金的流入有加快的趋势，如果决策者们认为这些热钱的流入将给经济带来很大的

问题，就应该加强对资本流入的管制并采取有关政策来有效地改变人们对汇率升值

的预期。 
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近期经济走势 

 
全球经济增长放缓已经开始影响中国的经济增长。高涨的食品和大宗商品价格使得

通货膨胀居高不下。与此同时，创纪录的外部盈余规模也对中国的货币及汇率政策

提出了挑战。 
 
与其他国家经济增长减速的情况类似，2008 年迄今为止，中国的 GDP 增长有所放

缓。今年年初，新发布的 2006 年及 2007 年的 GDP 增长率都调高了 0.5 个百分点以

反映服务业迅速的扩张。修正后的 2007 年全年 GDP 增长率达到了 11.9%，高于此

前的预期。2007 年第二季度，GDP 年同比增长率达到峰值。此后由于逐渐走弱的世

界经济，以及 2 月份雪灾的影响，增长率从 2007 年第四季度的 11.3%，下滑到 2008
年第一季度的 10.6%（图 1）。第 2 季度的工业生产增长保持强劲，4 至 5 月的平均

同比增速达到了 16%（虽然该同比增长率由于工作日的变化而被有所夸大）。 
 
2008 年经济增长的放缓一定程度上来源于投资热度的降低。 2008 年的前四个月，

名义城镇固定资产投资（FAI）年同比增长超过 25%， 与 2007 年的平均水平基本持

平。但是，由于投资品价格的上涨，实际城镇固定资产投资增速从 2007 年的 21%，

下降到了 2008 年前 5 个月的 16% （图 2）。2008 年至今，由于销售前景受全球经

济变化的影响最大，工业部门的投资增长放缓最为显著。服务部门的投资增长也有

所减缓。但在，农业部门投资则在农业收入强劲增长，以及食品价格走高的推动

下，增长显著。到目前为止，通货膨胀率上升对零售没有带来什么影响。由于名义

零售增长与通货膨胀同步上升，2008 年至今，实际零售总额继续以 13%的年同比增

速增长。 
 

图 1. 经济增长正在减缓 
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 资料来源： 国家统计局,，世界银行研究人员的估计 
1/ 月度数据, 包括国有企业和大型非国有企业 
2/  国民收入账户的季度数据  

图 2. 投资正在减速                  
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对外贸易实物量增长放缓，但进口价格的显著上涨使得进口货物总价值仍保持较快

增长。今年到目前为止，以美元计算的出口增长仍然保持稳健。但在 2008 年前 5 个

月中，由于全球经济增长的放缓，在用攀升的出口价格指数进行平减后，实际出口

同比增速从 2007 年的年均 18%下降到了所估计的 12%（图 3）。在急剧上涨的原材

料和能源价格的推动下，进口商品价格增长加速——今年的前 4 个月，以美元计

算，进口商品价格同比上涨了 18%；而以人民币计算，同比增幅为 8%。因此，尽

管从 2007 年秋开始，以美元计算的进口总量增长加速，但是实际进口增长出现了下

降。 
 
在今年前 5 个月，中国贸易条件的大幅度恶化，使得贸易盈余低于一年前同期的数

额。以不变价格计算，第一季度贸易对增长的贡献率是 1.5 个百分点。而在 4 到 5
月间，这一贡献率还更高。但是与 2006 和 2007 年的大多数时期相比，贸易对增长

的贡献大大降低了（图 4）1。 
 

图 3. 对外贸易实物量增长已经减速 
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     资料来源： CEIC, 世界银行研究人员的估计 
 

图 4. 2008 年贸易盈余对经济增长的贡献虽然

很小，但仍然为正 

0

2

4

6

8

10

12

14

16

06Q1 06Q3 07Q1 07Q3 08Q1

对支出法计算GDP增
长的贡献 (百分点)

国内需求

对外贸易

 
      
资料来源： 国家统计局, 世界银行研究人员的估计 
 

 
更为细分的贸易数据看起来与正在减速的全球经济，以及仍保持强劲的国内经济相

吻合。加工贸易增长的减速比“一般”贸易更为显著（图 5、图 6）。加工贸易相对

“一般”（非加工）贸易而言，更容易受到国际经济和贸易周期的影响，同时对价

格及汇率的敏感性也低一些 。加工贸易增长受累与由于全球经济的放缓而减速——

世界真实贸易增长预计将从 2007 年的 7.5%下降至 2008 年的 4.5%（表 1）。加工贸

易进口往往更容易受到加工贸易出口而不是国内需求的影响。而一般贸易进口，由

于与国内需求的联系更为紧密，在 2008 年的前 5 个月增速大大高于加工贸易进口。

在用上涨的价格指数进行了平减之后，估计的真实进口增速在 2008 年至今已经有所

降低，但仍然保持强劲。这与仍保持强劲的国内需求是一致的。  
  
                                                 
1 在以往的季报中，我们通常在贸易条件不变的假设下给出对经济增长的贡献度。但是由于中国贸易

条件的巨大改变，我们现在给出的是用来自海关的贸易价格指数平减后，以不变价计算的贡献率。 
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图 5. 加工贸易增速明显降低 
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 资料来源： CEIC, 世界银行研究人员的估计 
 

图 6. 一般贸易保持强劲 
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资料来源： CEIC, 世界银行研究人员的估计 

 
食品价格的大幅上涨，推高了总体通货膨胀，但是食品价格上涨的高峰可能已经过

去。在前 4 个月持续高于 8%之后，通货膨胀率（消费者价格）在 2008 年 5 月降低

到了 7.7%，其中食品价格同比上涨约为 20%。食品价格上涨首先是因为 2007 年初

猪肉价格的急剧上涨，然后是由于国际可贸易类食品（例如食用油）的价格飞涨2 。
虽然中国的农产品供求总的来说是自给自足的，而相关的国际贸易也基本是平衡

的，但由于市场总体上是开放、竞争的，因而中国的农产品价格基本接近国际价格

水平（图 7）。但粮食是主要的例外，这是因为政府所采取的政策（包括不出口限

制、出售储备粮、政府收购价格以及生产者补贴）在国际价格和国内农民所面临的

价格之间造成了较大的差异（参见下文的政策讨论）（图 8）。尽管受到地震的影

                                                 
2 关于全球性食品价格上涨背后的主要原因，参见 Brahmbhatt 与 Christiaensen（2008），《东亚上涨

的食品价格：挑战与政策选择》（ Rising Food Prices in East Asia: Challenges and Policy Options, 
http://siteresources.worldbank.org/EASTASIAPACIFICEXT/Resources/EA_Rising_Food_Prices050508.pdf 

 图 7. 食品价格上涨或许已经达到了顶峰 
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图 8.但是在粮食价格方面有巨大差异。 
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响，但食品价格在 2008 年 5 月下降了。这也使食品方面的通货膨胀在自今年 2 月份

以来首次降到 20%（同比）以下。 
 
 
迄今为止，其他大宗商品价格的大幅上涨对中国消费者价格的影响要小一些。最近

几年，国际市场上工业原材料和石油价格也急剧上涨。2008 年初的价格上涨尤为显

著。相应的，中国的原材料购买价格指数的同比增长在 2008 年 5 月已经上升到了

12%。在石油价格方面，由于对石油产品进行的价格控制，消费者还没有受到价格

上涨的影响。 
 
食品、石油、以及工业原材料价格的高涨已经开始向其他商品价格外溢，但向核心

消费者价格的扩散仍然有限。尽管最初食品价格上涨所带来的压力正在减弱，但通

胀的外溢、工资的上升，以及最近工业类商品和石油价格的上涨对通货膨胀构成了

新的压力。虽然中国官方公布的工资数据很难解读，但制造业的工资增长率似乎自

2007 年初以来已经加快，并导致了最近制造业单位劳动力成本的明显上升 (图 9)。
相比之下，社会平均工资的增长要慢一些（见专题框 3）。除此而外，有迹象表明

更高的原材料和能源价格已经开始影响到了工业品的出厂价格。我们对核心生产者

价格指数增长的估计（剔除了采掘品、原材料和食品），从 2007 年 12 月的 1%上升

到了 2008 年 5 月的 2.5%（同比）。而核心消费者价格指数和不含食品的通货膨胀

率的指标，显示食品价格的高涨还没有明显地影响到消费者价格(图 10)。但是，生

产者价格指数方面的某些压力，将可能在未来几个月传导到消费者方面。 
 

 图 9. 工资增长正在加速吗？ 
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资料来源： 国家统计局, 世界银行研究人员的估计.  
 

图 10. 一些将会出现的外溢效应 

-3

-2

-1

0

1

2

3

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

非食品CPI

核心PPI

同比增长(%)

 
资料来源： 国家统计局, 世界银行研究人员的估计. 
 

 
外汇储备规模创造了新纪录。除了高额经常账户盈余（3,720 亿美元，占 2007 年

GDP 的 11.3%）之外，中国的资本账户盈余规模也很可观（900 亿美元，占 2007 年

GDP 的 2.7%）。中国经济增长前景及投资环境吸引了大量资本流入，如外商直接投

                                                                                                                                                    
），以及经合组织与联合国粮农组织 2008 年的一份报告《OECD-FAO 农业展望  2008-2017》
（OECD-FAO Agricultural Outlook 2008-2017, www.agri-outlook.org/dataoecd/54/15/40715381.pdf）。 
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资。对人民币升值的预期（高额经常账户盈余的作用）以及高于国际水平的利率，

吸引了短期性质的金融资本的流入（在中国称之为“热钱”）。这些盈余合并，使

中国的官方外汇储备在 2007 年增加了 4,620 亿美元；这还不包括那些根据报道，已

经转入中国投资公司、商业银行，从而未被作为官方外汇储备统计的那些数量可观

的外汇。今年前 4 个月，官方外汇储备创纪录地新增 2,227 亿美元，使总量达到了

1.76 万亿美元。这意味着巨额金融资本的流入，从而引发了如何抑制赌人民币升值

的投机性资本流入的讨论。然而，出于以下几个原因，投机性资本流入的数额难以

估算。首先，难以确定转入其他机构的外汇储备的数额；其次，官方报告储备数额

是否以及如何反映出了储备资产价值的变化不得而知；再次，投机性资本流入和其

他交易之间模糊的区分（据报道有些投机性资本流入伪装成了外商直接投资）。 
 
国际收支盈余加大了货币政策的复杂度，但货币增长仍然在控制之下。由于中国的

利率已经高于国际的水平，冲销外汇的流入对人民银行来说已经变得成本高昂。但

中国人民银行仍然可以通过发行央行票据和提高准备金率3，按其意愿对投放的外汇

占款进行冲销。这使得基础货币的增长在多数时候是可控的。但有时候中国人民银

行决定不对造成基础货币扩张的外汇占款进行完全冲销，这部分是因为很难确切地

计算出所需的数额。此外，银行体系的金融创新提高了货币乘数（M2 和央行发行基

础货币的比率），这也增加了流动性。无论如何，外部盈余通过降低利率，影响了

国内的流动性。中国的货币政策制定者认为“热钱”是一个严重问题。他们担心提

高利率会吸引更多的资本流入。在这些情况下，从 2007 年秋季开始的货币政策紧缩

很大程度上依赖于信贷的配给。而这种信贷配带来了扭曲。尽管如此，最近几年，

                                                 
3从 6 月 25 日开始，银行准备金率将提高到 17.5%。.  

专题框 1.  食品价格居高不下对贫困人口的影响 
 
居高不下的食品价格影响了城镇贫困人口。相对其他人群，低收入人口在食品方面的支出

占其收入的比例更高。收入最低的5%的城镇人口的食品支出几乎占其总支出的二分之

一。相比之下，收入最高的10%城镇人口的食品支出只占其总支出的四分之一。在其他因

素不变的情况下，4月份的食品价格上升，使这些城镇地区贫困人口的实际收入减少了

10%以上（年同比）。虽然很多人在今年收入获得了增加，可以部分甚至全部的抵消这些

价格上涨的影响。但是，那些收入相对固定的人显然会受到最严重的影响。 
 
中国主要的贫困人口在农村，而更高的食品价格将使农民受益。食品价格的上升，对作为

食品类产品净销售者的农民而言是有利的。农村家庭的调查数据显示，自 2007 年年中以

来，农业人口中来自“农业产品销售”（经济作物）的收入已经增长了大约 20%。农业投

入的价格也在同期上涨了大约 20%，但投入的总成本仅相当于总销售收入的一小部分，因

此净收益的增加也相当可观。另一方面，食品支出占了农民总支出的很大一部分（农村人

口中最贫困的 20%将大约三分之一的开销花费在食品上）。总的来说，更高的食品价格已

经使农村收入的真实增长在 2007 年增加到了 9.5%。 
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M2 的增长并不比名义 GDP 增长快很多——5 月份，M2 与名义 GDP 的同比增长分

别为 18%和 16%。 
 
出于对重新平衡经济和减缓价格压力的需要，人民币继续保持渐进升值。对人民币

相对美元的升值速度有着大量的讨论。人民币在 2008 年的前 3 个月中升值速度很

快，而后在 4 月份减慢，最后又在 5 月份加速（图 11）。但是，正如某位人民银行

的高级官员所说的，人民币的有效汇率才是对宏观经济更为重要的。从 2005 年 7 月

中旬（人民币放弃对美元的盯住）到 2008 年 6 月初，人民币的名义有效汇率

（NEER）总共逐渐升值了 9.3%，相当于每年升值 3%。升值幅度大约是人民币相对

美元升值幅度的一半（图 12）。以消费者价格指数计算的中国实际有效汇率在 2005
年 7 月中旬到 2008 年 3 月间共升值了 12%，相当于每年升值 4.3%。由于中国制造

业的生产率增长高于其他大部分国家，人民币的“均衡”汇率也随着近些年的人民

币的升值而提高了。为了分析近年来的升值是否让人民币更加靠近其“均衡”汇

率，有着不同的宏观经济方法可以使用。 
 

 
 

经济前景及政策 
 
经济前景 
 
高收入国家的经济增长正在放缓，但目前来看，对 2008 年的经济增长预测的下调已

经见底。在经历了一个金融动荡和剧烈波动的阶段之后，全球金融市场已经平静了

一些，但是，金融动荡造成的影响将在接下来的一段时期内影响全球经济增长。实

际上，在美国的引领下，高收入国家的经济增长正在显著放缓。第一季度，美国避

免了全面的收缩，但是，近期劳动力市场的发展显示出经济进一步走弱的迹象。到

目前为止，欧元区经济还没有恶化，但是领先指数和人气指数显示了今后可能会出

现下滑。尽管如此，在经历了超过 9 个月的持续恶化的增长前景之后，目前看来，

 图 11. 人民币已经相对美元升值 
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图 12. 名义有效汇率的升值幅度要小一些 
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对美国和欧元区 2008 年 GDP 增长的一致预测已经见底。但是，对 2009 年的增长前

景，一致预测仍在持续走低4。  
 
尽管发展中国家和新兴市场的经济增长也很可能放缓，但增长幅度仍将继续高于高

收入国家。到目前为止，面对高收入国家的金融动荡和经济增长的放缓，大部分的

发展中国家和新兴市场（例如中国）表现出了很强的韧性。它们对这次金融动荡

（主要集中在复杂工具和成熟市场）的直接敞口相对较少，因而主要通过实体经济

感受到冲击。而同时它们的经济增长也温和、有序地下滑到更可持续的增长幅度。

由于这些国家对世界经济的重要性日益提高，所以这种韧性对全球经济而言是一个

重要的缓冲5。与此同时，

通过贸易和资本流动，发展

中国家和新兴市场同高收入

国家的联系变得更加紧密。

日益密切的联系将强化周期

性波动的传播，使得二者的

经济周期的不太可能分离
6，但是发展中国家和新兴

市场的经济增长势头将继续

明显高于高收入国家。综上

所述，世界银行预测，以市

场汇率计算，世界经济增长

将从 2007 年的 3.7%，放缓

到 2008 年的 2.7%，并将在

2009 年回升到 3%（表 1）。 
 
商品价格推高通货膨胀已经成为各国的棘手问题。在商品价格飙升（尤其是食品和

能源价格）的推动下，高收入国家的通货膨胀上升，使美国和欧元区难以进一步降

低利率。通货膨胀在发展中国家和新兴市场造成的麻烦更大。由于食品在这些国家

消费者支出中占的比例更高，食品价格的暴涨普遍导致了更高的总体通货膨胀率。

由于全球性的食品和能源价格飙升与世界经济增长放缓同时发生，这使得紧缩措施

的推出变得更为困难。而这些紧缩措施对防止价格的溢出效应以及抑制通货膨胀预

期很可能是必须的。 
   
这些情况意味着国际方面更大的不确定性和风险。这包括高收入国家将采取的政策

有更大的不确定性。全球经济和金融环境的衰退也许会更严重，而且持续时间更

长。而且即使世界经济进一步走弱，大宗商品和石油价格也有可能进一步上涨。 
 
                                                 
4  6 月份对 2008 年及 2009 年美国 GDP 增长率的一致预测是 1.5%及 1.7%；对欧元区的 GDP 增长预

测为 1.7%（2007）及 1.4%（2008）。 
5 尽管它们的进口总量只有经合组织国家进口总量的三分之二，但由于增长更为迅速，它们对世界进

口增长的贡献度比经合组织国家高 60%。  
6 参见《全球发展金融》2008 年 6 月。 

表 1. 全球经济环境 
 

(除非另有说明， 为百分比变化) 
2006 2007 2008 2009

世界 GDP 1/ 4.0 3.7 2.7 3.0
世界 GDP 2/ 5.4 5.4 4.3 4.5
世界贸易 (量) 9.7 7.5 4.5 7.2
原油价格 (美元/桶) 64 71 108 106
不含原油商品价格 29 17 24 -8

资料来源： 世界银行 DEC 预测部门 (2008 年 6 月) 
1/ 市场汇率
2/ 购买力平价汇率.
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尽管如此，中国的出口将继续受到强劲的国际竞争力的支持。出口增长、市场占有

率、出口价格及制造企业利润等数据都清晰的表明了这一点（参见专题框 3）。 
 
国内方面，尽管地震造成了巨大的人道灾难，但它对宏观经济的影响很可能不大

（专题框 2）。 地震造成了巨大的，尤其是财产方面的损失。受灾地区（以及那里

的经济活动）在中国的总体经济中所占份额不大。 此外，大部分受灾地区已经开始

恢复生产，而且尽管地震影响了第二季度的 GDP 增长，但灾后重建实际上很可能推

动今年下半年的 GDP 增长。尽管地震对总体通货膨胀的影响将不会很大，但与重建

有关的需求可能会加大建筑材料价格上涨的压力7。 
 
中国的经济增长很可能进一步放缓，但是将保持稳健。2008 年的今后几个月，出口

部门的增长和投资很可能进一步降温。但是，内向型部门的投资动力保持强劲。中

国银行系统的流动性仍然很高，而且，尽管存在商品价格和工资方面的压力，但迄

今为止多数部门的盈利状况保持良好。消费增长将继续得益于稳定的工资增长。综

合考虑所有因素，我们预测 2008 年 GDP 增长 9.8%（表 2）8。低于这一预测的风险

是国内需求减弱的程度比我们预计的严重。由于更高进口品价格，我们预计今年的

经常账户盈余约为 3770 亿美元，亦即 GDP 的 9%。 
 
我们预测总的通货膨胀率将逐渐下降，但是核心通货膨胀率将在一段时期内继续上

升。我们预计，在对其他商品价格造成明显影响之前，最初来自食品价格上涨的压

力将在很大程度上减弱。但是，这部分压力的减轻被工业类商品和石油价格上涨的

影响（这将影响核心生产者价格指数）部分抵消了（图 10）。因此，预计通货膨胀

只会逐步地下降。特别由于高涨的国际原材料及食品价格，我们对通货膨胀的这一

预测有很大的低估风险。国内粮食价格已经大大低于国际粮食价格水平，这带来了

通货膨胀上升的风险，而风险的大小取决于未来国际粮食价格的走向。 
 
如果目前的通货膨胀率再持续一段时间，将很可能影响国内需求。这要么影响实际

收入，从而影响消费，要么影响企业盈利状况，进而影响投资9；具体的影响取决于

劳动力市场中雇员的谈判能力 。因此，特别是在雇员缺乏话语权的情况下，通货膨

胀会阻碍国内需求和消费重新平衡的过程。 
 
 
 
 
 
 

                                                 
7 四川是一个主要农业生产省，但据估计，受地震影响的地区占中国整个农业产出的比重低于 0.5%。  
8 我们对经济增长的预期与 4 月初的相同。但是，国家统计局在 4 月对国民收入账户的数据进行了调

整，以更好的反映服务业（特别是金融业）在 2006 及 2007 年的经济活动。调整后的数据显示中国经

济的增长更为强劲。利用了调整后的数据，我们做出了 GDP 增长 9.8%的预测。 
9 中国食品方面的净贸易非常低。这意味着食品价格上升仅会导致国内利益的重新分配，但不会减少

国民总收入。 
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表2.  中国主要经济指标

2004 2005 2006 2007 2008 1/ 2009 1/

实际增长率 
国内生产总值 (生产法,调整前) 9.9 10.4 11.1 11.4 9.4
国内生产总值 (生产法) 10.1 10.4 11.6 11.9 9.8 9.2

国内生产总值 (支出法)2/ 9.9 13.4 13.3 12.2 .. ..
   总消费2/ 7.1 9.7 10.1 9.8 10.0 10.0
   总投资2/ 13.4 12.0 13.4 11.4 10.5 11.0
      固定资产投资 11.7 14.0 13.0 11.3 10.3 12.3

   货物和服务的出口3/ 28.4 23.6 23.6 18.7 11.5 10.6
   货物和服务的进口3/ 22.7 13.4 18.6 14.2 10.7 13.0

消费价格指数 (各时期平均值) 3.9 1.8 1.5 4.8 7.0 5.3
GDP平减指数 6.9 3.8 3.6 5.2 5.6 5.0

财政 (占国内生产总值的比重％) 4/

收支差额 -1.3 -1.2 -0.5 0.7 -0.8 -1.0
财政收入 16.6 17.8 18.9 19.6 20.2 20.3
财政支出 18.0 19.0 19.4 18.9 21.0 21.4

国际收支帐户 (十亿美元)
经常帐户余额 69 161 250 372 370 448
       占GDP比例 3.6 7.1 9.5 11.3 9.0 8.8
资本帐户余额（包括误差与遗漏） 138 47 -3 90 100 15
       其中：外商直接投资 (净值） 53 68 60 122 80 45
储备资产变动（增加为正值） 206 207 247 462 470 463
外汇储备 610 819 1066 1528 1998 2476

其它

广义货币增长率(M2，％), 14.6 17.6 16.9 16.7 17.0 15.0

资料来源：国家统计局，中国人民银行和世界银行的估算。
1/ 预测值

3/ 根据海关总署公布的贸易价格指数估算
2/ 根据官方公布的国民核算数据估算 （中国统计年鉴2006中的3－13表）

4/ 国际货币基金组织的口径；包括中央和地方政府以及外债支出。该数据未计入2000-
2002年累计拖欠的出口退税，以及2004和2005年的偿还支付。这一调整将使2000-
2002年的财政赤字加大，2004-2005年的减小。
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专题框 2. 四川地震 
 

2008年5月12日，中国西南地区发生了8.0级大地震，震中在四川省汶川县。地震发生在当天下午，

正是公共建筑和办公室充分利用的时间，震中距离四川省省会成都西北57公里。整个亚洲都有震

感。余震超过30次。 
 
据估计，有3400万人受灾。遇难人数已经上升到7万人，约1万8千人失踪，37.4万人受伤，并有超

过570万人被迫撤离家园。有六个省受灾：四川、甘肃、陕西、河南、云南及湖北。受灾地区多山

的地形使得交通困难，难以进入救援。 
 
受灾地区遭到严重损失: 
 
农业：超过30,000公顷耕地，100,000公顷水稻，以及大量的农业设施（包括30,000多台农业机械）

严重受损。地震也摧毁了7,635公里的灌溉渠，影响了大约22.4万公顷耕地的收成。 
 
水及卫生系统：地震摧毁了 88,615 处水源设施，影响了四川 360 万人用水。因为尸体、医用废弃

物以及反复使用消毒剂和防疫制剂的原因，政府发布了震区饮用水污染的警告。地震破坏了 7,800
公里供水管道。震区城镇地区的供水网络严重损坏，完全切断了 110 万人的供水，同时对水库及

水处理厂的损害，影响了另外的几百万人的生活。21 处重大滑坡使河流壅塞。34 处地震造成的堰

塞湖出现险情，7 处已经被控制。最为危险的唐家山堰塞湖，靠近北川县，已经蓄水大约 1.13 亿

立方米，附近的 3 万居民已经撤离。当水位开始超过大坝顶部的时候，很可能造成下游发洪水。

对所有的地震湖都进行二十四小时监控，以评定发生洪灾的风险。 
 
住房：四川省政府报告，目前有 550 万住宅倒塌，另有 590 万住房严重受损。这使得几百万人无

家可归。另外，由于担心余震，很多人不愿意回到他们的住处。 
 
基础设施：地震灾区超过 2,100 万栋建筑物受损。受灾的电力传输线路高达 1,978 公里。大约

2,300 个水坝（包括 2 个大型和 28 个中型水坝）受损。地震破坏了 2.2 万公里道路及隧道，影响了

21 条高速路，15 条省际间高速公路，以及 2,756 条农村道路。 
 
对中国经济的影响 
 
尽管地震在受灾地区造成了巨大的损失，但是受灾地区在中国的整个经济中只占一小部分。初步

估计，地震造成的直接伤害和损失大约为 2000 亿元人民币（合 288 亿美元），而间接损失更高。

这相当于中国 GDP 的 0.7%。此次地震特别显著的一点，并不是造成的损失的数额，而是损失高度

集中在一个很小的地区。 
 
面对这种巨大的自然灾害，幸运的是，中国拥有如此规模巨大而且多样的国民经济，可以继续很

好地运转，并能够迅速筹集资金，进行灾区重建。中央和地方政府已经从今年的预算中拨款人民

币 700 亿（合 101 亿美元），建立受灾地区重建基金。中国政府救灾资金已经增加到人民币 230
亿元（合 34 亿美元）。国内外对中国地震灾区的捐赠也已经达到人民币 437 亿元（合 62 亿美

元）。 
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经济政策 
 
中国面临的三个主要宏观经济政策挑战是： 
 

• 究竟该如何应对可能发生的经济下滑？在经历了两年超过增长潜力的经济增

长之后，目前看来，2008年中国的经济增长似乎将放缓到一个略低于产出潜

在增长率的水平上。但是，由于2008年经济增长仍将高于8%的官方目标，以

及出于控制通胀预期的需要，紧缩的宏观政策还不能放松。目前，全球经济

走向的不确定性大于往常，而未来的发展或许会带来对宏观政策的重新评

估。因此，警惕性与灵活性是关键。万一出现超过目前预期的严重经济放

缓，中国强大的基本面和财政状况使之可以采取所需的政策放松。在这种情

况下，出于抑制通货膨胀预期，调整经济增长模式，以及降低经常账户盈余

的需要，放松财政政策比放松货币政策更为合适。出于同样的原因，汇率贬

值，或者是放缓兑美元的升值速度则不是那么必要。 
 
• 如何抑制外溢效应和通货膨胀预期？迄今为止，中国的通货膨胀原因是由食

品和其他原材料价格的飙升，而非过于放松的货币政策。虽然如此，抑制通

货膨胀的外溢效应和控制通货膨胀预期还需要相对从紧的货币政策，以及有

效的沟通。同时，汇率升值有助于抑制通货膨胀压力。财政政策和货币政策

的协调是很重要的。因此，在其他情况相同的条件下，采取放松的财政政策

意味着需要更为紧缩的货币政策。   
 

• 如何减少并应对继续扩大的国际收支盈余，包括抑制投机资本流入？虽然投

机性资本流入在最近似乎有所加速，但经常账户盈余仍然是中国外部盈余的

主要来源。减少经常账户盈余需要一系列的结构政策来重新平衡中国的经济

专题框2 (续) 

 
所有这些救灾及重建基金增加了国民经济的需求。因为通货膨胀率已经高达 8%， 所以在国民经

济的其他方面采取措施，抵消这部分新增的需求是非常重要的。中央政府计划减少其他政府开

支，为灾区重建让路，而且已经要求各省政府配合。如果中央政府担心这项抑制整体财政支出的

措施可能不奏效，一项可能的配套措施是进一步紧缩货币。 
 
世界银行的援助 
 
地震发生之后，世界银行向中国提供了 150 万美元的捐赠，为灾后重建工作提供技术支持。世界

银行也组建了一个国际专家组，很多成员有近期发生的其他地震的救灾工作经验，例如土耳其、

古加拉特、印尼的亚齐。6 月 12 日，这个专家组与中央和地方政府负责灾后重建计划的相关人士

举行了会议。国务院已经建立了 9 个工作组，负责不同领域的工作。世界银行将向负责基础设

施、社会部门和经济恢复的工作组提供技术支持。 
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增长模式——更多的服务与消费，更少的工业与投资。这一系列政策包括：

人民币升值；政府开支向健康、教育、以及社会保障的倾斜；更多的金融改

革；国有企业的红利支付以及公司管理的加强；对资源、能源、土地的更好

的定价机制；放松对劳动力及资本流动的限制；给予更强的动力让地方政府

平衡经济增长10。而投机性资本流入则可以通过加强资本流入的控制，以及

有效改变汇率预期的政策来加以抑制。 
 
 
货币及汇率政策 
 
相对紧缩的货币政策对控制价格压力的外溢以及通胀预期是必需的。由于通货膨胀

仍然高于贷款利率，而且银行间利率处于低位，因而货币政策还需要进一步紧缩。

货币政策已经成功的将货币总量的增长速度降了下来。目前看来 M2 与信贷的增长

是受控的。这些紧缩成果在很大程度上是依靠提高存款准备金率来冲销外汇占款，

以及信贷控制以减缓信贷扩张来完成的。但是，这些措施无助于培育更加商业化的

银行体系。而更大的提高利率的空间将有益于宏观经济管理。 
 
目前，中国的宏观经济形势要求继续进行汇率升值。经常账户盈余居高不下，增长

模式的调整还没有到位，通货膨胀仍然令人担忧。虽然由于全球需求减少，中国的

出口很可能下降，但是中国出口部门的竞争力看起来仍然良好，而且并没有明显迹

象显示汇率贬值有助于抵消需求的减少。再者，汇率政策的制定应该基于对整个经

济的通盘考虑。如果是为了满足刺激经济增长和就业，那么宽松的财政政策或许比

汇率贬值更为有利。 
 
投机性资本流入是否是个大问题，以及它对汇率政策的影响，还存在很多讨论。在

汇率方面的传统做法（渐进地汇率升值和增加弹性）为贸易和交易提供了稳定而明

晰的环境，这对于实体经济是很有利的。同时，中国在包括金融部门在内的改革与

开放政策预示着更灵活的汇率制度以及独立的货币政策。 而更灵活的汇率会促成金

融市场的发育与深化（包括对冲汇率风险的对冲工具的提供）。面对明显增加的投

机资本流入，对如何是恰当的政策应对，目前还存在着争论。如果将投机资本流入

视为一个主要问题，那么收紧并更严格地执行现有的控制资本流入的政策是一种显

而易见的选择。政策制定者也正在考虑它对汇率政策所带来的影响。政策制定者一

方面需要权衡更快地引入弹性汇率制度在抑制投机资本流入和货币政策独立性方面

的有益影响，另一方面也需要权衡其对实体经济的潜在不利影响。 
 
一派观点认为投机性资本流入是一个大问题，并呼吁改变目前的汇率政策以改变人

们对汇率的预期。很多人认为投机资本对利差很敏感。因此，对投机资本流入的担

心已经变成了提高利率的一个制约因素。而从国内的角度来看，更高的利率是更为

                                                 
10 这方面更为详尽的讨论请参见以前各期的《中国经济季报》，以及 He 及 Kuijs 2007 年的文章《重

新平衡中国的增长——对政策组合的建模分析》，世界银行中国研究论文，编号 7。（Rebalancing 
China’s growth—Modeling a Policy Package, World Bank China Research Paper No. 7: 
http://www.worldbank.org.cn/enlish/contents/working_paper7.pdf） 
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恰当的。投机资本流入还可能会推动资产价格上涨，并使经济在面对由市场情绪改

变所导致的突然资本外流时更加脆弱。这派观点还认为，在面对目前中国由于巨额

经常项目顺差所带来的持续升值压力时，渐进而缓慢升值将会导致市场对人民币的

进一步升值“单边下注”。与主流经济学思想相同，这派观点认为升值的预期可以

被一次大的升值所打消。现在引入更为灵活的汇率机制将会打消将来升值的预期，

抑制投机性资本流入。一次大的升值可以增加汇率未来变动的不确定性，从而是有

益的。 
 
第二派观点同样认为投机性资本流入是一个大问题，但却得到了非常不同的政策含

义。这派观点认为就打消升值预期来说，渐进升值或不升值是最为有效的。但是，

面对中国包括巨额经常账户顺差在内的基本状况，很难看出这种方法为什么可以打

消升值预期。 
 
第三派观点认为投机性资本流入并不是一个大问题，没有必要对汇率政策进行大幅

的调整。到目前为止，投机性资本流入的规模并没有大到无法应对，且其中的大部

分都已经被冲销了。在可预见性和稳定性方面，目前汇率方面采取的渐进措施对实

体经济大有好处。相对诸如吸引投机性资本流入、以及升息受限等不利因素而言，

渐进升值的好处更大。 
 
目前很重要的课题是弄清投机性资本流入的规模，以及汇率制度的变化能否解决这

个问题。是否加快升值速度，是否转向更为灵活的汇率机制，以及是否一次性的大

幅升值，这取决于政策制定者对投机性资本流入的规模及危害，以及大幅汇率波动

的可能危害之间的权衡。无论如何，鉴于目前汇率的预期以及利差状况，投机性资

本流入显然存在着利益驱动。收紧及强化现有对资本流入的控制可能是一个相对容

易的决策。   
 
 
财政及其他政策 
 
2007年，适当地采取了审慎的财政政策。中央和地方合计的财政盈余相当于2007年
GDP的0.7%。如果把盈余大幅度上升的社保基金和其他预算外资金包括在内，财政

盈余会更大。由于2007年经济增长速度尤为迅速（超出潜在增长率），财政余额的

增长是适当的。这是因为它减少了刺激经济的因素。 
 
保守估计，2008年的预算保会出现小额赤字。预算反映出政府对医疗卫生、教育和

社会保障更加重视并增加了相应支出。2008年的总支出增长设定为22%。在基于8%
的GDP增长和4.8%的通货膨胀率的假设之上，预算内财政收入增长预计为14%。中

央和地方合并后的政府赤字预计将是2008年GDP的0.8%。这意味着宽松的财政政

策，与“审慎财政政策”的政策指导方针并不一致。 
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专题框 3.中国制造业的成本上升及竞争力  
 
对成本压力将危及中国制造业竞争力的担忧已经上升。广东省有关出口企业亏损和倒闭数量增加的

报道受到了很多关注。那么，总的数据显示出了什么样的情况呢？前景又如何呢？ 
 
来自工资上涨和原材料成本飙升的成本压力并不是刚刚发生的。从 2003 年开始，中国制造业部门的

加权投入成本就比加权产出价格（工厂交货的生产者价格指数）的增长快 3-4 个百分点。但是，生

产力和效率的更快增长，抵消了这种影响，使利润率继续逐步增长。 
 
最近，原材料价格持续迅猛增长。这对全世界（包括中国）的制造商都造成了影响。也因而造成了

世界范围内的生产者价格指数（出厂价格）通货膨胀率上升。但很明显的，这种程度的成本增加并

没有影响到中国的竞争力。 
 
中国的制造业部门面临工资压力。工资增长的确持续强劲。但近期工资增长是否有所抬头还不很清

楚。特别需要指出的，2008 年 1 月生效的劳动合同法的影响还不明显。2008 年第一季度，官方发布

的制造业工资增长率 19%，与 2007 年基本持平 1/  。  
 
汇率有所升值。如文中所示，从 2005 年年中开始，以贸易加权为基础，中国的汇率升值幅度大约是

每年 3%，虽然不是很大，但很明显。而且，环境方面和其他标准正在收紧。这很可能明显提高某

些特定部门的成本。 
 
几个结果指标显示，目前为止，利润率和竞争力都保持良好。今年 1 至 2 月（目前可得到的最新数

据），核心制造业的利润增长和利润率持续向好，工业部门（不包括价格大幅波动的采矿业和石油

加工企业）的利润增长仍然超过 30%（年同比增长）。由于出口增长连续明显高于世界贸易增长，

中国继续在全球市场赢得份额。中国的出口产品价格在国外市场上并没有明显的价格竞争力问题。4
月份，美国从中国进口商品的价格年同比增长 1.4%，比从其他国家进口商品的价格涨幅要低得多

（欧洲的进口价格数据相对难以解释，因为只有几个特定国家数据可用）。 
 
按照这些研究结果，我们该如何解释关于广东省的出口企业的报道呢？在某种程度上，在劳动力密

集及附加值不高的那些行业中的小企业同机械设备行业的企业之间存在差别：前者在广东占有较大

比重，它们难以抵御成本压力。而机械设备行业则能够从规模经济获益。另外，数据显示，尽管增

速不如过去，但广东省的出口和经济增长仍然相当可观。2008 年的前 4 个月，出口增长年同比增长

16%，外商直接投资（FDI）年同比增长 21%（均以美元计价），而就业年同比增长 4.4%。 

成本上升影响了收益率以及某些低端制造商的成本竞争力。但是，目前为止，并没有明显的迹象显

示中国制造商的竞争力普遍受到了威胁。这并不令人吃惊。原因在于，很多中国的企业得益于良好

的投资环境和基础设施，不断扩展的供应链，工业的迅速扩张（使得企业可以从规模经济中获

益），以及大量的劳动力供给。即使是在人民币进一步升值的情况下，这些因素仍将支持其竞争

力。 
 
1/ 这一官方的工资增长率偏高，因为这个调查的基础数据中，资本密集型的大型国有企业的高收入工人的比

例高于平均水平。里昂证券对上市的制造业企业的一份调查显示，79%的受调查企业在2008年第一季度花在每

位员工上的平均成本同比涨幅达到了10%。 
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在目前具有挑战性的状况下，宏观经济管理需要财政和货币政策的良好协调。根据

我们目前的经济预测，没有放松财政政策的必要。目前的不确定性还很高。如果增

长前景恶化明显超过目前的预期，则可能需要放松财政政策。但是由于财政政策同

时也影响着通货膨胀的压力，财政政策与货币政策的协调非常重要。 
 
政府近期已经采取了几个措施，以平抑食品价格。2007 年期间，政府采取了一些行

政措施，以平抑食品价格（参见我们二月份的季报，第 13 页）。其他的配套措施也

在 2008 年推出。政府采取了一系列措施以抑制或限制出口并刺激进口，包括对粮食

和化肥出口（2008 年 1 月开始）引入配额制，取消食用油出口增值税退税（2008 年

5 月），并降低一些医药和食品项目（包括冻猪肉和婴儿食品）的进口关税（从

2008 年 5 月开始到 2008 年年底）。此外，为了降低国内化肥价格，含磷类产品的

出口关税从 20%提高到 100%（从 2008 年 5 月开始到 2008 年底），并免除硫磺的进

口税。而且，考虑到目前的状况，从 6 月开始，国产有机肥的销售将免收增值税。

2008 年对农民提供的直接补贴增长了 75%，达到 630 亿人民币，而且政府设定了小

麦的最低收购价格。 
 
政府可以考虑更多地转为对消费者的直接补贴。其原因在于，面对食品价格居高不

下的局面，保证让人们买得起食品和其他基本生活品，与控制价格水平同等甚至更

为重要。为了使成本最小化并保持补贴的合理性，直接补贴（如果可行对话）是对

最贫困群体最有针对性的方法。可以考虑的办法包括，对贫困人口提供直接补贴，

提高低收入群体的基本生活补贴标准，以及扩大社保网络的覆盖范围。 
 
价格问题 
 
近期国际价格大幅上涨，对价格政策施加了压力。在中国，大多数的价格是由市场

决定的，而且中国的多数食品和商品价格跟随国际价格变化。但两个主要的例外是

粮食和燃油产品。 
 
政府采取了一系列的政策，以防止国际粮食价格上涨影响国内粮食价格。 因此，中

国的粮食价格目前明显低于国际市场价格（图 8）。由于中国经济与全球经济的联

系比以往任何时候都更为紧密，因此随着时间的推移，这种价格差距更难维持。譬

如，尽管国内和国际粮食价格有巨大差距，但中国的大豆价格跟随国际市场变化。

因此，现在中国的农民从种粮转向种植大豆11。这会使得粮食的供给减少，而且甚

至可能最终导致更高的粮食价格。 
 

国际石油价格居高不下，对中国的石油产品价格体系提出挑战。2003 年，政府采取

措施，使国内燃料油价格暂时停止了根据国际油价进行变化。其后，采取了一些临

时性的调整措施。2007 年，由于对通货膨胀的担心加剧，政府发布了一条行政性禁

                                                 
11 例如，在去年最近一轮的价格上涨之前，吉林省的玉米播种面积增加了0.2%，而大豆播种面积增

加了17.1%。 
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止价格上调的禁令。但是，由于燃料油短缺开始蔓延，11 月份政府将汽油和柴油的

价格提高了 10%。根据世界银行的估计，这意味着，按照这种价格，生产商收支平

衡的石油价格大约是每桶人民币 540 元，亦即大约每桶 78 美元12 。由于国际油价已

经上涨到更高的水平，与国内燃油价格的差距进一步加大，导致那些以市场价格买

入原油以生产燃油精炼产品的公司损失加大。由于这些对燃油产品销售的反向激励

因素，局部地区的燃油短缺时有发生。这种损失也引发了为中国石油化工有限公司

（中石化）提供补贴的谈判。中石化是原油的净买入方，不像中国石油天然气集团

那样主要依赖国内生产的石油。中石化 2007 年获得的补贴是人民币 49 亿元，2008
年第一季度获得的补贴是人民币 74 亿元。政府也开始对征收的成品油进口税进行退

税。 
 
尽管不像某些其他国家那么严重，但是燃油价格的这种安排所带来的财政后果仍然

很明显。根据我们的估算，以2008年平均石油价格每桶108美元（世界银行最近的预

测）计算，在进口时投精炼成品油方面，2008年对消费者的暗补大约将是2,180亿元

人民币，约占GDP的0.8%13。这方面的成本将由石油公司和政府共同承担。在其他

几个亚洲国家中，包括印度尼西亚、马来西亚和印度，高补贴成本已经成了最近燃

油产品零售价格上涨背后的一个主要原因。中国的成本不像某些其他国家那么高，

其中一个原因在于中国自身生产了其消耗的石油的一半。按照平均生产成本大约每

桶20美元计算，使用这些原油生产成品油的销售利润可以部分地补偿一些损失，但

这并不适用于每个企业。 
 
即使价格控制所带来的财政负担是可以持续承受的，仍有必要进行价格调整。中国

与几个其他国家一样将燃油价格保持在低位，以使燃料油和其他基本必需品的价格

维持在中低收入人口可以负担得起的水平。但是，低价格对每个人都有益，也包括

那些可以负担得起高价格的富裕人口。而且，保持低价扭曲了需求行为。能源是全

球性的稀缺商品，因此需要有高的定价。但是，几个国家的低燃料油价格阻碍了需

求对价格机制作出反应。 
 
就食品价格政策而言，保护人们的购买力的更有效的方式是：允许价格上涨，同时

对消费者直接进行补贴。这一转变将符合政府根据稀缺性和成本决定价格的策略。

而该策略对提高能源利用效率和环境质量是有益的。直接补贴最好具有针对性。但

即使广泛的补贴计划也比价格控制合适，因为这种补贴不会扭曲需求。韩国政府已

经有了这方面的考虑，6月10日，韩国政府宣布了一个燃油补贴一揽子计划，包括对

涉及四分之三家庭的中低收入家庭直接提供补贴14。  

 

                                                 
12 
尽管很难做出这种估计，但是世界银行对炼油业损失的估计非常接近炼油业向国家统计局汇报的损

益，这增加了我们对这一估计的信心。 
13 如果石油价格保持目前的高位一直持续到年底，那么估计的暗补将达到 3336 亿人民币。 
14 韩国政府暗示，他们将考虑在油价超过每桶 170 美元时降低燃油税。 
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世界银行关于中国的最新研究报告及出版物 
 
 2008 年世界发展报告：以农业促发展  
世界银行 Derek Byerlee, Alain De Janvry, Elisabeth Sadoulet,  Robert Townsend, Irina Klytchnikova著 
农业是实现到 2015 年将全球赤贫和饥饿人口减少一半这一千年发展目标的重要发展工具

，这是今年的《世界发展报告》作为该系列报告的第 30 期，所传达出的总体信息。查阅

中文报告全文敬请点击 
http://siteresources.worldbank.org/INTWDR2008/Resources/2795087-1192111580172/FINAL_WDR-OV-Chinese-text_9.25.07.pdf 

 
 东亚经济半年报 
当全球经济又一次面临考验，东亚地区不仅正在成为世界经济增长的支柱，并且事实证明

随着工业化国家增长放慢的开始发挥稳定全球经济的作用。查阅中文报告全文敬请点击
http://www.worldbank.org.cn/chinese/content/eap_apr08_summary_cn.pdf 

 
 对贫困地区的救助是否长效？来自中国农村的证明 (世界银行政策研究报告第 4084 号) 
世界银行 陈少华，Mu Ren, and Martin Ravallion 著 
报告回顾了一个由世界银行资助的农村发展项目，该项目于 10 年前启动，全部支付已经

于 4 年前完成。项目强调了多产业（包括农业、畜牧业、基础设施以及社会服务）干预中

的社区参与。查阅英文报告全文敬请点击  http://www-
wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/2008/03/03/000158349_20080303131839/Rendered/PDF/wps408
4.pdf  

 
 中国农村人口迁移机会与青少年教育的完成 (世界银行政策研究报告第 4526 号) 
世界银行 Alan de Brauw, John Giles 著 
报告揭示了中国农村人口迁移障碍的减少对农村初中毕业生做出继续高中教育决定的影

响。研究结果显示，人口迁移机会和高中入学率呈反比。查阅英文报告全文敬请点击 
http://www-
wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/2008/02/21/000158349_20080221100315/Rendered/PDF/wps452
6.pdf 

 
 值得非洲借鉴的中国经验 (世界银行政策研究报告第 4531 号)  
世界银行 杜大伟 著 
面对中国在经济全球化时代的惊人发展，其他正在为经济增长和减低贫困而努力的发展

中国家自然希望学习中国的经验或者教训。报告分四个方面阐释了现代中国改革开放前

和今天的显著变化。查阅英文报告全文敬请点击 http://www-
wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/2008/02/25/000158349_20080225161200/Rendered/PDF/wps45
31.pdf 

 
 贸易补贴与非市场经济：美国第一次征收中国进口的铜版纸反补贴税的经济含义 (世界银
行政策研究报告第 4560 号)  世界银行 赵龙跃，王燕著 
该研究基于美国第一次向从中国进口的铜版纸征收反补贴税的案例，分析了该案例对美

中双边贸易、相关产业政策、以及转轨经济国家的意义。报告同时概述了贸易补贴的经

济含义、世界贸易组织关于贸易补贴和反补贴措施的有关规定、以及美国适用于非市场

经济国家的反补贴法律。查阅英文报告全文敬请点击 http://www-
wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/2008/03/17/000158349_20080317170532/Rendered/PDF/wps456
0.pdf 

 
 发展中国家迁移劳动力市场和农村家庭福利：中国的情况 (世界银行政策研究报告第 4585
号) 世界银行 Alan de Brauw, John Giles 著 
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报告研究了中国农村人口迁移障碍的减少对农村家庭消费的影响。报告作者们发现从农村

涌出的劳动力越多，农村人均消费越高，对于相对贫困的农村家庭尤其如此。查阅英文报

告全文敬请点击 http://www-
wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/2008/04/02/000158349_20080402082450/Rendered/PDF/wps458
5.pdf 

 
 中国的卫生改革、人口政策与儿童营养状况 (世界银行政策研究报告第 4587 号)  
世界银行 Caryn Bredenkamp 著 
报告揭示了 20 世纪 90 年代中国七个省的农村儿童营养状况，并对卫生系统改革和计划生

育这两方面政策的作用予以特别关注。查阅英文报告全文敬请点击 http://www-
wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/2008/04/14/000158349_20080414095939/Rendered/PDF/wps45
87.pdf 
 

 中国比我们设想的更贫困，但减贫依旧成就非凡 (世界银行政策研究报告第 4621 号) 
世界银行 陈少华，Martin Ravallion 著 
报告阐释了新的购买力平价(PPP)对中国贫困率(参照国际标准)的影响以及变化情况。依

据 2005 年购买力平价所计算出的 1.25 美元的国际贫困线，报告作者们发现中国的贫困率

明显高于以往的估计。查阅英文报告全文敬请点击  http://www-
wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/2008/05/19/000158349_20080519094812/Rendered/PDF/wps46
21.pdf  

 
 剖析中国的出口增长  (世界银行政策研究报告第 4628 号) 
世界银行 Mary Amiti,  Caroline Freund 著 
分析中国自 1992 年以来的增长了五倍的出口可以得出一系列有趣的发现，其中包括出口

产品结构的变化、变化不大的技术含量、专业细分的提高、以及中国相对其他国家对美

国同类产品出口价格的下降等。查阅英文报告全文敬请点击 http://www-
wds.worldbank.org/external/default/main?pagePK=64193027&piPK=64187937&theSitePK=523679&menuPK=64187510&searchM
enuPK=64187283&theSitePK=523679&entityID=000158349_20080527092730&searchMenuPK=64187283&theSitePK=523679  

 
 汇款对中国农村贫困与不平等的影响 (世界银行政策研究报告第 4637 号) 
世界银行 Zhu Nong, Luo Xubei 著 
报告使用 2002 年入户调查数据分析了中国湖北省农村向城市人口迁移对农村贫困和不平

等状况的影响。分析表明，给从事农业的边际生产力相对较低的农村家庭更多就业选择

可以提高其收入。查阅英文报告全文敬请点击 http://www-
wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/2008/05/28/000158349_20080528140510/Rendered/PDF/wps46
37.pdf  

 
  展望中国城市水业 
中国的水业改革过程面临着巨大的挑战。政府一方面期望提供优质的水服务，但同时也

要控制水价使其能够被社会所接受。本报告提供了一个战略性的框架，并为应对这些挑

战和加速中国的城市水业发展提出了建议。查阅中文报告全文敬请点击：
http://www.worldbank.org.cn/chinese/content/Water_Study_Report_Cn.pdf 
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