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PERMBLEDHJE EKZEKUTIVE

Megjithése Shqipéria ka patur njé rritje té shpejté té kredive vitet e fundit, kredité
pér sektorin privat mbeten relativisht té ulta, né rreth 18 % té PBB-sé. Ndérsa gjaté
periudhés 2005 (70 %) dhe 2006 (50 %) kredité kané shénuar njé rritje me ritme rekord, kredité
pér sektorin privat né Shqipéri, né raport me PBB-né&, mbeten modeste krahasuar me vende té
tjera té rajonit. Né Shqipéri, sektori financiar éshté i konsiderueshém dhe aktivet e pérgjithshme
bankare Ilogariten né mbi 40 % té PBB-sé. Sidoqofté, njé pjesé e réndésishme e kétyre aktiveve
éshté investuar né bono thesari dhe né vlera té tjera té disponueshme, ndérsa kredité pér sektorin
privat pérbéjné 18 % té PBB-sé.

Ndérsa vetém rreth 13 % e financimit té géndrueshém vjen nga kredité, kompanité
mbéshteten fort te financimi i brendshém qé e kufizon shumé aftésiné e tyre pér té
financuar né drejtim té investimeve té reja. Pérsa i pérket zhvillimit dhe investimeve té reja,
mé shumé se cdo vend tjetér i rajonit, subjektet shqiptare mbéshteten mé shumé te financimi i
tyre i brendshém dhe, pér nevojat e tyre té kapitalit né garkullim, marrin 38 % mé pak kredi
bankare sesa homologét e tyre né vendet, me té cilat béhet krahasimi.

Pérvec késaj, kredité bankare duket se jané té pérgendruara te huamarrésit mé té
médhenj kolektivé dhe sektorét specifiké ekonomiké, ndérsa mbeten té kufizuara kredité
pér ndérmarrjet e vogla dhe té mesme. Njé numér i kufizuar i bizneseve té médha thithin rreth
74 % té kredive. Ndérmarrjet e vogla dhe té mesme pérbéjné kategoriné mé té vogél té klientéve
té bankave, si pérsa i pérket volumit té huave, ashtu edhe pérsa i pérket numrit té klientéve,
megjithése pérbéjné njé pjesé té madhe té ekonomisé. Ndonése shpérndarja e kredive né masé té
madhe pasqgyron strukturén e ekonomisg, drejtuar kryesisht nga shérbimet, tregtia dhe, né shkallé
mé té vogél, prodhimi, bujgésia qé jep 20 % té PBB-s&, merr mé pak se¢ i nevojitet — vetém 5 %
té kredive. Duke patur parasysh se, né njé periudhé afatmesme, turizmi dhe bujgésia do té jené
burimet e mundshme té zhvillimit ekonomik pér Shqipéring, do té jeté me réndési rritja e aksesit
si ndaj ndérmarrjeve té vogla, ashtu edhe atyre té fshatit .

Megjithése agjencité e mikrokredive u kané dhéné kredi segmenteve té ekonomisé
gé kané marré mé pak shérbime, fusha e veprimtarisé sé tyre mbetet shumé e kufizuar dhe
duhet zhvilluar mé tej. Né& fund té vitit 2006, né Shqipéri, portofoli i pérgjithshém i
institucioneve té mikrofinancés dhe unioneve té kreditit pér kredi ishte rreth 95 milion dollaré
amerikané, disa heré mé i madhe se volumi né vitin 2003, por, prapéseprapé, mé i vogél se 5 % e
porotfolit t€ pérgjithshém té bankave pér kredi. Sidoqofté, me mbi 30.000 klienté aktivé,
institucionet e mikrofinancés dhe shoqgatat e kursimeve dhe kredive i shérbejné rreth 20 % té
klientelés sé pérgjithshme té sistemit financiar né Shqipéri.

Llojet e tjera té financimit me kredi, si¢ jané giraja financiare dhe faktorizimi, jané
né faza shumé té hershme té zhvillimit dhe mbeten té kufizuara nga infrastruktura e
kredive né Shqipéri. Né rajon, giraja financiare dhe kredité tregtare pérb&jné mesatarisht rreth 6
% té financimit té géndrueshém, ndérsa né Shqipéri subjektet marrin mé pak se 2 % té
financimit té tyre prej kétyre burimeve. Né Shqipéri, veprimtaria e pérgjithshme e girasé
financiare pérfagéson mé pak se 0.05 % té kredive bankare pér sektorin privat, krahasuar me
Bosnjén dhe Rumaniné (mbi rreth 10 % né té& dy rastet). Né Shqipéri, faktorizimi, praktikisht,
nuk ekziston, krahasuar me disa vende té tjera té rajonit.

Pérvec késaj, kredité bankare ende dominohen nga huaté afatshkurtra né monedhé
té huaj, megenése shumica e kompanive kané té ardhura vetém né monedhé té huaj, dhe,
pér zhvillim dhe investime té reja, kérkojné kredi me afat mé té gjaté maturimi. Mbi 70 %



té huave pér kompanité dominohen nga monedha e huaj, dhe mbi 60 % kané njé afat maturimi
prej 12 muajsh ose dhe mé pak.

Nga ana tjetér, informaliteti i pérhapur, gé éshté shkaktuar nga frenimet né
mjedisin e biznesit, kufizon kérkesén e efektshme pér kredi dhe, si rrjedhojé, mundésité e
subjekteve pér investime dhe zhvillim. Mjedisi i dobét i biznesit ka kontribuar pér pérgindjen
mé té larté té informalitetit né Shqipéri (qé llogaritet se z& 50 % té ekonomisé), rendimentin mé
té ulét té faktorit té pérgjithshém dhe nivele mé té ulta investimesh, duke kufizuar burime gé
kané réndési né veprimtari me rendimet té ulét pa asnjé akses te kapitali. Ndérsa politikat
makroekonomike jané béré gjithnjé e mé té favorshme pér zhvillimin ekonomik, mjedisi i
biznesit mbetet njé sfidé e réndésishme. Sipas Vézhgimit té Performancés sé Mjedisit té Bisnesit
dhe Ndérmarrjeve, pér vitin 2005, krahasur me vitin 2002, perceptimi gqé kané firmat shqiptare
pér mjedisin e biznesit né vendin e tyre éshté mé i keq sesa perceptimet e homologéve té tyre né
rajon. Gjithashtu, Treguesit e Bankés Botérore pér “Té bérit biznes” tregojné se Shqipéria
vlerésohet dobét kundrejt shumé prej vendeve té tjera té rajonit, dhe zé vendin e 120-té nga 175
vende .

Ekzistojné mundési pér rritjen e kredive pér sektorin privat dhe shpérndarjen pér
segementet gé marré mé pak shérbime. Pérsa i pérket ofertés, bankat raportojné se, pér disa
vite né vazhdim, parashikohet gé huadhénia té rritet me rreth 28 % né vit. Megjithése njé pjesé e
miré e késaj huadhénieje pritet qé t’u shkojé firmave dhe konsumatoréve té médhenj, njéfaré
ngopjeje e kétyre tregjeve, bashké me huamarrjen e brendshme né rénie nga ana e shtetit, duhet
té krijojé hapésiré pér huadhénie pér ndérmarrjet e vogla dhe té mesme. Pérsa i pérket madhésisé
sé kérkesés, mbéshtetur né vézhgimet e firmave me karakteristika té ngjashme né rajon, sektori i
ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme ka kapacitet té thithé shumé mé tepér financim té jashtém.
Aktualisht, firmat shqgiptare marrin 50 % mé pak financime té jashtme sesa subjektet né rajon,
me té cilét béhet krahasimi.

Por dobésité né infrastrukturén e kredive kufizojné zgjerimin e métejshém té
dhénies sé kredive pér sektorin privat, larminé e segmenteve gé aktualisht kané marré mé
pak shérbime dhe krijimin e instrumenteve té reja. Né vecanti, bankat tregtare raportojné: (i)
probleme lidhur me regjistrimin dhe zbatimin e kolateralit; (ii) informacion té kufizuar pér
kredité si pasojé e mungesés sé njé Regjistri efektiv pér Kredité; dhe (iii) praktika té dobta
kontabiliteti dhe auditimi, gé kufizojné informacionin e verifikueshém financiar. Pérvec késaj,
vetédija dhe mbrojtja e huamarrésve mbeten té dobéta. Kufizimi mé i madh pérsa i pérket
huadhénies pér kompanité e médha lidhet me probleme qé kané té béjné me té drejtat e pronésisé
sé aseteve nga pasuria e paluajtshme e subjekteve, ndérsa, pérsa i pérket huadhénies pér
ndérmarrjet e vogla dhe té mesme, kufizimi i madh éshté informaliteti.

Sidoqofté, zhvillimi i infrastrukturés sé kredive mbetet njé faktor i réndésishém pér
té béré gé oferta té plotésojé kérkesén. Né kété aspekt, autoritetet duhet:

e TE& pérshpejtojné krijimin e njé Regjistri pér Kredité pér t& mundésuar njé vlerésim
mé té miré, nga ana e bankave, té rrezigeve lidhur me dhénien e kredive pér
huamarrésit. Ky Regjistér duhet té pérfshijé fillimisht informacionin pozitiv dhe
negativ pér té gjithé informacionin e mbetur pezull lidhur me objektin e bankave né
Bankeén e Shqipérisé, dhe mé pas, té shtrihet te zyra e kredive me géllim gé té
pérfshijé shérbime té tjera financiare.

e TE& pércaktojné metoda té pérshtatshme pér t’u dhéné bankave mé shumé akses te
regjistrimi i kompanive dhe informacion pér tatimet e huamarrésve me géllim qé té



kompensohen mangésité aktuale né raportimin financiar nga ana e ndérmarrjeve té
vogla;

e TE& pérshpejtojné pérmirésimin e regjistrimit té tokés dhe sistemin e té drejtave té
pronésisé, si dhe té pérmirésojné zbatimin e standardeve ndérkombétare pér
raportimin financiar lidhur me regjistrimin dhe verifikimin e pasurisé;

e Té amendojné ligjet aktuale (Nenet 522, 564, 577 dhe 573) me géllim gé té
pércaktohen afate lidhur me njoftimin personal pér debitorin, té zyrtarizohet vlerésimi
i aktiveve, té rriten uljet e kolateralit fillestar dhe té krijohet njé kuadér ligjor pér
shitjen me ankand té sendeve té sekuestruara.

Pér shtrirjen e kredive pértej sektorit bankar, ekziston njé tjetér fushé e
réndésishme qgé ka té béjé me zhvillimin e métejshém té kredive jobankare, duke forcuar
shogatat e mikrofinancés dhe kredive dhe duke inkurajuar krijimin e instrumenteve té
reja. Ndonése, né njé periudhé afatmesme, kérkesa pér shérbimet e kétyre institucioneve do té
mbetet e larté, rritja né té ardhmen e shogatave té mikrofinancés dhe kredive do té varet nga:

e kapitali dhe financimi shtesé;

¢ investimet dhe asistenca e métejshme teknike pér té ulur koston dhe pér té
pérmirésuar menaxhimin operativ té shogérive té kursim-kreditit; dhe,

e organizimi institucional, d.m.th., nése kéto institucione do té vendosin té béhen
subjekte tregtare, apo té géndrojné si organizata jogeveritare (0OJQ).

Sidoqofté, pa njé infrastrukturé té pérshtatshme té kredive pér té vlerésuar dhe
shpérndaré riskun, garancité ose subvencionet shtetérore pér kredité pér ndérmarrjet e
vogla dhe té mesme nuk do té jené té efektshme pér té mbéshtetur zhvillimin dhe
investimet produktive. Qeveria Shqiptare éshté duke marré né shqyrtim krijimin e fondeve té
garancisé, ose té fondeve té subvencionuara, me géllim gé t’i sigurojé sektorit té ndérmarrjeve té
vogla dhe t& mesme akses mé té miré pér kredi. Por pérvojat e vendeve té tjera kané treguar se,
pa tregun dhe infrastrukturén e kredive, vlerésimi i rrezigeve té huadhénies né kéto produkte
mbetet njé sfidé dhe pjesémarrja e shtetit krijon njé risk moral si pér huadhénésin, ashtu edhe pér
huamarrésin. Né shumé raste, kéto fonde, kryesisht, nuk jané shpérndaré si¢ duhet).

Zhvillimi i girasé financiare dhe faktorizimit do té varet gjithashtu nga
infrastruktura e pérshtatshme e kredive, si dhe nga eleminimi i pagartésive ligjore.
Shqipéria, pér shembull, duhet té gartésojé mjedisin rregullator pér girané financiare dhe
trajtimin financiar té lizingut né vend né fushén e taksés sé vlerés sé shtuar (TVSH), si dhe té
lejojé njohjen e faturave si instrumente té borxhit pér t& mundésuar pérdorimin e tyre si kolateral
i ploté pér huaté dhe pér kapitalin né qgarkullim. Pérvec késaj, ekziston nevoja e rritjes sé
sensibilizimit publik lidhur me girané financiare dhe faktorizimin si zgjedhje financimi.

Transparenca né vlerésimin e kredive do té kontribuojé gqé huamarrésit ta kuptojné
mé miré dhe ta vlerésojné koston e financimit. Né ményré té vecanté, ka disa shgetésime se
diferencat né rritje t€ normés sé interesit — rreth 10 % né vitin 2006 — mund té pasqyrojné jo
vetém riskun né rritje, ndérsa bankat u drejtohen tregjeve té reja, por edhe njé pérgendrim mé té
madh té sektorit bankar (e, ndoshta, konkurrencé mé té ulét né té). Sidogofté, shqyrtimi i
informacionit bankar tregon se, edhe pse bankat mé té¢ médha kané fitime mé té larta, njé pjesé e
késaj mbéshtetet te ekonomité e shkallés dhe efektshméria operative. Megjithaté, kostoja e
pérgjithshme e kredisé né Shqipéri, shpeshheré, éshté e véshtiré té llogaritet paraprakisht sepse



pérfshin elemente té normave té ndryshueshme té interesit, t¢ normave té kémbimit pér huaté e
emértuara né monedhé té huaj), té taksave dhe komisioneve. Autoritetet duhet té pérpigen té
inkurajojné vlerésim mé transparent té kredive jo vetém pér lehtési té analizés sé tregut, por edhe

pér mbrojtjen e konsumatoréve.

Dhénia e kredive pér sektorin privat duhet t¢ mbéshtetet nga mjedisi i fugishém
rregullator, mbikéqyrja e kujdesshme dhe pérmirésimi i geverisjes. Né kété fushé, céshtjet
jané té lidhura me vazhdimin e pérpjekjeve kundér pastrimit té parave, pérmirésimin e
efektshmérisé sé sistemit gjygésor, dhe kujdesjen gé aftésia rregulluese té jeté e mjaftueshme pér
té monitoruar rritjen e kredive dhe futjen e instrumenteve té reja financuese, si dhe gé mjedisi i
biznesit té jeté inkurajues pér zhvillimin. Né kéto fusha, pérpjekjet do té béhen pér t€ mbéshtetur
pérmirésimet e pérgjithshme né mjedisin e biznesit, duke pérmirésuar konkurrencén si sektorin
real, ashtu edhe né até financiar, si dhe duke pérmirésuar menaxhimin e pérgjithshém té
rrezigeve, me synimin pérfundimtar pér té krijuar sektor té géndrueshém dhe energjik privat.

Rekomandimet lidhur me politikat

Pérmirésimi i cilésisé, gjerésisé dhe thellésisé sé ndérmjetésisé financiare

dhe sistemi i t&
drejtave té
pronésisé me géllim
gé té eleminohen
pagartésité
ekzistuese lidhur
me pronésing e
tokés, duke
pérmirésuar késhtu
vlerén e tokés si

veprimtarive té Sistemit
pér Regjistrimin e
Pasurive té Paluajtshme
lidhur me regjistrimin dhe
verifikimin e pasurive.

e Regjistrit té Pasurive
pér regjistrimin si¢ duhet
té gjithé pasurive dhe
trajtimin e copézimit té
tokés.

Sigurimi i aksesit
elektronik pér kreditorét
dhe investitorét e
mundshém.

Fusha Prioriteti | Afatshkurtér Afatmesém Afatgjaté
(vitin e ardhshém) (1 deri 3 vjet) (né 3-5 vjet)
Sistemi i||larté Krijimi i njé Regjistri pér | Zgjerimi i zyrés sé Nxitja e
informacionit  pér Kredité me informacion informacionit pér kredité | mekanizmave té
kredité/Regjistri pér pozitiv dhe negativ pér té | né ményré qé té pérfshijé | tregut me bazé
Kredité  pér té gjithé informacionin e né Regjistrin pér Kredité | informacionin
vlerésuar mé miré mbetur pezull me objektin | shérbime té tjera, né pér vlerésimin e
riskun lidhur me fillestar té bankave te ményré té vecanté vazhdueshém
dhénien e kredive Banka e Shqipérisé. unionet e mikrofinancés | dhe klasifikimet
pér huamarrésit dhe kredive. e kompanive né
Sigurimi i prakticizmit té bazé té
Regjistrit duke verifikuar | Nxitja e zyrave té rezultateve té
gé ai té mos shkelé ligjet | kredive. sakta dhe
ekzistuese, té cilat rezultateve té
mbrojné Pércaktimi i metodave té | pérshtatshme
konfidencialitetin e pérshtatshme pér t’u financiare dhe
dokumenteve financiare dhéné bankave mé zhvillimeve té
té individéve dhe shumeé te regjistrimi i tregut.
ndérmarrjeve. kompanive dhe
informacioni pér tatimet
e huamarrésve.
Regjistrimi i tokés | larté Pérmirésimi i Sigurimi i besueshmérisé




kolateral

Procedurat | larté Amendimi i ligjeve
gjyqgésore pér aktuale (Nenet 522, 564,
zbatimin e 577 dhe 573) pér té
kolateralit, duke pérfshiré afatet pérsa i
konsoliduar pérket njoftimit personal
performancén e pér debitorin, zyrtarizimi i
pérmbaruesve vlerésimit té aktiveve,
gjyqgésoré dhe rritja e zbritjeve té
procedurat e kolateralit origjinal dhe
ankandit krijimi i njé kuadri ligjor
pér ankandin e sendeve té
sekuestruara.
Rritja e vetédijes Mesatar | Nxitja e sensibilizimit lidhur me kushtet e huadhénies | Grumbullimi i
dhe mbrojtjes sé bankare. Inkurajimi i huadhénésve qé té rrisin informacionit pér
konsumatoréve transparencén pér koston e pérgjithshme té kredisé. produktet e
standardizuara té
kredive (p.sh.:

kartat e kreditit,
hipoteka), gé
ofrohen nga
huadhénés té
ndryshém dhe
botimi i tyre
rregullisht né
kushte
krahasuese.

Inkurajimi i rritjes dhe zhvillimit té unioneve té kreditit dhe Institucioneve té mikrofinancés

Afatshkurtér-afatmesém (0-3 vjet) Afatgjaté
(3-5 vjet)

Unionet e kredive Mesatar | Puna me donatorét dhe Institucione Financiare

Nderkombetare pér té pércaktuar burimet shtesé té

financimit dhe asistencés teknike pér rritjen e

kapaciteteve institucionale té unioneve té kreditit me

géllim trajtimin e nevojave pér financimin e mikro-

bizneseve, sidomos né zonat fshatare.

Vazhdimi i pérjashtimit t& unioneve té kreditit nga

tatimet edhe pér disa vjet pér té béré té mundur gé

unionet e kredive t’u ofrojné akses sektoréve té

ekonomisé gé marrin mé pak shérbime.
Mikrofinanca Mesatar | Miratimi i njé kuadri té ri ligjor pér mikrofinancén.

Marrja né shqyrtim e e kthimit té Fondit pér
Financimin e Zonave Malore né njé institucion kredie
dhe jo banké, dhe bérja kujdes qé ai té veprojé né
ményré tregtare duke patur drejtimin dhe kuadrin e
pérshtatshém rregullator.




Mundésimi i krijimit té instrumenteve té reja

Atatshkurt-afatmesém (0-3 vjet) Afatgjaté
(3-5 vjet)

Zhvillimi i Mesatar | Zvogélimi i pérmasave té kérkesave lidhur me Rritja e
métejshém i girasé kapitalin pér kompanité huadhénése. sensibilizimit
financiare publik lidhur me

Qartésimi i mjedisit rregulator pér girané financiare. girané financiare

Qartésimi i trajtimit financiar té lizingut né Shqipéri né

fushén e taksés sé vlerés sé shtuar (prioritet mesatar).
Rritja e pérdorimit | Mesatar | Njohja e faturave si instrumente borxhi; lejimi i

té faktorizimit

bizneseve gé kané fatura, t’i pérdorin ato si kolateral i
ploté pér huaté lidhur me kapitalin né garkullim.

Vi




l. VESHTRIM | PERGJITHSHEM | MJEDISIT MAKROEKONOMIK

1.  Shqipéria u mékémb shpejt nga rénia financiare e vitit 1997, gé u shkaktua nga rénia
e skemave piramidale. Gjaté periudhés 1999-2006 (shih figurén 1), Shqipéria arriti njé
mesatare prej afro 7 % té normave té rritjes reale té PBB-sé, qé éshté nga mé té lartat pér vendet
né tranzicion (figura 2). Kjo rritje éshté nxitur kryesisht nga pérmirésimet pas periudhés sé
tranzicionit né shpérndarjen e burimeve nga sektorét, subjektet dhe veprimtarité me rendiment té
ulét (p.sh.: bujgésia gé siguron ushgimin) tek ata me rendiment té larté (p.sh.: tekstilet dhe
veshmbathja).

Figura 1. PBB reale né rritje, 1996 Figura 2. Zhvillimi i Shqipérisé gé nga viti
2001, né krahasim me vendet e tjera
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Burimi: Pérllogaritjet e stafit qé pérdor té dhéna té Institutit Kombétar té Statistikave (INSTAT).

2. Rritja e produktivitetit té faktorit té pérgjithshém éshté ngadalésuar vitet e fundit.
Sipas njé raporti té kohéve té fundit t¢ Fondit Monetar Ndérkombétar, ndonése rritjet e
produktivitetit té faktorit té€ pérgjithshém kané shpjeguar pothuajse té gjithé rritjen né
dhjetévjecarin e kaluar, rritjet e produktivitetit té faktorit té pérgjithshém jané stabilizuar vitet e
fundit me njé ritém relativisht t€ ngadalté, duke riskuar rrugén e rritjes sé nevojshme pér té
vazhduar zhvillimin dhe uljen e varférisé.

3. Njé pjesé e miré e performancés ekonomike té Shqipérisé éshté mbéshtetur nga
konsolidimi i qéndrueshém financiar dhe géndrueshméria makroekonomike. Kétu,
pérfshihet njé ulje e deficitit té pérgjithshém financiar nga 13 % e PBB-sé né vitin 1997, né 3.7
% né vitin 2005, si dhe njé rénie e deficitit parésor nga 8.0, né 0.5 % e PBB-sé gjaté té njéjtés
periudhé. Pakésimi i kérkesave pér huamarrje nga ana e sektorit publik erdhi si rezultat i
konsolidimit financiar, gé mbéshteti tendencén né rénie t€ normave té interesit (figura 3).
Inflacioni, ndonése paksa mé i larté nga fundi i vitit 2006, krahasuar me njé vit mé paré, géndroi
brenda kufirit prej 2-4 %, gé ishte pikésynimi i Bankés sé Shqipérisé (figura 4).



Figura 3. Normat e inflacionit Figura 4. Normat e bonove shqgiptare té
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4.  Megjithé pérparimin e béré pérsa i pérket stabilitetit makroekonomik, thithja e njé
numri mé té madh investimesh ka gené njé sfidé dhe, si pjesé e PBB-s&, niveli i investimeve
pér vitin 2006 ishte nén nivelin e vitit 2001. Né Shqipéri, investimet, si pjesé e PBB-sé, arritén
kulmin né 2001, me rreth 29 %. Sidogofté, raporti vazhdoi té zvogélohet dhe, né vitin 2003, arriti
né 23.4 % pérpara se té fillonte té rritej paksa né njé shkallé gé, né vitin 2006, vlerésohej se ishte
25.3 %' (figura 5). Pérvec stabilitetit t&¢ vazhdueshém ekonomik dhe pérpjekjeve té
bashkérenduara pér té pérmirésuar klimén pér investime, pérmirésimet né sektorin financiar dhe
rritja e shkallés sé investimeve té brendshme jané me réndési vendimtare pér thithjen e
Investimeve te Huaja Direkte.

| Figura 5. Investimi i pérgjithshém i brendshém (% e PBB-sé) |

1 Dokument i Bankés Botérore pér Vlerésimin e Projektit pér Huaté lidhur me Polikat e Zhvillimit, shkurt 2007.
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Burimi: Treguesit e Zhvillimit né Boté.

5. Né Shqipéri, mjedisi i biznesit mbetet njé pengesé kryesore pér investimet dhe
zhvillimin e métejshém, dhe pérmirésimet, né kéto fusha, duhet té kené pérmirésime
korresponduese né sektorin financiar pér té realizuar potencialin pér zhvillim. Sipas
Vézhgimit té Performancés sé Mjedisit té Biznesit dhe Ndérmarrjeve 2005, kompanité shqiptare
vérejné njé pérparim né stabilitetin makroekonomik dhe né siguriné lidhur me politikat
rregullatore, si dhe njé ulje té korrupsionit dhe krimit té organizuar, krahasuar me vitin 2002.
Sidoqofté, megjithé kéto pérmirésime, né krahasim me mesataret né Evropén Juglindore dhe me
mesataret né rajonet e Evropés dhe Azisé Qendore, pothuajse té gjitha kategorité e subjekteve
shqiptare e klasifikojné mjedisin vendas té biznesit si mé pak térheqés, sesa kolegét e tyre nga
rajoni (figura 6). Treguesit e “Té bérit biznes” déshmojné gjithashtu se Shqipéria vlerésohet
dobét, kundrejt shumé prej vendeve té tjera té rajonit, dhe nga 175 vende Shqipéria renditet né
vendin e 120.

Figura 6. Perceptimet e biznesit pér té pérmirésuar performancén e sektorit privat
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Burimi: Banka Botérore, Vézhgimi i Performancés sé Mjedisit té Biznesit dhe Ndérmarrjeve

6. Mjedisi i dobét i biznesit krijon kushtet pér informalitetin, duke i mbajtur subjektet
larg fushés sé veprimit té rregullave shtetérore dhe duke kufizuar zhvillimin dhe aksesin e
tyre pér fonde. Studimet té ndryshme tregojné se informaliteti u kushton vendeve né zhvillim 1-
2 % té rritjes vjetore té PBB-sé. Kjo ndodh pér shkak té dy efekteve gé lidhen me njéri-tjetrin. Sé
pari, shumé subjekte dhe punonjés nuk kané rrugé tjetér, vecse té jené informalé pér shkak té
kostove shumé té larta, qé kérkohen pér t’u béré formal. Si rezultat, burime té konsiderueshme
shpenzohen né veprimtari me rendiment té ulét pa patur akses te kapitali. Sé dyti, rritja e
kompanive produktive formale éshté ngadalésuar né ményré té ndjeshme pér shkak té
detyrimeve financiare dhe rregullatore. Kéto detyrime i pengojné subjektet formale gé t’i
konkurrojné subjektet informale, pavarésisht nga fakti se ato jané tri heré mé produktive. Sektori
informal regjistron mbi 50 % t& t& punésuarve dhe t& veprimtarisé ekonomike né Shqjipéri.?

7. Né Shqgipéri, njé pjesé e miré e ndérmjetésimit financiar kryhet né kuadrin e
ekonomisé sé Shqipérisé qé bazohet tek paraté né doré. Né Shqipéri, shumica e familjeve jané
relativisht té varfra dhe konsumatore té pasofistikuara té shérbimeve financiare, qé parapélgejné
té paguhen dhe t’i paguajné té tjerét me para né doré. Shumé ndérmarrje kané vetém njé
punonjés dhe veprojné mé shumé mbi kushtin e ekzistencés dhe mbijetesés, sesa té njé strategjie
zhvillimi. Marrédhéniet mes taksapaguesve shqiptaré dhe administratoréve tatimoré kané gené
gjithmoné shumé té tendosura. Né vézhgime té ndryshme, ndérmarrjet pranojné se ato nuk i
raportojné né njé masé té madhe té ardhurat dhe fitimet e tyre, si dhe nuk jané té gatshme t’i
hapin librat e kontabilitetit pér autoritetet né njé mjedis, ku grumbullimi i taksave éshté shumé i
pabarabarté dhe nuk duket se siguron trajtim té barabarté dhe té ndershém té té gjithé
taksapaguesve.

2 Vjetari Statistikor 2004 i INSTAT-it.



8. Ekonomia ka shénuar njé shkallé té larté té hyrjeve té dérgesave; sidoqofté, ka pak
prova gé kjo ka patur njé ndikim pozitiv te zhvillimi. Duke financuar njé numér té
konsiderueshém té familjeve té varfra dhe tejet té varfra, dérgesat kané ndikim té ndjeshém pér
uljen e niveleve té varférisé né Shqipéri. Sipas disa vlerésimeve, mendohet gé dérgesat vjetore
jané mbi 1 miliard dollaré amerikané. Pothuajse té gjitha dérgesat pérdoren pér konsum, dhe
shumé pak e hyrjeve pérdoren pér investime. Ka pak prova gé tregojné se dérgesat kané patur
ndikim pozitiv né zhvillimin ekonomik. Pér mé tepér, meqgenése ato kontribuojné pér financimin
e importeve, dérgesat konsiderohen si njé nga faktorét kryesoré té rritjes sé madhe té deficitit
tregtar.

9.  Né& Shqipéri, pastrimi i parave vazhdon té jeté njé problem i vazhdueshém, qé kérkon
burime shtesé dhe vullnet mé té madh politik, nése déshirohet gé kjo dukuri té luftohet né
ményré mé té efektshme. Né raportin e MONEYVAL?® té korrikut 2006, pér nénté nga
rekomandimet e Grupit té Punés pér Masat Financiare pér pastrimin e parave dhe dy
rekomandimet e vecanta kundér financimit té terrorizmit, Shqipéria éshté pércaktuar si vend qé
nuk respekton kérkesat. N& pérgjigje té kétij vlerésimi, Shqipéria filloi rihartimin e ligjit té saj
“Pgr pastrimin e parave”.* Qé sistemi financiar shqiptar té keté akses dhe té béhen transaksione
té vazhdueshme me bankat e huaja, éshté thelbésore qé veprimtarité e Shqipérisé pér Ligjin “Pér
pastrimin e parave” té jené té barabarta me normat ndérkombétare.

10. Autoritetet shqgiptare jané té vetédijshme se rritja né té ardhmen do té kérkojé,
gjithnjé e mé shumé, nivele mé té larta investimesh, mbéshtetur nga njé sektor i fugishém
financiar, gé siguron ndérmjetésim té efektshém dhe té géndrueshém. Me ngadalésimin,
gjaté kohéve té fundit, té rritjes sé produktivitetit té faktorit té pérgjithshém nga rialokimi pas
tranzicionit, rritja né té ardhmen do té duhet té mbéshtetet, gjithnjé e mé shumé, te reformat né
geverisje, si dhe te reformat institucionale pér té trajtuar fusha, né té cilat Shqipéria éshté pas
vendeve té tjera. Autoritetet jané té vetédijshém se fushat e reformés, qé ofrojné fitimet mé té
médha, jané ristrukturimi i ndérmarrjeve, politika e konkurrencés, mjedisi i biznesit dhe
zhvillimi i ndérmjetésimit té sektorit financiar.

Objektivat dhe objekti i studimit

11. Qeveria ka pércaktuar financimin e pamjaftueshém pér ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme, si njé nga pengesat kryesore pér zhvillimin e sektorit privat. Késhtu, Qeveria
shqiptare po kérkon té pérmirésojé financimin e métejshém pér ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme, né katér vitet e ardhshém, pér ta rritur até tri deri katér heré népérmjet pérdorimit té

3 MONEYVAL u krijua né shtator 1997 nga Komiteti i Ministrave té Késhillit t¢ Evropés pér té béré vlerésime mé
vete dhe té ndérsjella té masave qé ekzistojné kundér pastrimit t€ parave né vendet e Késhillit t& Evropés, té cilat
nuk jané anétare té Grupit té Punés pér Masat Financiare (FATF). Pérpjekja synon né inkurajimin e juridiksioneve
pér té pérmirésuar masat e tyre kundér pastrimit té parave, né pérputhje me Dyzet Rekomandimet e FATF, si dhe pér
té rritur bashképunimin ndérkombétar. Gjithashtu, MONEYVAL angazhohet né zbatimin e tipologjive té rregullta,
qé pérgendrohen te metodat dhe tendencat e veprimtarisé sé pastrimit té parave.

4 Ligji fillestar “Pér pastrimin e parave” hyri né fugi né vitin 2000 dhe u ndryshua né vitin 2003 pér ta pérafruar me
standardet e Grupit t& Punés pér Masat Financiare. Ligji e zgjeroi listén e bizneseve dhe profesioneve gé mbulonte,
pérfshiré kazinoté dhe noterité.



instrumenteve shtesé, gé mbéshtesin ndérmarrjet e vogla dhe t¢ mesme. Masat gé ka marré né
shqyrtim Qeveria jané: (i) rritja e shkallés sé kreditimit dhe krijimi i fondit shqiptar pér garanciné
e kreditimit; (i) krijimi i agjencisé pér garanciné e eksporteve; (iii) zbatimi i instrumenteve té
tjera financiare, té tilla si: faktorizimi, huadhénia, skemat publike-private té garancive, si dhe
skemat e pérbashkéta té garancive; dhe (iv) rritja e fondeve té mikrokredive.

12. Rritja e konsiderueshme e depozitave éshté njé shenjé e réndésishme qé tregon se
besimi te sektori bankar éshté rritur. Edhe kreditimi éshté rritur, por ai mbetet i ulét né nivelin
15 % té PBB-sé, dhe i vogél krahasuar me numrin e depozitave. Megjithése sistemi bankar ka
filluar ta zhvendosé njé pérqgindje, gjithnjé e mé té madhe, té aktiveve né bono thesari te
huadhénia, né kérkim té fitimit, sistemi mbetet né para. Prandaj, sistemi i ka kapacitetet pér t’u
rritur mé tej, me kusht gé rritja e kreditimit té arrihet né ményré té géndrueshme. Né kété
kontekst, ky studim synon té pércaktojé kufizimet specifike dhe rekomandimet lidhur me
politikat pér zhvillimin e njé sektori financiar efikas dhe té géndrueshém, si mjet pér té rritur
aksesin dhe pérdorimin e kredive pér zhvillimin e sektorit privat. Qeveria shqiptare ka treguar
interes pér té krijuar njé sektor financiar, gé do té rrisé aksesin e géndrueshém pér kredité pér
sektorin privat. Pér kété qéllim, Banka e Shqipérisé ka bashképunuar me Bankén Botérore pér
kété studim. Késhtu, pas diskutimeve, Banka e Shqipérisé u pajtua me objektin e studimit dhe
temat specifike, qé do té trajtohen pér té siguruar réndésiné e tij.

13. Analiza nxjerr né pah kufizimet mé Kkryesore pér kredi nga kéndvéshtrimi i
huadhénésve. Gjithashtu, studimi vleréson mundésité pér rritjen e vazhdueshme té kredive dhe
kérkesat pér krijimin e mekanizmave té ndryshme financiare. Né kété proces, analiza mbéshtetet
te konkluzionet e méparshme té Bankés dhe Fondit Monetar Ndérkombétar, né kontekstin e
Programit pér Vlerésimin e Sektorit Financiar. Gjithashtu, studimi mbéshtetet te njé vézhgim
bankar (shih: kutiné 1, poshté) pér té pérmbledhur: (i) elementet qé géndrojné né themel té rritjes
sé kohéve té fundit (sipas sektoréve, zonave dhe pérmasave); (ii) praktikat aktuale té& kreditimit
dhe kostot shtesé pér huadhénésit dhe huamarrésit, gé burojné nga mangésité né infrastrukturén
pér kredi dhe té drejtat e kreditoréve; (iii) planet e bankave tregtare pér zgjerimin e portofoleve té
tyre té kredive afatmesme; dhe (iv) infrastrukturén pér kredi, gé do té jeté e nevojshme me géllim
gé njé rritje e tillé e kredive té jeté e vazhdueshme. Ky vézhgim bankar mbéshtetet te puna e
vazhdueshme e Bankés Botérore né Amerikén Latine. Raporti mbéshtetet nga informacioni
shtesé, i grumbulluar gjaté intervistave me pérfagésues té institucioneve huadhénése dhe
autoriteteve shtetérore, pérfshiré gjygésorin, Regjistrin pér Kredité, regjistrat e pasurive, dhe
institucionet e tjera, qé mbikéqyrin dhe mbéshtesin kreditimin.

Kutia 1. Struktura e vézhgimit té bankave né Shqipéri

Pér realizimin e géllimit t& kétij studimi, ekipi ndérmori njé vézhgim té bankave, pérfshiré 12 banka
tregtare, qé kané mbi 80 % té aktiveve té sistemit bankar. Vézhgimi pérmbante katér pjesé kryesore:
shpérndarjen aktuale té kredive, parashikimet pér rritjen e kredive, proceset e kreditit, dhe kufizimet pér
zhvillimin e veprimtarive té kreditit, gé burojné nga infrastruktura pér kredi dhe té drejtat e kreditoréve.
Vézhgimi ndikoi né punén e njé vézhgimi gé éshté ndérmarré kohét e fundit nga Njésia pér Zhvillimin e
Sektorit Financiar né Amerikén Latine.




14. Studimi éshté strukturuar né pesé kapituj kryesoré. Kapitulli 1 jep njé véshtrim té
pérgjithshém té mjedisit makroekonomik, sektorit real dhe sektorit financiar. Kapitulli 2
pérgendrohet te kufizimet lidhur me kérkesén, ndérsa bén njé analizé té pérdorimit té kredive nga
huamarrésit, té llojit té kredive qé pérdoren nga grupe té ndryshém huamarrésish, si dhe té
perceptimit té¢ huamarrésve lidhur me aksesin pér kredi. Kapitulli 3 pérdor njé metodé té
ngjashme pér té analizuar aspektin ofertues té kredive, ndérsa shqyrton huadhénésit, llojet e
produkteve té ofruara dhe ato gé jané né zhvillim, dhe perceptimet e huadhénésve lidhur me
aksesin pér kredi dhe kufizimet né kété drejtim. Kapitulli 4 jep njé véshtrim té pérgjithshém té
infrastrukturés aktuale té kredive dhe pércakton fushat, né té cilat pérmirésimet e métejshme
mund té ¢ojné né ndérmjetésimin mé té efektshém dhe té géndrueshém té kredive. Sé fundi,
Kapitulli 5 ofron rekomandimet pér politikat pér té eleminuar kufizimet dhe boshlléget e
vézhguara gjaté analizés.



1. KUFIZIME TE KERKESES PER AKSES LIDHUR ME FINANCIMIN

15. Aksesi I ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme pér kredi mbetet shumé i kufizuar dhe
pengon zhvillimin e tyre né nivel firme. Né Shqipéri, mbi 90 % e bizneseve jané ndérmarrje
mikro, té vogla dhe té mesme. Q& nga viti 1997, regjistrimi i ndérmarrjeve té reja éshté rritur
ndjeshém, i nxitur kryesisht nga ndérmarrjet mikro; sidogofté, informaliteti dhe pérgendrimi i
kompanive né zonat qytetése mbeten problematike. Duke filluar nga viti 2004, né Shqipéri, ishin
147.000 subjekte té regjistruara, por vetém rreth 55.000 ishin aktive (tabela 1). Rreth 50 % e
subjekteve té regjistruara pérgendrohen te tregtia dhe 25 % pérgendrohen te shérbimet. Bujgésia
dhe industria, qé sé bashku japin, pérkatésisht, 22 % dhe 23 % té PBB-sé, zéné 1 % dhe 11 % té
subjekteve aktive. Kéto shifra tregojné se fermerét dhe bizneset e vogla té paregjistruara kryejné
shumicén e veprimtarive né sektorét e bujgésisé dhe industrisé. Q& nga viti 2002, éshté rritur
numri i subjekteve té regjistruara rishtazi, njé shenjé e miré kjo se mé shumé sipérmarrés po
hyjné né ekonominé formale. Kompanité aktive mbeten té pérgendruara rreth zonave kryesore
qytetése dhe, kryesisht, rreth Tiranés, ku ndodhen 40 % e ndérmarrjeve aktive. Nga kompanité
aktive, 75 % jané regjistruar si persona fiziké dhe pjesa tjetér si persona juridike.

Tabela 1. Ndérmarrjet aktive sipas veprimtarisé ekonomike, pérmasave dhe formés ligjore,
1995-2004

Year

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 Total
Veprimtaria ekonomike
Bujgésia 163 17 17 18 19 30 31 38 85 58 476
Industria 1,510 432 240 312 323 503 561 641 1,071 717 6,310
Ndértimi 800 226 107 187 137 189 157 207 212 317 2,539
Transporti 1,094 230 88 327 489 770 483 463 835 822 5,601
Tregtia 5,198 1,209 605 1,251 1,856 2,304 2,216 2,532 3,853 5,511 26,535
Shérbimet 2,832 685 574 595 786 997 1,192 1,406 2,203 2,178 13,448
Gjithésej 11,597 2,799 1,631 2,690 3,610 4,793 4,640 5,287 8,259 9,603 54,909
Pérmasat e grupit
Mikro 10,246 2,482 1,398 2,446 3,406 4,555 4,423 5,113 8,112 9,512 51,693
E vogél 773 213 132 156 147 177 146 126 121 72 2,063
E mesme 406 69 72 67 42 45 57 39 25 18 840
E madhe 172 35 29 21 15 16 14 9 1 1 313
Gjithésej 11,597 2,799 1,631 2,690 3,610 4,793 4,640 5,287 8,259 9,603 54,909
Forma ligjore
Person fizik 7,498 1,549 784 1,769 2,644 3,593 3,671 4,168 7,255 8,167 41,098
Peson juridik 4,099 1,250 847 921 966 1,200 969 1,119 1,004 1,436 13,811
Gjithésej 11,597 2,799 1,631 2,690 3,610 4,793 4,640 5,287 8,259 9,603 54,909

Burimi: INSTAT

16. Pengesat burokratike dhe ligjore rrisin koston dhe kohén e nevojshme pér té
regjistruar bizneset né Shqipéri, duke zvogéluar stimujt pér ligjésimin e tyre.> Kostoja e
regjistrimit t& njé biznesi t& ri né Shqipéria, éshté e dyta mé e larté né rajon, mé shumé se
ekuivalenti i 22 % té té ardhurave té pérgjithshme kombétare pér frymé (shih figurén 7). Né té
njéjtén kohé, procesi rezulton me kosto té konsiderueshme shtesé pérsa i pérket kohés dhe
dokumentacionit gé kérkohet nga sipérmarrésit, té cilét kané pérmbushur 11 procedura té

5 Kéto shifra mbéshteten te rezultatet e Raportit t& Bankés Botérore pér “Té bérit biznes” pér vitin 2006.
Pérllogaritjet bazohen né hipoteza lidhur me procedurat, kohén dhe kostot, gé pérfshihen pér ngritjen e njé firme
tregtare apo industriale, me deri afro 50 punonjés dhe me njé kapital fillestar, dhjetéfish sa té ardhurat e
pérgjithshme kombétare té ekonomisé pér frymé.



ndryshme pér té regjistruar biznesin e tyre. Mesatarisht, plotésimi i kétyre kérkesave zgjat rreth
39 dité, shumé mé tepér se masatarja prej 29 ditésh, gé éshté né vende té tjera té rajonit.

Figura 7. Kostoja dhe numri i procedurave té nevojshme pér té regjistruar zyrtarisht njé
biznes té ri né Shqipéri
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Burimi: Banka Botérore, “Té bérit biznes”, 2006.

17. Rritja e sektorit té ndérmarrjeve né Shqipéri ka prekur kryesisht ndérmarrjet mikro
dhe té vogla, megjithaté numri i ndérmarrjeve mikro, té vogla dhe t€ mesme pér frymé
mbetet i vogél, krahasuar me vendet e tjera té rajonit. Ndérmarrjet mikro dhe té vogla
pérbéjné, pérkatésisht, rreth 95 % dhe 4.5 % té gjithé ndérmarrjeve (figura 8). Shqipéria ka rreth
840 ndérmarrje t€ mesme aktive dhe rreth 300 kompani té médha, si dhe kompanité mé té médha
punojné kryesisht né sektorét e energjisé dhe té telekomunikacionit. Krahasuar me vendet e tjera
té rajonit, Shqipéria ka numrin mé té ulét té ndérmarrjeve formale pér frymé, gé vjen nga njé
ekonomi informale e vazhdueshme dhe ndoshta né rritje; ekonomi té krahasueshme regjistrojné
njé numér ndjeshém mé té larté té ndérmarrjeve mikro, té vogla dhe t&¢ mesme pér frymé (figura
9). Né kété kuadér, si sektori shtetéror, ashtu edhe ai privat mund té realizojné fitime té
konsiderueshme duke ulur burokraciné gé té rritet baza e taksave dhe té pérmirésohet aksesi i
biznesit pér ato shérbime qé kérkojné regjistrim formal.



Figure 8. Mikrondérmarrjet, si pérgindje e | Figura 9°. Numri i ndérmarrjeve mikro, té
ndérmarrjeve mikro, té vogla dhe té | vogla dhe té mesme, pér 1.000 banoré
mesme, 2004 - ) )
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Rritja e sektorit real

18. Edhe pse shkalla e rritjes né ekonomi ka gené e larté, gé nga viti 2003, PBB e
Shqipérisé ka gené thjesht mbi nivelin e periudhés pérpara krizés (né terma reale -
shih figurén 10). Pérgjithésisht, ka pasur njé zhvendosje né pérbérjen sektoriale té PBB-SE,
me njé rritje relative té sektoréve té shérbimeve dhe ndértimit, si dhe njé rénie té madhe té
bujgésisé, e cila né periudhén 1996-2004 rritjen reale e kishte minus 33 % (figura 11).

Figura 10. Kontributi i PBB-sé sipas | Figura 11. Rritja reale sipas sektoréve
sektoréve
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Burimi: Pérllogaritjet e stafit gé pérdor té dhéna té INSTAT-it.

19. Rritja e vlerés sé shtuar ka ardhur nga ndértimi, tregtia, telekomunikacionet dhe
shérbimet e tjera. Ndértimi shénoi njé rritje prej mbi 200 % (ndonése nga njé bazé e ulét),
dhe shérbimet u rritén me 20 % (figura 12). Pesha e bujgésisé né ekonomi ka pésuar né rénie
té vazhdueshme, ndonése pjesa e saj e punésimit ka mbetur e géndrueshme né rreth 60 % té
forcés sé punés. Edhe kontributi i tregtisé éshté pakésuar. Sektori i shérbimeve dhe ndértimi
patén rritjen mé té madhe, ndérsa prodhimi mbeti i géndrueshém (figura 13).
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Figura 12. Kontributi i vlerés sé shtuar Figura 13. Punésimi kundrejt vlerés sé shtuar
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Kérkesa e sektorit té ndérmarrjeve pér kredi

20. Sipas Vézhgimit té Performancés sé Mjedisit té Biznesit dhe té Ndérmarrjeve
2005, pér nevoja té kapitalit né garkullim dhe investimeve té reja, subjektet shqiptare
marrin mesatarisht 50% mé pak financim té huaj, sesa vendet e tjera té Evropés
Juglindore. Né ményré mé té vecanté, ato mbéshteten te financimi i tyre i brendshém
pér rritjen dhe investimet e reja, mé shumé se ¢do vend tjetér i rajonit, si dhe marrin 38
% mé pak kredi bankare pér kapitulin e tyre né garkullim. Mesatarisht, giraja financiare dhe
kredité tregtare zéné rreth 6 % té financimit t€ géndrueshém, ndérsa subjektet shqiptare
marrin mé pak se 2 % té financimin té tyre nga kéto burime. Ndonése dérgesat jané dukshém
té larta, financimi informal duket se éshté, né ményré té konsiderueshme, mé i ulét se né
vendet homologe (tabela 2).

Tabela 2. Burimi i kapitalit né garkullim (KQ) dhe i investimeve té reja (IR), pérgindja
e shumé sé pérgjitshme

Shqipéria Bosnjé- Magedonia | Serbia Hungaria Kroacia Bullgaria Mesatarja e
Hercegovina rajonit

WC | NI WC | NI WC | NI WC | NI WC | NI WC | NI WC | NI WC NI
Fonde té
brendshme/fitimet
e mbajtura 87.2 | 78.1 | 616 | 65.0 | 73.9 | 66.7 | 75.7 | 79.9 | 57.3 | 525 | 61.1 | 55,5 | 66.0 | 66.2 69.0 66.3
Kapital 02 |0 2.0 0 1.7 |23 |01 |09 166 | 157 |39 |41 |02 |02 35 33
Huamarrja nga
bankat 79 |182 | 226 | 256 |39 |115(98 |10.8 |14.0 |185|19.1 | 28.0 | 12.6 | 19.3 12.8 18.8
Hua nga familje/
mig/té tjeré 1.7 |16 |26 2.1 64 |78 |42 |26 25 |13 |25 12 |99 |44 4.3 3.0
Kredi tregtar 26 | 0 3.7 1.9 64 |20 |57 |14 58 |11 |64 12 |53 |15 5.1 1.3
Karta krediti 0 16 |03 04 |05 |02 |01 |O 05 |02 |08 07 |01 |0 0.3 0.4
Qiraja financiare 01 |0 15 24 |07 |1 1.0 |17 15 |74 |27 6.1 19 |48 1.3 3.3
Qeveria 01 |07 |13 0.3 0 04 [ 06 |05 05 |09 [10 1.7 23 |19 0.8 0.9
Té tjeré 01 [0 44 |23 6.7 |82 |29 |22 13 [ 24 |24 1.6 17 |18 2.8 2.6
Numri i subjekteve
té vézhguar 204 | 174 | 188 | 100 | 196 | 115 | 291 | 215 | 604 | 470 | 224 | 169 | 295 | 232 286.0 | 210.7
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1 vogél (1—-19 Mesatar (20—99 1 madh (100+

Mesatar punonjés) punonjés) punonjés)
Burimet e financimit NI wcC NI wcC NI wC NI wcC
Financim i brendshém (%) 78.1 87.2 | 84.19 90.07 73.4 84.25 72.08 85.77
Financim bankar (%) 18.2 7.97 | 11.09 4.08 23.96 11.85 23.75 10.38
Financim informal (%) 1.57 1.67 | 3.5 1.92 o] 1.91 0] 0
Planifikim i girasé financiare (%) 0 0.15 | O 0.31 (0] 0 (0] 0
Fonde, financim i vecanté pér zhvillim, shérbime té
tjera shtetérore (%) 0.66 0.1 0 0 1.39 0 0.63 0.77
Financim i kredive té furnizuesit (%) 1.55 2.6 1.22 3.31 1.25 1.6 3.54 3.08
Karta krediti (%) 0 0.05 | O 0 0 0.12 (0] 0
Kapital, shitje e aksioneve (%) 0 0.2 0 0.31 (0] 0.12 0 0
Financim tjetér (%) 0 0.05 | O 0 0] 0.14 0 0

Burimi: Vézhgimi i Performancés sé Mjedisit té Biznesit dhe té Ndérmarrjeve, 2005

21.

Kérkesat e larta pér té paragitur garanci pakésojné lehtésirat pér kredi pér

huamarrés mé té vegjél, gé mund té kérkojné kété shérbim. Nga ana tjetér, kostoja e
kreditimit duket se ekzagjerohet nga mangésité pérsa i pérket té drejtave bazé pasurore té
kreditoréve, gé mbeten té dobta, krahasuar me vende té tjera té rajonit (figura 14). Problemet
e regjistrimit té pasurisé dhe zbatimit té kontratave jané konfirmuar edhe nga Vézhgimi “Té
bérit biznes” (2007), té cilat nga viti 2006 e kané zbritur Shqipériné, pérkatésisht, nga vendi
74 dhe 93 né vendin 76 dhe 99 (tTabela 3). Pé&r mé tepér, pérsa i pérket mbrojtjes sé
investitoréve, ndér 170 ekonomi i njéjti vézhgim e rendit Shqipériné né vendin 162.

Figura 14. Perceptimi i biznesit pér | Tabela 3. Treguesit e “Té bérit biznes” pér
pasurité dhe té drejtat e kreditoréve Shqipériné
BEEPS 2005: Pasuria dhe té drejtat e kreditoréve 2006 2005 Ndryshimi
70 Lehtésia e... vendi vendi ivendit
60 “Té bérit biznes” 120 115 -5
o | I - FImi T njé biznes! 21 120 T
a0 L] o Albanial Trajti_mi I licensave ‘ 161 160 -1
| SEE Marrja né puné e punonjésve 113 112 -1
30 OECA Regjistrimi I pasurisé 76 74 -2
20 L ] Marrja e kredive 48 41 -7
1011 || Mbrojtja e investitoréve 162 162 0
Pagimi | taksave 125 121 -4
0+ ‘ - Tregtimi pértej kufijve 101 91 -10
Shkeljae  Funksionimi i E drejtae ;"\ises' te Zbatimi | kontratave 99 93 5
e nas oka
kontratave iygésort dhs ?;:;I:ee Mbyllja e njé biznesi 89 83 -6

tokés me gira

Burimi: Banka Botérore, BEEPS 2005

Burimi: Banka Botérore, “Té bérit biznes”
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I1l.  KUFIZIMET E OFERTAVE NE DHENIEN E KREDIVE BANKARE

22. Né Shqipéri, sektori financiar mbizotérohet nga bankat tregtare dhe pérbén njé
numér té larté institucionesh financiare jobankare. Aktualisht, Shqipéria ka 17 banka
tregtare, 14 institucione mikrofinance dhe 118 shogéri té kursim-kreditit, gé grupohen nén
ombrellén e dy institucioneve kulmore. Sidogofté, megjithé numrin e madh té institucioneve
financiare jobankare, sektori financiar mbizotérohet nga bankat tregtare, gé thithin 95 % té
kredive té pérgjithshme, gé jepen pér sektorin privat.

23. Banka e Shqgipérisé ka mandatin ligjor gé té licensojé dhe té mbikéqyré
institucionet financiare jobankare né Shqipéri. Ligji “Pér Bankén e Shqipérisé” dhe
Rregullorja e Bankés sé Shqipérisé “Pér dhénien e licensave subjekteve financiare
jobankare” parashikon mandatin, afatet, kushtet dhe procedurat pér ligensimin dhe
rregullimin e institucioneve financiare jobankare. Deri tani, kéto institucione kané gené té
kufizuara te unionet e kredive, kompanité pér shérbime pagesash dhe zyrat e kémbimit té
valutés. Pérvec kétyre institucioneve, disa fondacione jofitimprurése (Fondacioni BESA dhe
Partneri Shqiptar pér Mikrokredité) veprojné né fushén e mikrokreditit/mikrohuadhénies;
sidogofté, pér shkak té mungesés aktuale té njé kuadri ligjor pér veprimtarité e
mikrofinancés, kéto agjenci nuk jané nén kompetencat e Bankés sé Shqipérisé.

24. Komisioni Shqgiptar pér Garancité ka mandat rregullator dhe mbikéqyrés mbi
pjesémarrésit e tregut té kapitaleve. Veté Komisioni Shqiptar pér Garancité vepron me njé
mandat gé ia jep Ligji “Pér garancité”. Ai ka nxjeré njé numér rregullash dhe rregulloresh
pér pjesémarrésit dhe instrumentet e tregut té kapitaleve. Pavarésisht nga njé bazé e miré
ligjore dhe teté vjet pérvojé me Komisionin Shqiptar pér Garancité dhe Bursén e Tiranés, né
tregun shqiptar té kapitaleve, nuk ka instrumente, aktoré dhe veprimtari, me pérjashtim té
disa licensave pér tregtimin e bonove té thesarit, g¢ Komisioni Shqiptar pér Garancité ua
Iéshon bankave tregtare dhe disa ndérmjetésve, si dhe pér tregtimin e herépashershém té
bonove té thesarit.

25. Sistemi bankar éshté rritur né ményré té ndjeshme vitet e fundit. Q& nga tetori
2006, aktivet e sistemit bankar llogariteshin gjithésej nné 568 miliard leké (6 miliard dollaré
amerikané), njé rritje kjo prej gati 50% mé shumé se pérmasat e sistemit né vitin 2004.
Gjithashtu, depozitat nga sektori privat u rritén me 30%, kryesisht, népérmjet depozitave té
lira, gé zinin njé té tretén té gjithé depozitave, kundrejt njé té pestés né vitin 2004.

26. Zhvillimi i sistemit bankar u pasqyrua né rritjen e huadhénies dhe, vecanérisht, té
huave afatmesme deri afatgjata. Né periudhén 2003-2006, kreditimi pér sektorin privat u
rrit me 150%, edhe pse rritja e kredive u ngadalésua né vitin 2006 (25.7%). Ndonése rritja e
kredive afatshkurtra mbeti e pandryshueshme, kredité afatmesme e deri afatgjata tregoi rritje.
Né tre tremujorét e paré té vitit 2006, aktivet e sistemit bankar u rritén 71 miliard leké, ose
14 % mé shumé se né fundin e vitit 2005, duke ruajtur gati té njéjtin ritém rritjeje sa njé vit
mé paré. Privatizimi i Bankés sé Kursimeve, stabiliteti makroekonomik dhe inflacioni i ulét,
sé bashku, kané kontribuar pér rritjen e shpejté té sistemit bankar.
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Tabela 4. Portofoli i sektorit bankar (mijéra leké)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Numri i bankave 13 (12) 13 (12) 13(12) 15(13) 16(14) 17 (14) 17(14)
(nga té cilat numri gé kané
kapital té huaj)
Aktivet e pérgjithshme té sistemit  270.851 318.457  339.333 373.635 426.440 496.561 567.743
bankar (fundviti)
Huaté e pérgjithshme (fundviti) 28.213 28,277 38.491 50.824  70.148 127.056 141.484
Depozitat e pérgjithshme 233.087 277.818  289.006 331.426 375.843 432.960 489.693
(fundviti)
Kapitali gjithésej 18.254 18.760 21.620 21.985  25.949 26.993 39.883
Raporti kredi-PBB (né %) 8.3 4.8 6 7.3 8.9 15
Raporti gjithésej depozita-GSD 43.9 47.1 45.8 48 48 52

(né %)

Burimi: Banka e Shqipérisé

Struktura e sistemit bankar

27.

Megjithé pérparimin e ndjeshém gé éshté béré kéto vitet e fundit, sistemi bankar

shqiptar po kalon népér njé proces té réndésishém konsolidimi. Pas njé vale privatizimi,
gé arriti kulmin me shitjen e Bankés sé Kursimeve né vitin 2004, aktualisht, né Shqipéri,
numeérohen 17 banka tregtare. Sistemi éshté relativisht i pérgendruar dhe katér bankat mé té
médha kané gati 70 % té aktiveve té pérgjithshme; sidoqofté, pjesa e rritjes, pér té cilén kané
kontribuar bankat e médha, ka rénie. Tendenca né rénie e kontributit té bankave té médha pér
rritjen e sistemit tregoi pér njé rénie té pérgendrimit té pérgjithshém té veprimtarisé bankare.’
Sidoqofté, me bashkimet e bankave né pronési té té njéjtave grupe financiare, si dhe blerjen e
mundshme té bankave té pakta vendore gé mbeten, pritet konsolidimi i métejshém i sistemit.
Ka gjasa gé konsolidimi té kontribuojé gé sistemi ta rrisé efektshmériné dhe fitimet nga
ekonomité e shkallés.

Tabela 5. Pronésia dhe pjesa e tregut gé kané bankat né Shqipéri

. .| Pjesa e tregut nga
Banka Pronari Vendi Aktive Hua Depozita Kapital
Raiffeisen Bank Raiffeisen Bank | Austri | 1 35.45% 1 19.05% 1 38.79% | 1 24.89%
Italian Albanian Bank San Paolo IMI Itali 9 3.59% 11 3.30% 9 3.76% 8 3.93%
Banka Kombétare Grupi Calik Turgi 2 12.97% 4 11.06% 2 14.30% | 3 9.99%
Tregtare
Italian Development | F. Mariano + Itali 16 | 0,35% 14 | 0.55% 16 | 0.19% 17 | 1.09%
Bank Banca Popolare
Pugliese
Tirana Bank Pireaus Group Greqi 4 8.01% 2 13.22% 4 8.16% 5 8.15%
National Bank of National Bank of | Greqi 10 | 2.83% 6 6.54% 10 | 1.91% 7| 410%
Greece (degé) Greece
International Grupi ICB Malajzi | 13 0.60% 13 0.64% 13 | 0.52% 13 | 2.19%
Commercial Bank
Alpha Bank (degé) Alpha Bank Greqi 5 5.92% 5 10.30% 5 5.56% 2 10.15%
American Bank of Intesa San Paolo Itali 3 12.88% 3 12.84% 3 10.55% | 4 9.66%
Albania
Procredit Bank Procredit Bank Gjerm | 7 4.52% 7 5.78% 7 4.52% 6 5.04%
ani
First Investment First Investment Bullgari | 15 0.35% 17 | 0.11% 15 | 0.20% 15 | 2.15%
Bank (degé) Bank
Emporiki Bank Emporiki Bank Greqi 11 | 2.02% 9 5.01% 11 | 1.09% | 10 | 3.50%
Credit Bank of Grupi Al Kharafi Kuvajt 17 0.23% 16 0.15% 17 | 0.08% 16 | 2.10%
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Albania

Credins Bank Aksionerg 8 4.42% 8 5.56% 8 4.48% 11 | 3.43%
shgiptaré

Banka Popullore Societe Generale Francé | 6 4.60% 10 | 4.69% 6 4.97% 9 3.68%

Union Bank Aksioneré Shaqipér | 14 0.52% 15 | 0.24% 14 | 0.29% 14 | 2.19%
shqiptaré i

United Bank of 12 0.75% 12 | 0.95% 12 | 0.63% 12 | 2.93%

Albania

Burimi: Banka e Shqipérisé, Shogata e Bankave Shqiptare. Shénim: Shifrat pér Bankén e Kreditit té Shqipérisé
jané ato té katérmujorit té treté 2006 (té parevizionuara).

28. Njé pjesé e madhe e sistemit bankar shqiptar éshté né pronési té huaj. Né ményré
té vecanté, 14 banka shqiptare, gé kané 94 % té aktive té sistemit bankar, jané né pronési dhe
administrohen nga grupe té huaja financiare (tTabela 5). Sistemi ka pérfituar nga pronésia e
huaj, népérmjet transferimit té teknologjisé, proceseve té kreditimit, menaxhimit té rrezigeve
dhe standardeve té geverisjes. Pér mé tepér, fakti qé pronarét e huaj jané kryesisht grupe
financiare, me seli né vende me lidhje t& réndésishme tregtare me Shqipéringé, mund té
lehtésojé financimin e veprimtarive tregtare dhe té eksportit. Sidoqofté, duke patur parasysh
historiné dhe infrastrukturén e kufizuar pér kredi né Shqipéri, ndérsa bankat fitojné pérvojé
lidhur me kreditimin né kété treg, ka gjasa gé té kérkohet pérshtatje e ndjeshme e proceseve
dhe e teknologjisé.

Shtrirja e bankave

29. Rirjeti i sistemit bankar éshté zgjeruar ndjeshém, por ai mbetet i kufizuar né
terma krahasimore. Hyrja e sistemit né tregun e bankave evropiane, gé pritet t€ vazhdojé né
té ardhmen e afért, ka nxitur konkurrencén dhe bankat jané béré mé agresive né thithjen e
huamarrésve dhe depozituesve té rinj. Késhtu, vetém gjaté vitit 2005, né Shqipéri, u hapén 48
degé dhe agjenci té reja; 23 prej kétyre u hapén né Tirané. Q& nga fundi i vitit 2006, sistemi
bankar ka patur 150 pika (pérfshiré 115 degé, 18 zyra rajonale dhe 17 agjenci), si dhe 335
bankomate. Kjo do té thoté njé degé pér cdo 26.000 veté, njé njési bankare (degé dhe
agjenci) pér ¢cdo 12.000 banoré dhe njé bankomat pér ¢cdo 8.000 banoré. Kéto shifra jané
shumé mé té ulta se ato gé vézhgohen né vendet homologe té rajonit (figura 15). Pérdorimi i
kredive dhe i kartave té kreditit éshté rritur dhjetéfish, né krahasim me vitin 2004, kundrejt
njé shumé té pérgjithshme prej mbi 350.000 kartash né vitin 2006 (tTabela 6).

Tabela 6. Pérdorimi i kartave pér té térhequr para nga automatét dhe i kartave té
kreditit

2004 2005 2006
Numri i kartave né garkullim 34.094| 225.913 353.465
Karta bankomati dhe Kkarta 33.288| 223.227 343.711
debiti
Karta krediti dhe karta me 806 2.686 9.754
parapagim
Gjithésej 34.094, 225.913 353.465
Numri i pikave té shitjes 155 779 1.183
Numri i automatéve 93 205 335
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Burimi: Banka e Shqipérisé

16



Figura 15. Profili i shtrirjes sé bankave

Shtrirja e bankave
(2004, pel’veg o Dege demograﬂke hte 2006)
45 B Automate
demografike
ODegé gjeografike
0 ge gjeog
O Automate
35 - gjeografike
30 -
25 -
20 1 u
15 — -
10 A — -
5 i
0 i
Shgipéria (2006) BE8 Rumania Bullgaria Kroacia

Burimi: Banka Botérore, “Shtrirja: aksesi dhe pérdorimi i shérbimeve bankare né disa vende”, 2005; dhe Banka
e Shqipérisé

30. Rrjeti i automateve ka shénuar njé rritje té ndjeshme gjaté tre viteve té kaluara.
Shumica e bankave né Tirané dhe né gytetet e tjera kryesore kané instaluar automate. Numri i
terminaleve elektronike éshté rritur nga 93 né fund té vitit 2004, né 335 gé nga muaji gusht
2006, ndérsa numri i pérdoruesve pothuajse éshté dhjetéfishuar, nga 34.090, né rreth
295.250.

31. Shumica e automateve pérdoren me karta debiti, por edhe pérdorimi i kartave té
kreditit éshté rritur me shpejtési. Né Shqipéri, pérdoren si Visa, ashtu edhe MasterCard
dhe shumica e bankave jané anétare né, té paktén, njérén prej tyre. Ndonése pérdorimi i
kartave éshté ende i kufizuar, numri gjithnjé e mé i madh i njésive té shérbimeve, qé pranojné
pagesa elektronike (nga mbi 155 né dhjetor 2004, né 1.183 né vitin 2006), tregon reagimin e
bankave ndaj njé zhvendosjeje né kérkesén publike, qé favorizon pérdorimin e kartave ndaj
mbajtjes sé parave.

32.  Numri i punonjésve né sektorin bankar vazhdon té rritet me shpejtési dhe numri
mesatar i punonjésve pér njési bankare éshté ulur. Né vitin 2005, numri i punonjésve, né
kété sektor, u rrit me 24 %, pasuar me njé rritje prej 26% né vitin 2004. Né fund té vitit 2005,
sistemi bankar shqiptar numéronte 3.479 punonjés, krahasuar me 2.816 né vitin 2004. Né
vitin 2005, numri i punonjésve pér njési bankare u ul né 13.9 punonjés pér njési bankare, nga
15 gé ishte né vitin 2004. Né njéfaré mase, kjo rénie pasqyron hapjen e degéve té reja, si dhe
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degéve mé té vogla né zona mé té largéta dhe, né masé mé té vogél, pasqyron njé ritém mé té
ngadalté té kapitalit njerézor né zhvillim pér t’u pérputhur me nevojat pér njé numér degésh,
gjithnjé e mé té madh. Rritja e ndjeshme e numrit t& punonjésve, bashké me rritjen e numrit
té degéve, pasqgyron shtrirjen e rrjetit t€ sistemit bankar dhe shtrirjen e shérbimeve qé
ofrohen. Né pérgjithési, rritja e numrit té bankave, té degéve dhe agjencive té tyre, si dhe
rritja e numrit té punonjésve té bankave kané pérmirésuar né ményré té ndjeshme mbulimin e
popullsisé. Késhtu, éshté ulur né ményré té konsiderueshme numri i banoréve pér banke,
njési bankare dhe punonjés banke.

33. Pérdorimi i veprimeve elektronike bankare mbetet shumé i kufizuar; sidoqofté, né
infrastrukturén e pérgjithshme elektronike bankare ka patur pérmirésime té ndjeshme.
Veprimet elektronike bankare, qé béjné té mundur gé konsumatorét té kryejné operacione
bankare me internet, u ofruan pér heré té paré, né Shqipéri, né vitin 2003. Pérmirésime té
ndjeshme jané béré né teknologjiné e informacionit dhe komunikimit me bankat tregtare. Pas
futjes sé sistemit RTGS pér shlyerjen e pagesave té médha, infrastruktura e pagesave u
zgjerua me sistemin e Verifikimit Automatik Elektronik, gé synon té zvogélojé né ményré té
konsiderueshme kohén e pérpunimit té pagesave me vlera té vogla, duke inkurajuar késhtu
pérdorimin e pagesave bankare. Bankat raportojné se pérdorimi i veprimeve elektronike
bankare nga ana e publikut &shté shumé i kufizuar, ndonése bizneset po fillojné t’i pérdorin
kéto shérbime, kryesisht, pér transferim fondesh dhe pagesa té drejtépérdrejta. Aktualisht,
vetém dy banka ofrojné veprime elektronike bankare, ndérsa bankat e tjera kané né plan gé
t’i fusin kéto shérbime né té ardhmen e afért. Gjithashtu, Banka e Shqipérisé i ka mbéshtetur
pérpjekjet pér veprime elektronike bankare.?

34. Shtrirja e shérbimeve né pjesé té reja té tregut éshté inkurajuar nga nxitja e
bankave pér zhvillimin e bizneseve. Bankat kané kérkuar né ményré aktive gé t’i shtrijné
operacionet e tyre pértej segmentit té subjekteve t&é médha te familjet dhe, né shkallé mé té
vogél, te ndérmarrjet e vogla dhe t€ mesme. Sipas reagimeve té bankave tregtare ndaj
vézhgimit té bankave, segmenti i ndérmarrjeve té médha duket se éshté afér ngopjes, me
akses té konsiderueshém pér hua bankare dhe marzhe relativisht t& vogla ndérmjetésimi.
Késhtu, bankat treguan se vendimi i tyre pér t’i shtriré operacionet né segmente té tjera té
tregut éshté nxitur Kkryesisht nga konkurrenca e larté (83%) dhe nevoja pér larmi té
operacioneve té tyre (92%). (Shih figurat 16 dhe 17.)
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Figura 16. Impakti i konkurrencés né Figura 17. Nevoja pér larmi, si faktor né

vendimin pér zgjerimin e veprimtarive vendimin pér zgjerimin e veprimtarive
(pérgindja e té (pérgindja e té intervistuarve)
intervistuarve) Nevoja per farm
Relativisht e réndésishmg_ )
Konkurrenca e larté import J%goren ésishme  ghiytasi kryesor
Relativisht i réndésishém Joi r(’éndésishérgmytés kryasor 8% 33%

S %

25%
17%

Shumé i re
58%

Burimi: Vé&zhgimi i bankave - Shqipéria, Banka Botérore, 2007.

35. Ndonése konkurrenca e ka rritur shtrirjen e bankave, pér té arritur efektshméri
operative né njé periudhé afatmesme mund té kérkohet konsolidimi i métejshém i
sistemit bankar. Numri i bankave dhe institucioneve financiare jobankare, qé veprojné né
Shqipéri, duket se éshté i larté, duke patur parasysh veprimtaring, ende té kufizuar
ekonomike né vend, si dhe pérmasat e ekonomisé sé pérgjithshme. Konsolidimi i métejshém
I sistemit bankar (pértej asaj gé pritet né njé periudhé afatshkurtér do té kontribuonte né
arritjen e ekonomive té shkallés dhe do té shmangte praktikat e pashéndetshme té kreditimit
nga déshira pér té thithur klienté, sidomos duke patur parasysh pikésynimet e larta pér rritjen
e kreditimit né nivelin e bankave té vecanta (shih mé poshtg).

Struktura e sektorit t& mikrokreditit

36. Né Shqipéri, sektori i mikrokreditit pérbéhet nga institucionet e mikrofinancés
dhe shoggrité e kursim-kreditit.’ Kéto subjekte mbulojné vecanérisht zonat fshatare dhe
rreth qyteteve, gé plotésojné nevojat e njé klientele té rehatshme, duke i pérgendruar
shérbimet e tyre né vende, ku mungojné kryesisht bankat tregtare. Institucionet e
mikrofinancés dhe shoqgérité e kursim-kreditit mendohet se kané gené institucione té
suksesshme dhe éshté konsideruar se kané patur njé impakt té ndjeshém social dhe financiar
te shtresat, té cilave u shérbejné. Né ményré té vecanté, né zonat fshatare éshté provuar se
kéto institucione financiare kané ndihmuar fermerét pér té kapércyer fazén e emergjencés
dhe, mé pas, kané nxitur zhvillimin, duke krijuar disa prej strukturave té para financiare né
fshatra, si dhe duke béré t&¢ mundur qé fshatrat té menaxhojné kredité dhe projekte té tjera
zhvillimi.

37. Ndonése subjektet e mikrokreditit kané luajtur njé rol té réndésishém pér
shtrirjen e kredive né sektoré té ekonomisé, gé kané marré mé pak shérbime, fusha e
veprimtarisé sé tyre éshté ende shumé e vogél. Gjithésej, portofoli i pérgjithshém i kredive
gé kishin institucionet e mikrofinancés dhe shogérité e kursim-kreditit né Shqipéri, né fund té
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vitit 2006, ishte rreth 95 milion dollaré amerikané. Kjo shifér éshté disa heré mé e larté, sesa
volumi né vitin 2003, por éshté ende mé pak se 5 % e portofolit té pérgjithshém té huave
(shih figurén 18). Sidoqofté, me mbi 30.000 Kklienté aktivé, institucionet e mikrofinancés dhe
shogérité e kursim-kreditit i shérbejné rreth 20 % té klientelés sé pérgjithshme té sistemit
financiar né Shqipéri.

Figura 18. Portofoli i gjithésej i huave gé kané subjektet e mikrokreditit
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Shénim: Pérfshin shifrat e PSHM, Unionit t&¢ SHKK-ve, Jehonés, MAFF dhe Fondacionit BESA.
Burimet: Banka e Shqipérisé dhe PSHM, Unioni i SHKK-ve, Jehona, MAFF dhe Fondacioni BESA.

38. Subjektet e mikrokreditit jané pérgendruar né tregti, shérbime dhe bujqgési;
sidogofté, fusha e kufizuar e operacioneve té tyre ende |é€ pa plotésuar njé kérkese,
teorikisht té madhe, pér kredi né bujgési. Sipas vlerésimeve né bazé té té dhénave gé kané
paraqgitur subjektet e mikrokreditit, né fund té vitit 2006, shumica e veprimtarive té tyre
mbetén té pérgendruara né tregti, e cila zé 45 % té portofolit té tyre té pérgjithshém pér
huaté, apo rreth 42 milion dollaré amerikané (figura 19). Késhtu, veprimtarité né bujgési dhe
blegtori zinin vetém njé té katértén e portofolit té pérgjithshém té kredive té subjekteve té
mikrokreditit dhe rreth 22 milion dollaré amerikané né volumin e pérgjithshém. Ky volum
kredish éshté i barabarté me até qé ofrojné bankat tregtare dhe éshté ende shumé mé pak se
kérkesa e mundshme pér kredi né fshat, duke patur parasysh réndésiné e veprimtarive
bujgésore né PBB-né e Shqipérisé.
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Figura 19. Pérqindja e kredive nga bankat dhe institucionet financiare jobankare pér
sektoré té ndryshém ekonomiké
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Burimi: Pérllogaritjet e autorit mbéshteten te té dhénat e Bankés sé Shqipérisé dhe té
institucioneve té veganta financiare jobankare.

39. Né Shqipéri, numri i njerézve gé kané akses te mikrokrediti éshté mé i vogél
krahasuar me vendet e tjera té rajonit; sidoqofté, industria pérgendrohet né shkallé mé
té madhe te té varfrit. Né vitin 2006, mé pak 1% e popullsisé shqiptare e grupmoshés 15-65
vjec ka patur akses te huaté e mikrofinancés (figura 20). Krahasimi béhet me rreth 2.5% né
Evropén Qendrore dhe Lindore né vitin 2004 (figura 21). Por, né Shqipéri, huaté e
mikrofinancés jané relativisht té vogla (kur maten si pérgindje e PBB-sé pér frymé),
krahasuar me ato té vendeve té tjera té rajonit. Né pérgjithési, ky vlerésim, zakonisht,
nénkupton se, né Shqipéri, shtrirja e operacioneve té mikrofinancés éshté mé e thellé dhe né
gendér té vémendjes jané huamarrésit me té ardhura mé té pakta.
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Figura 20. Krahasimi né nivel rajonal i | Figura 21. Krahasimi né nivel rajonal i
huamarrésve né popullsiné e grupmoshés | thellésisé sé shtrirjes (pérmasat e huave
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Burimi: Raporti evropian pér mikrofinancén, 2004.
Véshtrimi i pérgjithshém i institucioneve kryesore té mikrofinancés

40. Aktivet e industrisé sé mikrofinancés arrijné né rreth 70 milion dollaré
amerikané, ndérsa tre institucionet kryesore té mikrofinancés pérfagésojné shumicén e
késaj veprimtarisé. Huaté e mikrofinancés jané mé té shtrenjta sesa huaté bankare, me 30 %
né vit, me njé afat maturimi prej rreth 24 muajsh. Institucionet kryesore t€ mikrokreditit jané
Fondacioni BESA, Fondi pér Financimin e Zonave Malore dhe Partneri Shqiptar pér
Mikrokredité. Vlera e pérgjithshme e agjencive té mikrokreditit éshté rreth 70 milion dollaré
amerikané dhe ato kané rreth 19.000 hua té papaguara.

41. Né Shqipéri, institucionet e mikrofinancés ofrojné njé gamé shérbimesh, pérfshiré
huaté, me ndryshime té dukshme pérsa i pérket afateve dhe shumave, si dhe kérkesave.
Institucionet e mikrofinancés jané rritur né ményré té konsiderueshme tre vitet e fundit,
pjesérisht, pér shkak té konsolidimit té sektorit té mikrofinancés dhe, pjesérisht, si rezultat i
investitoréve té jashtém (tTabela 7).

Tabela 7. Portofolet e huave té institucioneve kryesore té mikrofinancés

Portofoli i
huave 2006 | Numri i huave
(milion té papaguara | Hua mesatare
dollaré (dollaré
amerikané) amerikané)
Fondacioni BESA 29 7.000 4.142
Fondi pér Financimin e | 14 5.343 2.620
Zonave Malore
PSHM 14 7.000 2.000

Burimi: Pérllogaritjet e autorit mbéshteten te té€ dhénat nga MAFF, Fondacioni BESA dhe PSHM.
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Kutia 2. Mungesa e kuadrit ligjor pér veprimtarité e mikrofinancés

Aktualisht, veprimtarité e institucioneve té mikrofinancés né Shqipéri nuk rregullohen me asnjé
ligj. Késhtu, institucionet e mikrokreditit jané rregulluar né ményré té ndryshme, né varési té
statusit té tyre ligjor. Fondi pér Financimin e Zonave Malore éshté licensuar dhe mbikéqyret nga
Banka e Shqipérisé, si institucion financiar jobankar, mbéshtetur né Nenin 26 té Ligjit “Pér
bankat né Republikén e Shqipéris€” (né fugi gé nga viti 1998). Partneri shqgiptar pér
Mikrokredité ka statusin e kompanisé aksionere dhe as nuk éshté licensuar, as nuk mbikéqyret
nga Banka e Shqipérisé. Fondacioni BESA ende ka statusin e njé organizate jogeveritare’ dhe,
prandaj as nuk éshté ligcensuar, as nuk mbikéqyret.

Disa subjekte mikrokrediti kané shyrtuar mundésiné qé té shndérrohen né banka, gjé gé do té
bénte t& mundur hapjen e depozitave. Sidoqofté, shndérrimi mund té jeté tepér i véshtiré pérsa i
pérket ndryshimeve institucionale, investimeve né sistemet gé kérkojné pérputhshméri dhe
kérkesave pér kapital minimal. Né parim, vendimi pér té shmangur veprimtarité rregullatore té
mikrofinancés u konsiderua si mjet pér té nxitur zhvillimin e sektorit duke lehtésuar barrén
rregullatore. Sidoqofté, do té jeté e nevojshme gé subjekteve té€ mikrofinancés t’u jepen mjetet
pér t’u béré institucione formale financiare. Ky transformim éshté me réndési thelbésore pér té
mundésuar géndrueshmériné afatgjaté té institucioneve té mikrofinancés, duke u dhéné atyre
mundési pér té pérdorur burime mé té gjera financimi, duke e ruajtur nivelin e mbikéqyrjes sé
barabarté me veprimtarité e tyre dhe rreziget e mundshme.

Autoritetet financiare duhet té marrin né shgyrtim kuadrin ligjor té miratuar nga vende té tjera té
rajonit, i cili synon té balancojé nevojén pér mbikéqyrje me rreziget e mundshme, me té cilat
pérballen institucionet financiare té llojeve té ndryshme. Parimi bazé i kétij kuadri éshté njohja e
tre llojeve kryesore té institucioneve té mikrofinancés, té cilat kategorizohen sipas nivelit té
riskut t&¢ mundshém pér sistemin dhe klientét:

e Subjekte gé e kanalizojné financimin koncesional nga donatorét te huamarrésit (risku mé i
ulét)

e Subjete gé, gjithashtu, marrin hua nga institucione té tjera financiare (p.sh.: bankat vendore)
dhe investitorét institucionalé

e Subjekte gé lejohen té hapin depozita nga klientét dhe, pér kété arsye, jané rregulluar dhe
mbikéqyren né té njéjtin kuadér té bankave tregtare

Tabela mé poshté bén njé pérmbledhje té disa prej tipareve kryesore té kétij kuadri ligjor.

Tiparet kryesore té institucioneve té mikrofinancés té llojeve té ndryshém

Autorizimi | Zbulimi dhe
Lloji i Veprimtarité | Kapitali nga Banka | kérkesat
subjektit Statusi e lejuara minimal Qendrore rregullatore
ligjor
Agjenci Subjekt - Kreditim Nuk Certifikaté | Auditim
mikrokrediti | jofitimprurés | - Qira kérkohet fakultativ i
finaciare minimum jashtém; nuk ka
rregullore pér té
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gjykuar
Kompani Ndérmarrje | - Kreditim Kapital Certifikaté Auditim
mikrokrediti | tregtare - Qira nominal fakultativ i
financiare minimal jashtém; nuk ka
- Faktorizim | (p.sh.: rregullore pér té
2.500 gjykuar
dollaré
amerikané)
Kompani Subjekt - Kreditim Kérkesat Licensé Auditim i
mikrofinance | tregtar - Qira pér detyrueshém i
aksioner financiare kapitalin jashtém;
- Faktorizim | minimal né rregullore pér té
- Hapje pérputhje gjykuar.
depozitash me ato pér
bankat
tregtare

1 Fondacioni BESA u krijua mé 1999 si vazhdim i njé projekti t& Qeverisé pér mikrokreditin né
zonat qytetése né kuadrin e Fondit Shqgiptar pér Zhvillim. Né fillim, BESA mori mbéshtetje té
konsiderueshme nga Banka Botérore, Qeveria Shgiptare dhe Fondacioni Soros.

42. Fondacioni BESA éshté subjekti mé i madh nga té tre subjektet kryesore té
mikrofinancés dhe ka pasur rritje té ndjeshme. Huaté e Fondacionit u rritén nga 14.9
milion dollaré amerikané né vitin 2004, né 29.4 milion dollaré amerikané né vitin 2006.
Portofoli i tij éshté 87 % pér tregétiné dhe shérbimet; 80 % e huamarrésve jané burra dhe 20
% jané gra. Njé ndryshim i réndésishém mes Fondacionit BESA dhe subjekteve té tjera té
mikrofinancés éshté se Fondacioni BESA éshté plotésisht i pérgendruar te huamarrésit nga
zonat qytetése dhe rreth gyteteve, té ciléve ai u shérben népérmjet njé rrjeti prej 17 zyrash.
Né fund té vitit 2006, ai kishte 7.000 hua té papaguara. Huaté, zakonisht, kané njé normé
interesi prej 2 % né muaj — d.m.th. 27 % né vit — plus tarifén aplikimi prej 1-3 %. Huaté
mund té jené deri 20.000 dollaré amerikangé, por, aktualisht, mesatarja éshté 4.600 dollaré
amerikané (nga 3.700 dollaré amerikané né vitin 2004). Huaté kané njé afat maksimal
maturimi prej 36 muajsh dhe kané pér géllim té financojné investimet. Huaté, zakonisht, jané
té kolateralizuara né 150 %, té paktén 80 % prej té cilave duhet té jené pasuri té paluajtshme.

43. Aktualisht, Fondacioni BESA varet shumé nga njé numér i kufizuar burimesh
financimi né kushte koncesionale. Né fund té vitit 2006, Fondacioni mori financim nga
Qeveria Shqiptare, Fondacioni Aga Khan dhe Qeveria Spanjolle. Ky financim arrin gjithésej
shumén prej 18 milion dollaré amerikané dhe ka norma interesi, qé shkojné nga 3.5 deri né
5.5 %, me afate maturimi prej, pérkatésisht, 10 dhe 15 vjet. Fondacioni BESA ka arritur té
negociojé pér financime nga banka vendase, gé éshté prové e besimit pér veprimtarité e tij.
Sidoqofté, éshté e garté se ky financim do té kishte kosto shumé mé té larta dhe kushte
shumé mé rigoroze.

44. Fondi pér Financimin e Zonave Malore éshté institucion financiar shtetéror, gé u
krijua né vitin 2002 pér té ofruar shérbime financiare né mbéshtetje té zhvillimit
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ekonomik dhe té uljes sé varférisé né zonat malore té vendit. Fondi pér Financimin e
Zonave Malore éshté licensuar nga Banka Kombétare e Shqipérisé, si institucion jobankar, si
dhe éshté njé element i réndésishém i sistemit financiar né Shqipéri; zonat gjeografike, té
cilave u shérben jané té largéta dhe ka véshtirési pér té shkuar atje, por ato pérbéjné 60 % té
vendit dhe né to banon 35 % e popullsisé. Pér kété géllim, Fondi pér Financimin e Zonave
Malore ka krijuar njé rrjet té gjeré, me 19 degé gé mbulojné mbi 840 té fshatrave. Nga
piképamja financiare, Fondi pér Financimin e Zonave Malore mbéshtetet kryesisht nga
Qeveria Shqiptare, por merr financim té konsiderueshém nga donatorét, pérfshiré Fondin
Ndérkombétar pér Zhvillimin e Bujgésisé (IFAD) dhe Departamentin e Mbretérisé sé
Bashkuar pér Zhvillim Ndérkombétar (DFID).

45. Portofoli i huave i Fondit pér Financimin e Zonave Malore éshté rritur me 35 %
gjaté dy viteve té kaluara; né fund té vitit 2006, ai kishte hua té papaguara, gé arrinin
né 1.4 miliard leké (rreth 14 milion dollaré amerikané) dhe mbi 5.300 huamarrés.
Drejtuesit e Fondit pér Financimin e Zonave Malore planifikojné ta zgjerojné portofolin e tij
té huave me rreth 10 % né vit, gjaté tre viteve té ardhshém. Shpérndarja e huave té Fondit pér
Financimin e Zonave Malore pérsa i pérket volumit éshté 40 % né bujgési, 50 % né tregéti
dhe pjesa tjetér né shérbime dhe prodhim. Sidoqofté, pérsa i pérket numrit té huave,
shpérndarja éshté 61% né bujqgési dhe 28% nétregéti. Mbi 90% e huave jané pér kapital né
garkullim; mbi 96% e huave jané né sasi mé pak se 1.500 leké dhe 70% e huave jané me afat
maturimi mbi 24 muaj. Fondi pér Financimin e Zonave Malore ofron tre lloje kryesore
produktesh: hua pér grupe (deri né 150.000 leké ose 1.400 dollaré amerikané), hua pér
individé (deri né 200.000 leké ose 1.900 dollaré amerikané) dhe hua pér ndérmarrje té vogla
dhe t& mesme (deri né 20 milion leké ose 180.000 dollaré amerikané).

46. Ndérsa ky proces vazhdon mé tej, shtrirja e operacioneve té Fondit pér
Financimin e Zonave Malore duket se varet kryesisht nga disponueshméria e financimit
dhe krijimi i kapaciteteve té tij institucionale. Fondi pér Financimin e Zonave Malore
varet, né ményré té& konsiderueshme, nga financimi koncesional nga IFAD, OPEC™ dhe
Qeveria shgiptare. Sidoqofté, njé zgjerim 1 ndjeshém i operacioneve té tij dhe
géndrueshméria e tij afatgjaté do té varen, kryesisht, nga aftésia e tij pér té siguruar financim
né kushtet e tregut, qofté nga institucione financiare apo nga fonde investimi. Pérsa i pérket
kapaciteteve institucionale, Fondi pér Financimin e Zonave Malore ka marré asistencé
teknike nga RIAS (krahu i konsulencés i Rabobank) pér krijimin e produkteve té reja
financiare.

47. Qeveria Shqgiptare ka vlerésuar mundésing e shndérrimit té Fondit pér
Financimin e Zonave Malore né njé banké té ploté tregtare. Kjo lévizje éshté shumé
ambicioze, sepse Qeveria Shqiptare e konsideron privatizimin e Fondit pér Financimin e
Zonave Malore, si njé zgjerim kolektiv dhe té gjeré té degéve (dyfishi i rrjetit té tij aktual) gqé
nénkupton Kkrijimin e produkteve té reja té kursimeve dhe huave. Kjo lévizje do t’i japé
Fondit pér Financimin e Zonave Malore mundésiné pér ta zgjeruar financimin e tij népérmjet
depozitave me kosto té ulét. Sidoqofté, disa ¢éshtje problematike kérkojné shqyrtim té
kujdesshém:
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e Qeverisja. Propozimi pér transformimin e Fondit pér Financimin e Zonave Malore merr
parasysh gé Qeveria shqiptare dhe IFAD té ruajné njé ndikim té konsiderueshém né
drejtimin strategjik té Fondit pér Financimin e Zonave Malore. Kjo mund té bjeré ndesh
me parimin e njé institucioni kolektiv.

e Rregullimi i Fondit pér Financimin e Zonave Malore. Si parim i pérgjithshém, do té
jeté e réndésishme té béhet kujdes gé Fondi pér Financimin e Zonave Malore t’i
nénshtrohet té njéjtit nivel rregullimi dhe mbikéqyrjeje si ai qé zbatohet pér bankat
tregtare. Pérputhja me kérkesat rregullatore, si ato té bankave, mund té kérkojé investime
té konsiderueshme pér sistemet dhe stafin.

e Obijektivi social. Do té jeté e véshtiré gé objektivat fillestare sociale té Fondit pér
Financimin e Zonave Malore té& pérputhen me operacionet e njé banke formale. Né
ményré té vecanté, cmimet e shérbimeve té Fondit pér Financimin e Zonave Malore do
té duhej té rishikoheshin pér t’u pérputhur me financimin me bazé tregun. Kjo mund ta
detyronte Fondin pér Financimin e Zonave Malore té térhigej nga klientela aktuale dhe
té pérgendrohej te segmente té tregut me fitim mé té madh.

48. Qeveria Shqgiptare duhet té vlerésojé mundésiné e transformimit té Fondit pér
Financimin e Zonave Malore mé miré né njé institucion kursim-krediti, sesa né njé
banké té miréfillté. Kjo lévizje do té bénte t¢ mundur gé Fondi pér Financimin e Zonave
Malore té hapte depozita duke ruajtur njé strukturé gé éshté meé e pérafért me objektivat e tij
sociale dhe motivimin gjeografik.

49. Partner Shqiptar pér Mikrokredité éshté institucioni i mikrokreditit, gé vepron si
kompani aksionere. Partneri Shqiptar pér Mikrokredité éshté anétar i Rrjetit Ndérkombétar
té Mundésive, gé pérfshin mbi 60 institucione huadhénése né 30 vende té botés. Duke patur
parasysh mungesén e njé kuadri té pérshtatshém ligjor, Partneri Shqiptar pér Mikrokredité u
krijua né Shqipéri, si kompani aksionere. Ky institucion i nisi veprimtarité né vitin 1999,
népérmjet njé granti nga Agjencia Amerikane pér Zhvillim Ndérkombétar (USAID), me
objektivin pér t’u ofruar kredi dhe asistencé bazé teknike sipérmarrésve gé mund té mos
kishin mundési pér té pérdorur kredi nga burime tradicionale huadhénieje.

50. Partneri Shqgiptar pér Mikrokredité ka arritur thuajse njé pavarési operative dhe
financiare, edhe pse ka njé veprimtari relativisht té vogél, me 10 degé dhe rreth 50
punonjés. Né fund té vitit 2006, Partneri Shqiptar pér Mikrokredité kishte njé portofol huash
té papaguara prej gati 30 milion dollaré amerikané dhe u shérbente mbi 10.000 Kklientéve.
Partneri Shqiptar pér Mikrokredité ofron hua pér ndérmarrjet e vogla dhe t¢ mesme, si dhe
kredi individuale dhe grupi pér klientét né mjedise fshatare. Veprimtarité e tij mbulojné si
zonat qytetése, ashtu edhe ato fshatare, duke u dhéné hua individéve dhe grupeve té garantuar
né ményré té ndérsjellé. Sektorét gé pérbéjné objektin kryesor té financimit, jané tregétia,
prodhimi, transporti, pérpunimi bujqgésor, blegtoria, kopshtaria dhe turizmi.
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51. Partneri Shqgiptar pér Mikrokredité ka njé nga bazat mé té larmishme té
financimit, ndér subjektet e mikrokreditit né Shqipéri, si dhe konfirmon se subjektet e
mikrokreditit mund té zhvillohen pér té arritur géndrueshméri té operacioneve né
mungesé té kredisé koncesionale. Aktualisht, Partneri Shqiptar pér Mikrokredité ka hua nga
mbi 12 subjekte té ndryshme, pérfshiré banka vendase tregtare, donatoré dhe fonde
ndérkombétare investimi. Eshté e réndésishme gé té vihet né dukje se shumica e kétyre
shérbimeve jané dhéné me norma interesi té tregut.

Véshtrim i pérgjithshém i unioneve té kreditit

52.  Zhvillimi i unioneve shqiptare té kreditit krahasohet me vende té tjera té Evropés
dhe me rajone té tjera té botés. Sidoqofté, shuma mesatare e huave né Shqipéri éshté
relativisht e larté me 2.700 dollaré amerikané, kundrejt mesatares pér Evropén, gé éshté 855
dollaré amerikané. Banka e Shqipérisé ka ligensuar 118 shoqgéri t& kursim-kreditit, gé kané
gjithésej 21.500 anétaré. Kéto shogéri té kursim-kreditit jané grupuar nén ombrellén e dy
unioneve, Unioni Shqiptar i Shogérive té Kursim-Kreditit (Unioni i SHKK-ve) dhe Jehona
(shih tabelénTabela 8). Afati i maturimit té huave éshté kufizuar nga Banka e Shqipérisé né
pesé vjet, maksimumi. Duke filluar nga gershori 2006, unionet e kreditit, té lidhura me
Unionin e SHKK-ve, zotérojné mbi 90 % té aktiveve, huave dhe kapitalit té té gjithé
unioneve té kreditit. Pérsa i pérket numrit té anétaréve dhe té depozitave té anétaréve, Unioni
i SHKK-ve ka rreth 65 % té unioneve té kreditit.

Tabela 8. Pérbérja e shogérive té kursim-kreditit (miliona lekg))
Shumae
Unioni i SHKK-ve Jehona | pérgjithshme

Numri i shogérive
té kursim-kreditit | 95 26 118
Numri i anétaréve
té shoqérive té

kursim-kreditit 16.000 7.500 21.500
Aktive té

pérgjithshme

1.880,07 (17 milion dollaré

Unionet amerikané) 29,96 1.910,03
Rrjeti i shogérive | 2.094.10 (25 milion dollaré

té kursim-kreditit amerikané) 203,20 2.297,30
Portofoli i huave

Unionet 1.455,59 16,52 1.472,11
Rrjeti i shogérive

té kursim-kreditit 1.999,59 160,62 2.160,21
Depozitat e

anétaréve
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Rrjeti i shogérive

té kursim-kreditit | 327.25 162,22 489,47
Kapitali

Unionet 623,75 19,17 642,92
Rrjeti i shogérive

té kursim-kreditit | 304,51 23,15 327,66

Burimi: Banka e Shqipérisé

53. Té dy unionet shérbejné si njé strukturé menaxhimi pér rrjetin e tyre té shogérive
té kursim-kreditit. Puna e tyre mbéshtetet te vendimet e bordit té drejtoréve, anétarét e
té cilit zgjidhen nga bordet e shogérive té vecanta té kursim-kreditit. Funksionin e
kontrollit t& brendshém e kryen késhilli mbikéqyrés, anétarét e té cilit zgjidhen me té njéjtén
proceduré si bordi i drejtoréve. Cdo shogéri e kursim-kreditit éshté njé subjekt i pavarur
juridik, me té njéjtén strukturé menaxhimi si unioni i saj ombrellé.

Unioni i SHKK-ve dhe rrjeti i tij kané patur njé rritje té ndjeshme. Ndér arsyet
gé shpjegojné rritjen e shpejté té€ Unionit, krahasuar me até té Jehonés, ka gené aksesi i tij te
financimi i jashtém, gé ka ardhur nga organizata ndérkombétare, té€ cilat merren me
veprimtari mikrofinanciare. Fondet e ofruara nga Unioni i SHKK-ve u kalohen shogérive té
vecanta té kursim-kreditit, me géllim gé t’u japin hua té vogla anétaréve té shogérive té
kursim-kreditit (shih tabelénTabela 9). Nga ana tjetér, pér té mbéshtetur njé pjesé té kétyre
huave té vogla, éshté kérkuar veprimtaria depozituese e anétaréve té vecanté té shogérive té
kursim-kreditit.

Tabela 9. Véshtrim i pérgjithshém i shogérive té kursim-kreditit dhe i portofoleve té
tyre (miliona leké)

2000 | 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Anétarét 506 2159 |5.285 | 8.161 10.584 12.815 16.260
Shoggérité e kursim-kreditit 21 59 88 94 90 93 95
Fshatra 157 173 248 328 361 432 522
Portofoli i rrjetit té shogérive té
kursim-kreditit (milion dollaré 9 12 16 25
amerikangé)
Porto_foll i Unionit (milion dollaré 367 | 506 7.45 9.16 9,30 11.82 17.01
amerikangé)
Klienté aktivé 4.423 | 5277 | 6,380 | 7.621 7.157 8.650 10.655
Kapitali (milion dollaré amerikané) 0,17 0,47 1,08 1,65 2,43 3,07
Kursimet (milion dollaré amerikané) 0,09 0,12 0,37 1,02 2,03 4,87
Mesatare e huasé 605 | 698 851 1.012 1.697 2.725 3.494

Burimi: Unioni i SHKK-ve dhe Jehona.

54. Jehona dhe rrjeti i saj tregojné njé rritje paksa mé té ngadalté, me aktive té
pérgjithshme, gé jané rritur nga 1.5 milion dollaré amerikané né vitin 2004, né 2.5 milion
dollaré amerikané né vitin 2006, si dhe me hua té pérgjithshme, gé jané rritur nga 0.7 milion
dollaré amerikané, né 2.0 milion dollaré amerikané. Gjaté té njéjtés periudhé, numri i huave
aktive éshté rritur nga 649 né 1.364. Rritja e Jehonés varet krejtérisht nga rritja e shogérive té
vecanta té kursim-kreditit, mbéshtetur né depozitat e anétaréve té tyre. Pastaj, kéto depozita
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pérdoren pér t’u dhéné hua té vogla anétaréve té vecanté té shogérive té kursim-kreditit. Nga
piképamja financiare, veprimtaria e Jehonés é&shté mbéshtetur nga Shoqata Irlandeze e
Unioneve té Kreditit pér té garantuar ekzistencén e saj dhe pér té dhéné asistencé pér
kapacitete institucionale. Afati mesatar i huave éshté rreth njé vit, ndérsa 87 % e huave kané
njé afat njévjecar maturimi.

55. Rregullimi i unioneve té kreditit (shogérité e kursim-kreditit), brenda Unionit té
SHKK-ve dhe Jehonés, mbéshtetet te Ligji “Pér shogérité e kursim-kreditit” (Ligji nr.
8782, 3 maj 2001). Pér té kryer veprimtari, shogérité e kursim-kreditit duhet té marrin licensé
nga Banka e Shqipérisé dhe duhet té ndjekin rregullat e matura, gé kané véné mbikéqyrésit e
Bankés sé Shqipérisé dhe jané miratuar nga bordi mbikéqyrés i saj gjaté periudhés 2002-
2003. Pér pérgatitjen e njé kompleti té ri normash té matura, Bankés sé Shqipérisé i éshté
dhéné asistencé teknike, si dhe éshté hartuar njé manual i kontabilitetit, gé pritet té miratohet
nga bordi né fillim té vitit 2005. Sigurisht, kéto institucione rregullohen edhe nga rregulloret
e tyre té brendshme.

56. Unionet e kreditit mbikéqgyren dhe vlerésohen nga Banka e Shqipérisé njé heré né
vit; sidoqofté, Banka e Shqipérisé nuk éshté ende né gjendje té paraqgesé njé raport té
ploté té mbikéqyrjes, si dhe deklarime té konsoliduara. Mbikéqyrésve té Bankés sé
Shqipérisé u éshté ofruar trainim dhe asistencé teknike edhe né kété fushé. Pérve¢ késaj,
komisionet mbikéqyrése té shoqérive té kursim-kreditit dhe organizatat e tyre ombrellé
kryejné vlerésime dhe auditime té brendshme né vend. Njé heré né vit, kryhet njé auditim i
jashtém. Né rastin e Unionit t¢ SHKK-ve, Banka Botérore kryen njé vlerésim pérfitues.

Kufizimet e zhvillimit té mikrofinancés dhe shogérive té kreditit

57. Teé dy llojet e institucioneve — unionet e kreditit dhe fondacionet e mikrokreditit
— jané ngritur dhe financuar me fonde té donatoréve, ose né ményré ekskluzive, ose né
bashképunim me Qevering, por ato duhet té shkojné drejt mjeteve shtesé pér té
financuar veten me géllim gé té rriten. Unioni i SHKK-ve dhe Fondacioni BESA jané
mbéshtetur, pérkatésisht, me fonde té Bankés Botérore dhe nga Fondacionit Soros. Fondi pér
Financimin e Zonave Malore éshté financuar kryesisht nga IFAD dhe Rabobank hollandeze;
Jehona nga Shogata Irlandeze e Unioneve té Kreditit dne Qeveria Irlandeze, kurse Partneri
Shgiptar pér Mikrokredité nga USAID-i. Parimi themelor i mbéshtetjes teknike dhe
financiare t& donatoréve ka gené gé té mundésohet shndérrimi i kétyre institucioneve né
ndérmjetésues té pavarur financiaré si nga piképamja operative, ashtu edhe nga ajo
financiare. Aktualisht, shumica prej tyre ka arritur njé nivel té€ géndrueshém dhe po pérballet
me sfidén e zévendésimit t€ mbéshtetjes sé zvogéluar té donatoréve, ndérsa programet e tyre
té financimit po shkojné drejt pérfundimit. Né kété piké, e ardhmja e kétyre institucioneve
varet nga disa faktoré té€ lidhur me njéri tjetrin: burimi i financimit, konsolidimi ose
ndryshimi i strukturés sé tyre institucionale ose ligjore, konkurrenca nga bankat tregtare dhe
kérkesa e tregut pér shérbimet e tyre.

58. Ndérsa financimi nga donatorét po zvogélohet dhe kéta té fundit kérkojné mé

shumé qgéndrueshmeéri, kéto institucione duhet t€ marrin né shgyrtim mobilizimin e
kapitaleve dhe burimeve shtesé té financimit. Shumica e kétyre institucioneve po
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shqyrtojné disa zgjedhje pér sigurimin e fondeve shtesé. Ndér kéto zgjedhje, pérfshihen huaté
nga bankat vendase, huaté nga institucione té tjera financiare (t€ huaj apo vendase), fondet
nga institucione zhvillimi apo donatoré té tjeré, si dhe hua nga geverité e vendeve té tjera.

59. Pér t’u zhvilluar, kéto institucione mbase do té duhet té shqyrtojné gjithashtu
konsolidimin apo njé ndryshim té strukturés sé tyre institucionale ose ligjore. Vendimi
nénkupton nése kéta institucione duhet t’i kryejné veprimtarité brenda strukturés ekzistuese,
apo duhet té bashkohen, té konvertohen apo té transformohen né institucione té tjera. Ky
vendim duhet té mbéshtetet te njé analizé e hollésishme e té gjithé faktoréve qé ndikojné te
géndrueshméria e biznesit, si dhe te ajo gé i shérben mé miré objektivit kryesor té ekzistencés
sé tyre, d.m.th. gé t’i shérbejné popullsisé né nevojé dhe ta ndihmojé até gé té rrisé
mirégenien. Gjithashtu, vendimi duhet té vlerésojé nivelin e efektshmérisé gé éshté arritur
dhe impaktin qé ka ofruar deri tani ¢cdo institucion né fushat, né té cilat vepron.

60. Deri tani, shogérité e unioneve té kreditit kané gené shumé té suksesshme si
struktura financiare, si né zonat qytetése, ashtu edhe né zonat fshatare, dhe mund té
ishte e parakoshme gé, né kété fazé, té shgyrtohej ndonjé ndryshim i statusit aktual
ligjor, apo mjedisit té tyre institucional. Sidogofté, konsolidimi i métejshém i tyre, si
institucione brenda strukturés ekzistuese, mund té sigurohet, sepse ka gjasa qé ato té
pérballen me kosto mé té larta. Rritja e kostove do té lidhet me: (i) investimet né teknologji
pér huadhénie mé té sofistikuar, pér shkak té rritjes sé kérkesés pér hua mé té médha nga ana
e anétaréve té tyre; (ii) sistemet e reja informative té menaxhimit, me géllim gé té
menaxhojné marrédhéniet financiare mes organizatés ombrellé dhe shogérive té tyre té
vecanta té kursim-kreditit; (iii) nevojén pér té krijuar dhe zbatuar ményra novatore (shérbime
té aftésisé paguese, fond sigurimi pér depozitat), me géllim gé té rritet norma efektive e
huadhénies sé organizatés pér shogérité e saj té kursim-kreditit; dhe (iv) rreziget gé
shogérojné veprimet me monedha té shuméfishta. Pra, shogérité e unioneve té kreditit do té
kené nevojé pér asistencé teknike shtesé dhe mbéshtetje financiare pér mé shumé
instrumente, me qéllim gé té krijojné instrumente té menaxhimit té riskut, si dhe té
pérmirésojné monitorimin dhe menaxhimin e kétyre institucioneve. Gjithashtu, institucionet
e mikrokreditit do té pérballen me alternativén: ose té zhvillohen brenda strukturés sé tyre
dhe, pra, té pérballen me konkurrencén nga bankat tregtare, ose té transformohen né
institucione financiare jobankare.

61. Pérsa i pérket konkurrencés nga bankat tregtare, ka dy skenaré té mundshém. |
pari éshté se bankat tregtare fillojné ta shtrijné veprimtariné e tyre né fusha gé marrin
shérbime té rrjetit té unioneve té kreditit dhe institucioneve té mikrokreditit, dhe rrjedhimisht
ua marrin Klientét. Ky nuk éshté rrezik i afért, megenése niveli i pérgjithshém i kreditimit té
sistemit bankar éshté ende i ulét. Bankat kané ende vend pér té eksploruar né ményré gé t’u
ofrojné huadhénie dhe shérbime té tjera klientéve té médhenj né qytete, ku risku éshté mé i
vogél dhe fitimi mé i larté, krahasuar me zonat rreth gyteteve dhe zonat fshatare. Njé skenar i
dyté éshté se veté unionet e kreditit dhe institucionet e mikrokreditit pérpigen té pérballen me
konkurrencén nga bankat tregtare drejtépérsédrejti, duke rritur shumén e njé huaje té vetme,
duke u pérgendruar te klientét e pakté té médhenj dhe duke harruar pjesén tjetér.

30



62. E ardhmja, gjithashtu, do té varet nga zhvillimi ekonomik i zonave, té cilave u
shérbejné kéto institucione, meqgenése kjo do té ndryshojé kérkesén e tregut pér
shérbimet e tyre si pérsa i pérket madhésisé sé huave, ashtu edhe shuméllojshmérisé sé
shérbimeve. Né zonat fshatare, né njé periudhé afatmesme, risku i kérkesés sé ulur duket
mesatar. Sot, sektori bujgésor pérbéhet nga mijéra ferma té vogla familjare, gé vazhdojné té
paragesin nevoja financiare, gé nuk jané pérmbushur nga shérbimet e sektoréve formalé
bankaré. Banorét e zonave fshatare, praktikisht, jané té pérjashtuar nga tregu financiar pér
shkak té mungesés nga ana e tyre té kolateralit standard dhe garancive, largésisé nga degét
apo agjencité bankare, si dhe té mungesés sé njohjes me sistemin bankar. Gjithashtu, bankat
tregtare nuk jané té interesuara pér ta ofruar kété lloj shérbimi me kosto té larté. Pavarésisht
nga pérmirésimet né legjislacionin pér tregun e tokés, shumé pak transaksione lidhen me
tokat bujgésore, késhtu gé nuk pritet ndonjé konsolidim i shpejté né afat té afért. Varféria
éshté ende e pranishme né kéto fusha dhe niveli i té ardhurave éshté shumé i ulét. Si
pérfundim, fermerét ende do té kené nevojé pér hua té vogla.

63. Né zonat qytetése dhe rreth tyre, risku i kalimit nga shérbimet e unioneve té
kreditit dhe institucioneve té mikrokreditit, te shérbimet bankare éshté mé i afért.
Sidoqofté, né rastin e unioneve té kreditit né qytet, si¢ &shté Jehona, kérkesa nga individét pér
lloje té vecanta produktesh gé nuk ofrohen nga sistemi bankar, do té mbetet e larté. Pér
shembull, skemat pérfshijné njé bashkim njerézish, té cilét kané njé bono té pérbashkét dhe
shprehin interes pér idené e kursim-kreditit té pérbashkét, sic mund té ndodhé né njé gendér
pune, shogaté apo zoné banimi. Ky pérfundim pérforcohet nga fakti se niveli i papunésisé
(rreth 15 % né vitin 2006) éshté shumé i larté né zonat rreth qyteteve, sesa né qytete, dhe
gjithashtu shumé mé i larté né zonat e tjera qytetése, sesa né Tirané. Gjithashtu, pér shumicén
e kétyre njerézve, vetépunésimi me ané té njé huaje té vogél éshté njé nga mjetet e pakta pér
té siguruar jetesén.

Qiraja financiare né Shqipéri

64. Né Shqipéri, sektori i lizingut &shté ende né fazat e veta té hershme, por mundésia
pér zhvillim éshté e konsiderueshme. Né mars 2007, veprimtaria e pérgjithshme e lizingut
né Shqipéri, arriti né 80 milion leké (rreth 800.000 dollaré amerikané). Kjo pérfagéson mé
pak se 0.05 % té kredive bankare pér sektorin privat. Nga ana tjetér, giraja financiare éshté
krijuar si alternativé ndaj huadhénies bankare pér ndérmarrjet e vogla dhe té mesme, si dhe
individét, né shumé ekonomi né zhvillim, né Evropén Lindore, ku bankat jané treguar té
paduruara pér té krijuar kompani lizingu me géllim gé té shtrihen te segmentet e klientéve, té
cilét nuk jané té afté té marrin hua (shih figurén 22). Volumi i veprimtarive té lizingut né
vende, té tilla si Bosnja dhe Rumania (mbi 3 % té PBB-sé né té dy rastet), ofron njéfaré
reference pérsa i pérket potencialit té kétij sektori né Shqipéri. Sipas njé studimi té kohéve té
fundit, gé ka ndérmarré Korporata Ndérkombétare e Financave, tregu i mundshém i girasé
financiare né Shqipéri éshté rreth 98.4 milion euro né kontrata té reja, né vit. Sipas kétyre
vlerésimeve, potenciali pér zhvillim éshté i konsiderueshém si né girané financiare té
automobilave, ashtu edhe né até té pajisjeve (pérkatésisht, 37.6 milion euro dhe 30.8 milion
euro né kontrata té reja, né vit). Duke pérdorur shifra nga vende té tjera té rajonit, studimi
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vlerésonte se, né njé periudhé afatmesme, giraja financiare mund té zéré nga 13% deri né
19% té investimit té pérgjithshém né vend.

Kutia 3. Qiraja financiare, si instrument pér financimin e investimeve

Qiraja financiare éshté njé instrument financiar, g¢ mund té plotésojé veprimtarité
tradicionale bankare. Qiraja financiare éshté njé instrument gé pérdoret shpeshheré né
shumé tregje té tjera, pér blerjen e sendeve té luajtshme dhe té paluajtshme nga ana e
subjekteve dhe individéve. Né njé kontraté giraje financiare, giradhénési (njé institucion
financiar) i ofron pérdorimin e njé aseti njé giramarrési (klienti). Népérmjet njé kontrate
giraje financiare, njé institucion financiar (qiradhénési) i lejon pérdorimin e njé aseti té
caktuar njé klienti (giramarrési). Né& kémbim, klienti i paguan njé numér tarifash giraje
giradhénésit gjaté njé periudhe gé, zakonisht, zgjat disa vjet, né varési té natyrés sé asetit.
Né fund té kontratés, giramarrési ka té drejtén ta blejé pasuriné e asetit duke béré
pagesén e vlerés gé mbetet (pas amortizmit), qé éshté zakonisht nén vlerén e tregut té
asetit.

Dallimet kryesore mes qirasé financiare dhe financimit té aseteve népérmjet huave
tradicionale bankare, burojné né ¢do rast nga pasuria e asetit. Gjaté gjithé afatit té
kontratés sé girasé financiare, pasuriné e asetit bazé e mban giradhénési dhe, né pérputhje
me té, njeh amortizimin. Qiramarrési i njeh pagesat e girasé si shpenzim financiar, qé
zbritet drejtépérsédrejti pér géllime tatimi.

Ndér epérsité e qgirasé financiare pér giramarrésin, pérfshihet pérftimi i pérdorimit té
aseteve té nevojshme, pa gené nevoja e derdhjes sé njé shume té madhe parash né fillim.
Gjithashtu, giraja financiare, zakonisht, bén t€ mundur qé klientét t’i pérputhin mé miré
flukset e parave, gé burojné nga pérdorimi produktiv i asetit me pagesat e girasé. Pér mé
tepér, giraja financiare mund té pérfagésojé njé ményré mé té lehté, qé subjektet té
marrin financim pér investime né sistemet financiare né zhvillim, ku huaté afatgjaté,
zakonisht, jané té véshtira pér t’'u marré dhe kané kérkesa pér kolateralin, té cilat jané
mbi vlerén e dukshme té huasé.

Gjithashtu, qiraja financiare ofron pérfitime té konsiderueshme pér institucionet
financiare, me kusht qé té ekzistojé njé kuadér i favorshém ligjor. Pér institucionet
financiare, giraja financiare mund té jeté njé alternativé me risk mé té vogél ndaj huave
afatgjata. Fryma e girasé financiare éshté se, duke e mbajtur pronésiné e asetit gjaté
gjithé afatit té kontratés, giradhénési duhet té arrijé mé miré té béjé sekuestron e shpejté
né rast mospagese, sesa t’i nénshtrohet njé procedure té zgjatur ligjore lidhur me
sekuestron, si¢ do té ndodhte me huaté tradicionale té kolateralizuara. Kjo mund té
pérfagésojé dallimin kryesor né vendet me njé pérvojé té dobét né zbatimin e kontratave.
Né té vérteté, njé proces i shpejté sekuestroje, zakonisht, pérkthehet né kosto mé té ulta
ligjore dhe humbje té pérgjithshme mé té vogla né rastin e mospérmbushjes. Nga ana
tjetér, né shumicén e rasteve nuk ka nevojé pér kolateral shtesé, pérvecse veté asetit té
financuar.

65. Qiraja financiare mund té trajtojé disa prej kufizimeve gé kané té béjné me
aksesin te fondet pér ndérmarrjet e vogla dhe té mesme, pérfshiré mungesén e
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kolateralit dhe mangésité lidhur me té drejtat e kreditoréve. Programet miréfunksionuese
pér girané financiare kané disa epérsi (shih kutiné 3). Sé pari, bankat shqgiptare raportojné
probleme lidhur me procedurat pér sekuestron e kolateralit. Por pronésia e asetit mund ta béjé
kété kufizim té paréndésishém pér kompanité e lizingut. Pérve¢ késaj, giraja financiare do té
kishte gjasa té pérmirésonte aksesin lidhur me mundésité pér financim pér ato kompani gé
kané kolateral té kufizuar pér ta véné si garanci pér sigurimin e njé huaje bankare. Sidoqofté,
si né rastin e huave bankare, edhe giraja financiare kufizohet nga té njéjat probleme gé jané
té lidhura me informalitetin.

Figura 22. Qiraja financiare né Shqipéri, krahasim né shkallé botérore

Kontraté e papaguar lizingu né raport me PBB-né
Leaseeurope.org dhe pérllogaritja e autorit
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Burim: Pérllogaritjet e stafit mbéshteten te Lease Europe.

66. Vetém tre institucione financiare kané filluar té ofrojné gira financiare né
Shqipéri: njé banké dhe dy subjekte lizingu.™ Sidogofté, ka gjasa gé numri i subjekteve té
lizingut té rritet né njé periudhé afatshkurtér, sepse dy nga bankat e vézhguara raportuan se
kané plane té hyjné né treg. Sipas atyre qé deklarohen, giraja financiare mund té aplikohet né
ményré té kufizuar edhe nga dy subjekte tregtare gé merren me automobila, por ky treg éshté
i vogél dhe sasia né té éshté e véshtiré té pércaktohet, sepse nuk disponohet informacioni i
nevojshém.

67. Aktualisht, giraja financiare kufizohet kryesisht te pajisjet e transportit. Né
krahasim me makinerité, pajisjet e transportit jané né ményré té vecanté té pérshtatshme pér
té aplikuar girané financiare, megenése vlera e tyre e mbetur éshté relativisht e lehté pér t’u
vlerésuar dhe ezkiston njé treg i konsiderueshém dytésor. Késhtu, veprimtaria e girasé
financiare né Shqipéri kufizohet kryesisht né kété lloj aseti. Me zhvillimin e tregut, pritet gé
subjektet e lizingut t’i shtrijné shérbimet e lizingut te makinerité e prodhimit dhe pasurité e
paluajtshme.
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68. Né& Shqipéri, giraja financiare u zyrtarizua me miratimin e Ligjit “Pér qirané
financiare” né maj 2005. Ligji pérfagéson njé hap té réndésishém pérpara né favor té
zhvillimit té kétij sektori, megenése ai ul pasiguriné duke ofruar pérkufizime standardeté
girasé financiare dhe sqgaron rolin e paléve té pérfshira né kété kontrata. Gjithashtu, Ligji
pércakton kriteret e subjekteve qé do té ofrojné shérbime lizingu.'? Pérvec késaj, mund té jeté
e nevojshme Qé té pérmirésohen kapacitetet rregullatore dhe mbikéqgyrése me géllim gé
rreziget e mundshme gé paraget rritja e pérdorimit té girasé financiare, té monitorohen né
ményré té pérshtatshme dhe gé instrumenteet té pérdoren si¢ duhet.

69. Té gjitha subjektet gé ofrojné gira financiare licensohen dhe rregullohen nga
Banka e Shqipérisé. Kérkesa pér kapitalin minimal pér subjektet e lizingut gé jané filiale té
bankave tregare, éshté 100 milion leké (rreth 1 milion dollaré amerikané). Kjo shifér éshté
mé e vogél pér subjektet e pavarura té lizingut (20 milion leké ose 200.000 dollaré
amerikané). Duke béré krahasim, vendet e tjera té rajonit kané kérkesa mé té ulta pér kapital
(p.sh.: 100.000 euro in Serbi) ose asnjé kérkesé fare. Kéto kérkesa pér kapitalin mund té jené
pengesé pér hyrjen né treg té pjesémarrésve té rinj.

70.  Zhvillimi i sektorit té lizingut do té varet né masé té madhe nga eleminimi i
pasigurive gé lidhen me trajtimin tatimor té girave financiare. Megjithése kuadri ligjor
pér girané financiare éshté pérmirésuar, trajtimi financiar i girasé financiare mbetet i pagarté,
sidomos né lidhje me trajtimin e taksés sé vlerés sé shtuar (TVSH). Pér importet e pajisjeve
dhe pagesén e girasé pér qiraté operative financiare zakonisht aplikohet njé normé TVSH-je
prej 20 % . Sidoqofté, mbetet ende pér t’u sqaruar aplikimi i TVSH-sé pér girané financiare.
Nga njéra ané, rregulloret e taksave gé kané ekzistuar pérpara Ligjit “Pér girané financiare”
duket se aplikojné TVSH mbi interesin pér giraté financiare. Nga ana tjetér, giraja financiare
pérkufizohet si njé shérbim financiare dhe, prandaj, duhet té pérjashtohet nga pagesa e
TVSH-sé mbi interesin. Gjithashtu, nuk éshté e garté procedura pér riimbursimin e tatimit té
tepér té TVSH-sé. Ligji “Pér girané financiare” nuk parashikon udhézues pér kété, por kéto
céshtje duhet té trajtohen né afat té shkurtér me géllim gé té shmanget pasiguria né kété
sektor.

71. Mungesa e vetédijes nga ana e kompanive dhe stimujt e kufizuar pér té nxitur
bankat gé té pérfshijné produke té reja, gjithashtu, kufizon mundésité e qirasé
financiare né Shqipéri. Pérve¢ problemit té trajtimit té pagarté financiar té kontratave pér
girané financiare, duket se ka faktoré té tjeré qé e kufizojné rritjen e industrisé sé lizingut né
Shqipéri. Koncepti i girasé financiare éshté relativisht i ri pér Shqipériné dhe do té duhet té
béhen pérpjekje té konsiderueshme pér té rritur sensibilizimin e tregut. Né té njéjtén kohé,
bankave shgiptare u mungon ekspertiza lidhur me kéto produkte dhe mungesa e pérvojés
ndérlikon ¢éshtjet e vénies sé ¢gmimeve dhe té sekuestros. Pér mé tepér, stimujt pér té nxitur
bankat gé té krijojné produktet dhe ekspertizén e nevojshme jané shumé té kufizuara, duke
patur parasysh faktin se kérkesa e paplotésuar pér kredi lejon shtrirjen e shpejté té
operacioneve né segmente mé tradicionale. Sé fundi, sipas studimit qé ka béré Korporata
Ndérkombétare e Financave, tregu dytésor i aseteve, pér té cilat éshté ofruar gira financiare,
éshté i pazhvilluar, duke ndikuar né kété ményré tek mékémbja e parashikuar né rast
mosplotésimi.

34



Faktorizimi

72. Né Shqipéri, faktorizimi nevojitet si burim plotésues pér géllime té kapitalit né
garkullim. Faktorizimi éshté njé shérbim financiar, gé synon té ofrojé financim duke e
kthyer né vlera té disponueshme pér t’u arkétuar ¢do kredi gé krijohet gjaté veprimtarive
ekonomike. Si i tille, objekti i faktorizimit lidhet me objektin e veprimtarisé formale
ekonomike brenda vendit, si dhe fluksin vijues té faturave. Né kété drejtim, rritja e
géndrueshme e sektorit privat gé nga viti 1998 dhe tendencat pozitive ekonomike ka té ngjaré
gé kané cuar né njé numér, gjithnjé e mé madh, veprimtarish tregare, gé kérkojné financim
pér kapital né garkullim. Megenése bankat shqgiptare jané pérgendruar te huadhénia
tradicionale, qé mbéshtetet te kolaterali i pasurive té paluajtshme, mund té keté njé nevojé té
konsiderueshme e té paplotésuar pér para, sidomos né radhét e ndérmarrjeve té vogla dhe té
mesme.

73. Disa banka, té cilat jané vézhguar pér kété studim, kané véné né dukje nevojén
pér zhvillimin e faktorizimit si njé ményré pér té mundésuar pérdorimin e aktiveve té
konsideruara joproduktive. Ligji “Pér faktorizimin”, i miratuar né 2004, synoi gé té clirojé
potencialin e faktorizimit né vend. Sipas disa prej bankave gé u vézhguan pér kété studim,
potenciali i tyre pér t’u dhéné kredi ndérmarrjeve kufizohet kryesisht nga disponueshméria e
kolateralit t& pasurive té paluajtshme. Sidogofté, shumé prej kétyre ndérmarrjeve kané njé
sasi té madhe kredish gé duhet té arkétohen, té cilat jané njé nénprodukt normal i
veprimtarive té tyre té vazhdueshme. Aktualisht, kéto asete mbeten kryesisht té papérdorura,
sepse ato rralléheré pranohen si kolateral né veprimtarité e kreditit. Pérdorimi i kétyre
aseteve né kuadrin e faktorizimit mund té kontribuonin gé té cliroheshin burime té
konsiderueshme pér ndérmarrjet, té cilat do té pérdoreshin pér financimin e kapitalit né
garkullim.

74. Faktorizimi rezulton té jeté i mundshém né Shqipéri. Shumé banka, té cilat u
vézhguan, raportuan gé kané ndérmarré transaksione té pérkohshme, né té cilat kredité gé
duhet té arkétoheshin nga ndonjé klient i besuar u pranuan si kolateral. Ndérsa kjo vé né
dukje faktin se faturat mund té kené vleré té konsiderueshme, éshté e réndésishme qé té béhet
dallimi mes faktorizimit dhe huave tradicionale té kolaterizuara, me kredi pér t’u arkétuar.
Sipas njé studimi gé ka ndérmarré kohét e fundit Korporata Ndérkombétare e Financave,
faktorizimi dhe, veganérisht, faktorizimi i pérkundért, ka njé mundési té miré e afatgjaté, né
Shqipéri, duke patur parasysh faktin se eksportet e vendit jané pérgendruara né industriné me
faktorizimin mé té madh né shkallé botérore, d.m.th. tekstilet dhe veshjet.

75.  Zhvillimin e faktorizimit né Shqipéri duket se e pengojné disa mangési gé lidhen
me kuadrin ligjor. Sipas bankave qé u vézhguan, Ligji ekzistues “Pér faktorizimin” nuk i
njeh kredité pér t’u arkétuar si tituj ekzekutivé. Késhtu, né rast mosplotésimi né njé operacion
faktorizimi, institucionet financiare pérballen me nevojén pér té provuar ekzistencén e njé
detyrimi qé krijon mundési pér procedura ligjore, té cilat marrin kohé dhe jané té
kushtueshme. Kéto mangési lidhur me té drejtat e kreditoréve kané béré gé banka té
ndryshme té ruhen nga ofrimi i shérbimeve té faktorizimit; késhtu, ato zgjedhin kontrata mé
tradicionale pér kredi.
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76. Faktorizimi éshté vecanérisht i1 pérshtatshém pér industrité kryesore té
Shqipérisé. Né mbaré botén, industria gé llogaritet mé shumé si faktor éshté ajo e tekstileve
dhe veshjeve.’®* Né vitin 2005, eksportet nga kéto industri llogariteshin gjithésej 307 milion
euro (gjithésej 58% té eksporteve shqiptare). Pérvec késaj, 82% e kétyre eksporteve
pérfundonte né Itali dhe Greqi, partneré té réndésishém ekonomiké té Shqipérisé, dhe vende
ku faktorizimi éshté njé industri gé lulézon.

77. Faktorizimi mund ta rrisé né ményré té ndjeshme financimin pér sektorin privat
né Shqipéri. Eshté e véshtiré gé té parashikohet kérkesa faktike pér njé produkt té ri, sic
éshté faktorizimi, megenése kjo varet jo vetém nga nevoja aktuale pér kété produkt, por edhe
nga faktoré té tjeré, pérfshiré aftésiné financiare, sensibilizimin e tregut dhe informalitetin
(shih mé posht&). Né njé studim té kohéve té fundit,** Korporata Ndérkombétare e Financave
vlerésonte mundésiné e faktorizimit né Shqipéri, duke marré parasysh pérmasat e tregjeve té
faktorizimit né ekonomité homologe té rajonit dhe né fazén e zhvillimit ekonomik relativ té
tyre (Tabela 10). Sipas kétij vlerésimi, tregu i mundshém i faktorizimit né Shqipéri mund té
shihet me 300 milion dollaré amerikané né vit, gé éshté mé shumé se njé e treta e huave qé
bankat i japin aktualisht sektorit privat.

Tabela 10. Pérmasat e industrisé sé faktorizimit né ekonomité evropiano-lindore

Numri i kompanive té Xhiro e vendit
Vendi faktorizimit (milion dollaré amerikané)
Estonia, Letonia dhe Lituania 15 2.300
Sllovenia 4 170
Rumania 6 225
Qipro 3 2.035
Sllovakia 6 380

Burimi: Factors Chain International, 2003. Statistika pér faktorizimin.

78. Sidoqofté, pér zhvillimin e kétij sektori ekzistojné kufizime té konsiderueshme.
Nga piképamja e kérkesés, mundésia e faktorizimit kufizohet ndjeshém nga volumi i
veprimtarive ekonomike dhe informaliteti né sektorin real. Faktorizimi éshté njé shérbim
financiar gé synon té ofrojé financim duke i kthyer né vlera té disponueshme kredité gé duhet
té arkétohen, té cilat krijohen gjaté veprimtarive ekonomike. Si i tillé, objekti i faktorizimit)
lidhet me objektin e veprimtarisé formale ekonomike brenda vendit dhe fluksin vijues té
faturave. Pérveg kufizimeve té natyrshme pér shkak té pérmasave té ekonomisé, vihet re se
pérdorimi i faturave nuk éshté béré njé praktiké e zakonshme né transaksionet e biznesit né
Shqipéri, megenése shumica e bizneseve ende parapélgejné té paguajné me para né doré, si
njé ményré pér té minimizuar pagesat e taksave.

79. Nga piképamja e ofertés, déshira pér krijimin e shérbimeve té faktorizimit mund
té jeté e kufizuar. Faktorizimi éshté njé produkt financiar gé dallohet nga huaté tradicionale
té kolateralizuara. Ai kérkon njé reagim mé té shpejté ndaj klientéve dhe njé kalim nga
huadhénia, me bazé kolateralin e pasurive té paluajtshme, te té kuptuarit e ploté té
veprimtarive té subjekteve dhe industrisé. Aktualisht, duke patur parasysh fushén ende té
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madhe té rritjes sé huave tradicionale, bankat kané treguar pak déshiré pér té zgjeruar
njohurité dhe pér té ndérmarré veprimtarité e nevojshme né kété drejtim.

80. Gjithashtu, mundésiné e zhvillimit té kétij sektori e kufizon infrastruktura e
pamjaftueshme pér kredi apo té drejtat e papércaktuara si¢ duhet té kreditoréve. E
réndésishme éshté se fatura nuk njihet si dokument borxhi, megenése ligji nuk e ka njohur
shprehimisht késhtu. Debitori gé ka njé faturé, do té duhej té siguronte prova shtesé né gjyq
(p.sh.: njé kontraté me shkrim apo faturé té dorézimit) pér té vértetuar ekzistencén e borxhit.
Ky boshllék ligjor pérjashton pérdorimin e faturave nga ana e bizneseve si kolateral té ploté
té huave pér kapitalin né garkullim. Pérvec késaj, boshllége té ngjashme ligjore apo dispozita
té pamjaftueshme ekzistojné né rastin e dokumenteve pér gjysmé borxhet, si¢ &shté borxhi i
parapaguar, borxhi i kthyeshém, borxhi i dorés sé dyté dhe forma té tjera financimi té
ngjashém me aksionet, si dhe ato té tipit té ndérmjetém. Kjo kufizon disponueshmériné e
pikave té hyrjes pér ofruesit e kapitalit privat apo kapitalit té investuar g¢ mund té mbarté
risge.

81. Si né shumé vende té tjera, faktorizimi kufizohet edhe nga mundésia pér
mashtrime gé burojné kryesisht nga faturat e falsifikuara dhe pamundésia pér ta
transferuar pagesén e faturave te faktori. Né shumé raste, rregullatorét mund t’i pakésojné
kéto rrezige duke kérkuar konfirmim nga blerési i mallrave bazé, nése fatura éshté e
vlefshme, si dhe duke béré pérpjekje pér ta siguruar pagesén drejtépérsédrejti te faktori.
Sidoqofté, né shumé raste, kjo kérkon kohé dhe é&shté e véshtiré pér t’u arritur. Né disa vende,
kjo éshté trajtuar me sukses népérmjet pérfshirjes sé mekanizmave té faktorizimit té
pérkundért (shih kutiné 4). Né rastin e Shqipérisé, kéto mekanizma mund té jené té
pérshtatshém pér faktorizimin e faturave nga blerésit e médhenj, si¢ jané shérbimet publike
dhe Qeveria. Kéto mangési jané shndérruar né njé bindje mbizotéruese brenda sistemit
bankar se kredité gé duhet té arkétohen kané vleré té kufizuar kolaterale. Banka e Shqipérisé
jep shumé kredi pér kolateralin qé pérmbajné faturat.

Kutia 4. Faktorizimi i pérkundért

Né shumé vende né zhvillim, krijimi i industrive aktive té faktorizimit éshté penguar nga
kuadri i pamjaftueshém ligjor gé zvogélon vlerén e kredive pér t’u arkétuar si kolateral, ose
gé zgjat proceset e mékémbjes. Gjithashtu, shumé subjekte faktorizimi pérballen me riskun e
mashtrimit népérmjet parave qé pritet t& kthehen, gé jané falsifikuar." Megjithése kéto
rrezige mund té zbuten (p.sh.: népérmjet primeve mé té larta, pérdorimit té klientéve dhe
mekanizmave kontrollues), zakonisht, ato pérkthehen né ¢mime mé té larta dhe akses té
kufizuar nga ana e disa klientéve té mundshém.

Disa masa pér t’i zbutur kéto rreziqe pérfshijné verifikimin e klientéve pér té vlerésuar
arritjet e tyre né té kaluarén dhe nése jané té denjé t’u jepet kredi, pérdorimin e aseteve té
klientéve né rast mosplotésimi dhe interes e tarifa mé té larta ose normé mé té ulét
parapagimi.™ Sidogofts, kéto masa zakonisht pérkthehen né ¢mime mé té larta té shérbimeve
té faktorizimit dhe akses té kufizuar pér pérdoruesit e ardhshém me arritje té kufizuara né té
kaluarén, apo, relativisht, pak té denjé pér t’u dnhéné kredi.

Mekanizmi i njohur si faktorizim i pérkundért mbéshtetet te zbritja gé béhet te faturat, té cilat
blerésit e médhenj cilésoré ua paguajné furnizuesve mé té vegjél. Si i tillé, ky mekanizém
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nuk e zévendéson, por mund ta plotésojé industriné faktorizimi né vend.

Njé shembull i mirénjohur i faktorizimit té pérkundért éshté ai qé ka zbatuar Nacional
Financiera (Nafin), njé banké meksikane pér zhvillim. Njé tipar i réndésishém i programit té
Nafin éshté krijimi i njé sistemi, me ané té té cilit blerésit e médhenj japin informacion pér
detyrimet ndaj té tretéve. Ky sistem é&shté njé regjistér i besueshém i faturave aktive, duke
eleminuar késhtu riskun e mashtrimit. Né kété sistem, furnizuesi mund té béjé zbritje né
faturé népérmjet disa institucioneve té ndryshme financiare qé marrin pjesé né program
(pérfshiré bankat dhe faktorét), té cilat konkurrojné lidhur me ¢gmimin.

Duke patur parasysh se burimi i likuidimit té faturés né té ardhmen éshté njé blerés cilésor,
risku i kreditimit gé marrin pérsipér institucionet financiare éshté i ulét, gjé gé i ul normat e
interesit gé vendosen pér kéto operacione. Grumbullimi i parave gé pritet té kthehen, éshté
gjithashtu i centralizuar né sistem, nén drejtimin e Nafin, duke pakésuar késhtu shpenzimet
administrative si pér furnizuesit, ashtu edhe pér blerésit.

Ndér pérfitimet qé kané furnizuesit pérmendim mekanizmat e konsoliduar té financimit, gé
ofrojné para né njé ményré té pakushtueshme dhe té shpejté. Ulja e shpenzimeve pér
transaksionet dhe shpenzimet operative pér kéto kompani éshté gjithashtu e ndjeshme. Me
kalimin e kohés, pritet qé pérvoja gé fitohet népérmjet kétyre transaksioneve té rrisé
besueshmériné e furnizuesve pér t’'u dhéné kredi, cka bén té mundur gé ata t’i térheqin
drejtépérsédrejti kredité nga institucionet pjesémarrése financiare.

Blerésit pérfitojné nga menaxhimi i centralizuar i detyrimeve té tyre ndaj furnizuesve.
Institucionet financiare pérfitojné duke ofruar njé produkt me risk dhe kosto té ulét, i cili bén
gjithashtu té mundur gé ata t’i afrohen njé segmenti té tregut (ndérmarrjeve té vogla dhe té
mesme), gé duket se ka marré mé pak shérbime, kryesisht, pér shkak té asimetrive né
informacion.

1 Shih Klapper (2005) pér njé analizé té hollésishme té faktorizimit té pérkundért.

Sektori i sigurimeve

82. Struktura e ofruesve té sigurimeve mbetet e géndrueshme dhe tregu po tregon shenja
rritjeje, megjithaté sektori mbetet i vogél, krahasuar me vendet e tjera té rajonit (shih figurén
23). Gjaté vitit 2006, né treg, vepronin 10 kompani sigurimesh, shtaté nga té cilat ishin né
sektorin gé nuk bénte sigurimin e jetés, dy né sektorin gé bénte sigurimin e jetés dhe njé ishte
si né sektorét gé bénin sigurimin e jetés, ashtu edhe né sektorét gé nuk bénin sigurimin e
jetés. Numri i mbajtésve té policés u rrit né 507.375, njé rritje kjo prej 9.5% né krahasim me
vitin 2005. Rritja e numrit té mbajtésve té policés shogérohej nga njé rritje e volumit té
primit. Primet e pérgjithshme té sigurimeve té regjistruara shénonin njé rritje prej 11.5%,
krahasuar me vitin 2005, gé arrinin né 4.5 miliard leké. Tregu éshté ende i orientuar,
kryesisht, ndaj sektorit gé nuk bén sigurimin e jetés, i cili zotéron 93% té aksisoneve té
tregut, ndérsa sektori qé bén sigurimin e jetés zotéron 7%.

Figura 23. Depértimi i sigurimeve 2005 (primi si pérqgindje e PBB-s&)
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83. Zhvillimi i sektorit té sigurimeve éshté duke rritur mundésité pér investime. Né
fund té vitit 2005, aktivet e sektorit té sigurimeve llogariteshin né gjithésej 11.4 miliard leké,
duke shénuar késhtu njé rritje prej 11.69 %, né krahasim me vitin 2005. Kjo rritje pasqyrohet
kryesisht né investime né bono thesari dhe pasuri té paluajtshme, pérkatésisht, 30.89 % dhe
23.97 %. Depozitat bankare llogariteshin né 3.3 miliard leké, ose né 28.94 % té aktiveve
gjithésej té tregut, duke pérbéré rritjen mé té madhe. Paraté gé pritet té kthehen, mbeten ende
té larta, me njé vleré prej 1.2 miliard lekésh né fund té vitit 2006, ose 9 % té aktiveve
gjithésej té sektorit té sigurimeve. Né vitin 2006, rritja e tarifave té primeve né sigurimet e
detyrueshme béri ndryshime pozitive né situatén e pérgjithshme financiare té tregut, duke
pérmirésuar fluksin e parave, duke rritur potencialin investues dhe duke pérmirésuar cilésiné
e aktiveve, sidomos té atyre gé mbéshtesin detyrimet dhe kapitalin e sigurimeve.
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IV.  RRITJA E KREDIVE

84. Né periudhén 2001-2005, kredité pér sektorin privat jané rritur mé shumé se né
krahasim me pothuajse ¢do vend tjetér té rajonit (figura 24), nga 248 milion dollaré
amerikané né vitin 2000, né 1.9 miliard dollaré amerikané né tetor 2006 (rreth 15% e PBB-
sé). Rritja e kredive ka gené vecganérisht e shpejté gjaté kétyre dy viteve té fundit — 70% né
vitin 2005 dhe mbi 50% né vitin 2006. Njé pjesé e késaj rritjeje ka patur té béjé me
privatizimin e Bankés sé Kursimeve, e cila e kishte té ndaluar té jepte hua derisa pérpara
privatizimit me mbéshtetjen e Bankés Botérore dhe FMN-sé.

85. NEé vitin 2005, Programi pér Vlerésimin e Sektorit Financiar vuri né dukje se kjo
rritje e shpejté pérbénte njé risk t¢é mundshém pér sistemin financiar. Programi i
pérbashkét pér Vlerésimin e Sektorit Financiar, Banké Botérore-FMN, i vitit 2005 pércaktoi
se, ndérsa rreziget pér sistemin bankar né até kohé ishin relativisht té ulta, rritja e kredive qé
ndodhi né vitin 2005 (70%), nése do té vazhdonte, mund t’i krijonte njé barré sistemit
bankar. Raporti rekomandonte njé numér masash pér té rritur kujdesin, pér té forcuar kuadrin
rregullator dhe pér té pérmirésuar cilésiné e ndérmjetésimit financiar, pérfshiré krijimin e
sistemit té informacionit pér kredité dhe pérmirésimet lidhur me té drejtat e kreditoréve. Qé
nga viti 2005, autoritetet kané zbatuar dhe jané né procesin e zbatimit té njé numri masash,
pérfshiré: (i) rritjen e kérkesave pér rezerva né depozitat né monedhé té huaj; (ii) rritjen e
kérkesave pér mjaftueshméri té kapitalit pér investime me risk té larté; (iii) forcimin e
kérkesave pér shlyerjen e borxhit ndaj té ardhurave né dispozicion dhe primin e riskut pér
riskun e térthorté lidhur me riskun e kémbimit valutor; dhe (iv) pérmirésimin e kapaciteve té
tyre pér té punuar me mbikéqyrés té huaj. Kéto reforma arritén té pakésojné rritjen agresive
té kredive dhe, né vitin 2007, pritet gé ta ¢cojné até né nivele mé té géndrueshme. Megjithaté,
pavarésisht nga pérpjekjet e pérséritura té autoriteteve dhe Institucioneve Financiare
Nderkombetare, mbeten pér t’u pérmirésuar njé séré céshtjesh qé kané té béjné me
informacionin pér kredité dhe té drejtat e kreditoréve, me géllim qé té pérmirésohet aksesi
lidhur me financimin dhe, né ményré té vecanté, té eleminohen pengesat pér kreditim pér
segementet e ekonomisé, gé kané marré mé pak shérbime.

Figura 24. Rritja reale e kreditimit né sektorin privat né periudhén 2001-2005,
krahasimi né shkallé botérore
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Kutia 5. Pérfundimet kryesore té Programit pér Vlerésimin e Sektorit Financiar lidhur me
riskun e mundshém pér shkak té rritjes sé madhe té kredive

Megjithése rreziget né Shqipéri jané relativisht té pakta, rritja e pérshpejtuar e kredive dhe
presionet konkurruese gé lindin nga hyrja e bankave té reja, mé t€ médha ndérkombétare,

mund t’i véné njé barré sistemit bankar, i cili pérfagéson mbi 90% té sistemit financiar té
Shqipérisé. Ndér kéto rrezige, pérfshihen si mé poshté:

Mospérputhja né monedhé. Shqgipéria ka njé sistem financiar shumé té dollarizuar, ku leku, euro
dhe dollari amerikan — té gjithé kané pérgindje té konsiderueshme té aktiveve dhe pasiveve.
Késhtu, sistemi mund té jeté i ndjeshém ndaj ndryshimeve té kursit t¢ kémbimit dhe kurbave té té
ardhurave si pasojé e normés sé interesit pér monedha té ndryshme.

Mungesa e informacionit praktik financiar. Pér huamarrésit ekziston njé informacion i
kufizuar praktik, ¢ mund té pengojé géndrueshmériné e rritjes sé kredive dhe mund té
COjé né rritje té huave gé nuk paguhen.

Kapacitetet e bankave pér té pérpunuar huaté. Teorikisht, bankat nuk jané té afta qé té
béjné pérpunimin né kohé té huave, gjé qé con né mosvlerésimin e nevojave pér para dhe
gabime né dokumentacion dhe regjistrim.

Kontakti i tepruar me pasurité e paluajtshme. Meqgenése njé pjesé e madhe e kolateralit

konsiston né pasuri té paluajtshme, rritje t¢ médha té vlerésimit té pasurive mund té
cojné né dhénien me tepri té kredive; késhtu, jané té nevojshme pérpjekjet pér
grumbullimin e t& dhénave pér ¢mimin dhe matjen e shkallés sé veprimtarisé spekuluese.
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86. Né Shqipéri, kredité pér sektorin privat, né raport me PBB-né, mbeten modeste,
krahasuar me vende té tjera té rajonit. Né Shqipéri, sektori financiar éshté i
konsiderueshém dhe aktivet e pérgjithshme té bankave llogariten né mbi 40 % té PBB-sé.
Sidoqofté, njé pjesé e konsiderueshme e kétyre aktiveve mbeten té investuara né bono thesari
dhe aktive té tjera né para, ndérsa kredité pér sektorin privat jané 18 % té PBB-sé (shih
figurén 25). Figura 26 tregon se, ndérsa kredité pér sektorin privat kané ardhur né rritje,
kérkesat ndaj pushtetit gendror mbeten baza kryesore e aktiveve pér sektorin bankar.

Figura 25. Kreditimi pér sektorin privat, | Figure 26. Rritja e bilancit té bankave
krahasim né shkallé botérore (pérgindja | shqiptare
e PBB-sg)
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Burimi: FMN, IFS, Banka e Shqipérisé.

87. Njé pérparim i ndjeshém é&shté arritur né shtrirjen e veprimtarive té bankave né
dhénie kredie, ndonése sistemi bankar shqgiptar ende punon shumé me para né doré.
Deri né vitin 2003, bankat i kishin kufizuar veprimtarité e tyre né sigurimin e depozitave dhe
né kanalizimin e atyre fondeve né borxh shtetéror. Pérhapja, relativisht e madhe, u siguroi
bankave mjaft fitime me nivel shumé té ulét risku. Sidogofté, normat, vazhdimisht né rénie,
té interesit kané zvogéluar marzhet, duke krijuar stimuj gé bankat té rrisin veprimtarité e tyre
né dhénie kredie. Né ményré té vazhdueshme, pérgindja e aktiveve té sistemit bankar, té
investuara né obligacione té huasé shtetérore, ka réné nga 46% né vitin 2004, né 28% né vitin
2006, ndérsa kreditimi pér sektorin privat éshté rritur nga 16% i aktiveve té pérgjithshme né
30% gjaté té njéjtés periudhé. Sidoqofté, niveli i investimeve né borxhin publik mbetet
relativisht i larté, krahasuar me mesataren e rajonit. Gjithashtu, ndonése, gjaté té njéjtés
periudhé, kredité né raport me depozitat gati u dyfishuan (nga 19% né 35%), ai mbetet
relativisht i ulét. Ky nivel i larté i parave né sistemin bankar konsolidon rritjen e shpejté té
kredive, gjé gé éshté vérejtur, si dhe parashikimet e shumta té bankave pér rritje té
métejshme (shih figurén 27).

Figura 27. Kredité dhe borxhi shtetéror, si pérqgindje e aktiveve té pérgjithshme té
sistemit bankar
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Burimi: Banka e Shqipérisé. Shénim: Borxhi publik lidhet me bonot e thesarit. Figurat pér
vitin 2006 jané ato gé fillojné nga shtatori.

88. Pritet njé rritje e métejshme e kredive, sidomos né kredi korporate dhe
konsumatore. Bankat g& morén pjesé né vézhgim, kané béré parashikime té shumta lidhur
me mundésité pér biznes, dhe normat nominale té rritjes jané parashikuar té jené mesatarisht
28% né vit, pér njé periudhé trevjecare (shih figurén 28). Sipas parashikimeve té bankave,
rritja e kredive do té nxitet kryesisht nga huadhénia pér ndérmarrje t¢ médha dhe, né njé
masé mé té vogél, nga kredité pér individé. Gjithashtu, gjaté késaj periudhe, pritet té arrihen
norma vijetore té rritjes, pérkatésisht, prej 35% dhe 30% (shih figurén 29). Nga ana tjetér,
gjaté késaj periudhe, kredité pér ndérmarrje té vogla pritet gé té rriten me njé ritém shumé mé

té ulét.
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Burimi: Vézhgim i Bankés Botérore lidhur me praktikat e bankave pér dhénie kredie, Shqipéria.

Shénim: Shifrat pér vitin 2006 fillojné nga shtatori. Shifrat pér periudhén 2007-2009 jané parashikime.
Vlerésimet mbéshteten te parashikimet e rritjes qé kané njoftuar teté nga 12 bankat tregtare gé iu nénshtruan
vézhgimit. Bankat e intervistuara mbajné 52 % té portofolit té sistemit bankar pér huaté. Vlerésimi i rritjes sé
portofolit té té gjithé sistemit bankar pér kredité pérfagéson njé deduktim té parashikimeve té rritjes mesatare gé
éshté njoftuar nga bankat e intervistuara, krahasuar me aksionet e ¢do banke né treg.

Figura 29. Normat e pritshme té rritjes vjetore gjaté periudhés 2007-2009
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Burimi: Vézhgim i Bankés Botérore lidhur me praktikat e bankave pér dhénie kredie, Shqipéria.
Shénim: Vlerésimet jané nxjerré nga parashikimet pér rritjen e pérgjithshme té kredive gé kané njoftuar teté nga
12 bankat tregtare gé iu nénshtruan vézhgimit
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Kutia 6. Rritja e kredive, si burim shgetésimi

Rritja e shpejté e kredive ka gené njé burim shqetésimi si pér autoritetet ashtu edhe pér vézhguesit e jashtém.
Sipas Programit pér Vlerésimin e Sektorit Financiar té vitit 2005, ndérsa tendenca e rritjes sé kredive éshté
pozitive, ritmi i rritjes siguron vémendjen e autoriteteve. Né njé situaté ku burimet ekzistuese huadhénése té
bankave rriten mé shpejt sesa sasia e propozimeve pér huamarrje fitimprurése né ekonomi, konkurrenca
intensifikuese mes bankave mund té ¢ojé né té ardhmen né huadhénie me risk mé t& madh dhe rritje té huave gé
nuk paguhen. Autoritetet kané reaguar ndaj késaj duke vendosur masa té reja mé té kujdesshme qé parashtrojné
kérkesa pér kapital shtesé ndaj bankave, té cilat shfaqgin rritje té shpejté. Sipas kétyre masave, bankat gé shfagin
rritje mbi pragje té caktuara (30% rritje e portofolit té huave, 7% rritje e aktiveve té pérgjithshme, ose mbi 7%
té huave gé nuk paguhen) duhet té hartojné klauzola pér té patur parasysh njé peshé prej 150 % pér té gjitha
aktivet mbi pragun.

Aktualisht, cilésia e portofolit té bankave shqiptare pér huaté duket se &shté e miré, krahasuar me até té vendeve
té tjera té rajonit. Né Shqipéri, né fund té tremuijorit té treté té vitit 2006, huaté qé nuk paguhen®® llogariteshin
né 3.2 % té té gjitha huave. Kjo pérputhet me nivelet qé vézhgohen né vendet e tjera té rajonit. Ky parashikim
mbéshtetet mé tej nga njé raport i larté prej 18.3 % i mjaftueshmérisé sé kapitaleve. Sidoqofté, rritja e shpejté e
kredive mund té fshehé njé pérkegésim té mundshém té portofolit t& bankave pér huaté. Huaté problematike
jané rritur me njé ritém shumé mé té larté sesa huaté gé paguhen, si¢ evidentohet né figurén mé poshté. Né té
njéjtén kohé, ndonése mbulimi, pérfshiré parashikimin e humbjve nga huaté, duket se éshté relativisht i larté,
2.9 heré, ai éshté ndjeshém nén nivelin qé éshté vézhguar né vitet e méparshme. Pér mé tepér, pérvoja e
vendeve té tjera té rajonit tregon se situata e sistemit bankar mund té ndryshojé né ményré rrénjésore brenda njé
periudhe té shkurtér kohore pas ndonjé krize bankare. Pérvec késaj, shtrirja e shéndetshme e veprimtarive té
bankave duhet t& mbéshtetet te infrastruktura e pérmirésuar pér kredi brenda sistemit dhe te aftésité e bankave
pér menaxhimin e riskut. Kredité pér individét (si kredia konsumatore ashtu dhe ajo pér strehim) dhe pér
ndérmarrjet e vogla dhe té mesme jané tregje kryesisht té paprovuara. Ndérsa hyjné né kéto segmente me risk
mé té larté, bankat do té nxiten gé té krijojné produkte té pérshtatshme dhe procese pér menaxhimin e riskut.
Pér mé tepér, kjo minon nevojén pér krijimin e infrastrukturés sé nevojshme pér kredi me géllim gé baza e
inkursionit té bankave né kéto tregje té paprovuara té jeté e shéndoshé.

Karakteristikat e kredive té dhéna

89. Shtrirja e shpejté e kredive nuk nénkupton domosdoshmérisht ekzistencén e produkteve
té pérshtatshme té financimit pér subjektet dhe pérballimin e kredive. Eshté e réndésishme té
vérehet se rritja e shpejté e kredive éshté nxitur, né masé té madhe, nga kredia konsumatore
dhe huaja hipotekare pér familjet (shih figurén 30).
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Figura 30. Rritja e kredive pér sektorin privat, 2000-2006
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90. NE& Shqipéri, krediti bankar pasqyron kryesisht kontributin e ¢do sektori ekonomik né
PBB-né e vendit. Bankat i kané pérgendruar veprimtarité e tyre huadhénése né shérbime,
tregti dhe, né masé mé té vogél, né prodhim, gé jané sektoré me kontributin mé t€ madh né
PBB. N&é té njéjtén kohé, bankat kané mbéshtetur ndértimin e vendit, sektor ky gé éshté rritur
shumé shpejt dhe, aktualisht, z& gati 20 % té portofolit té pérgjithshém té sektorit bankar pér
huaté.

91. Sidogofté, bankat nuk kané dhéné hua pér veprimtari bujgésore dhe né zonat fshatare.
Ndonése bujgésia ende jep mbi 20 % té PBB-sé sé vendit, kétij sektori bankat i japin mé pak
se 5 % té huave té tyre (shih figurén 31 dhe 32). Kjo situaté vjen pér shkak té disa faktoréve,
pérfshiré perceptimin e riskut mé té larté té sektorit (krahasuar me veprimtari té tjera
ekonomike), mungesén e informacionit formal pér huamarrésit e mundshém dhe, ajo gé éshté
mé e réndésishme, mangésité lidhur me pérdorimin e tokés si kolateral. Né té vérteté,
shumica e bankave gé jané vézhguar, duket e shmangin marrjen e tokés apo pasurive né
zonat fshatare si kolateral pér huaté sepse niveli i pritshmérisé sé riaftésimit né rast té
mospagimit nga ana e huamarrésve éshté shumé i ulét. Kjo pritshméri mbéshtetet kryesisht te
problemet gé lidhen me sgarimin e pronésisé sé tokés dhe fragmentizimin aktual té pasurive,
gé zvogeélojné siguriné e té drejtave pasurore dhe mund ta ndérlikojné ndjeshém sekuestron
ligjore. Né té njéjtén kohé, tregu dytésor i pasurive né zonat fshatare duket se éshté tejet i
kufizuar, gjé qé e bén té véshtiré pérllogaritjen e vlerés sé pasurive dhe shitjen e pasurive té
sekuestruara.
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Figura 31. Alokimi i kredive bankare dhe kontributi i | Figura 32. Alokimi i kredive bankare dhe
cdo sektori ekonomik né PBB rritja reale e ¢do sektori ekonomik
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Burimi: Pérllogaritjet e stafit mbéshteten te té dhénat e Bankés sé Shqipérisé dhe INSTAT-it.

92. NEé té njéjtén kohé, kushtet e kreditit pér ndérmarrjet mund té€ mos pérkojné me
karakteristikat e subjekteve vendase ose nevojat e tyre financiare, duke e Iéné sektorin
privat té pambrojtur ndaj njé serie risqesh, né ményré té vecanté, ndaj riskut té
monedhés. Pér shembull, ndonése huaté né leké jané rritur ndjeshém gjaté kétyre pesé
viteve,"” mbi 70 % e huave gé u jané dhéné subjekteve ende nominohen né monedhé té huaj,
dhe shumica e subjekteve né vend kané té ardhura vetém né monedhén vendase. Sidoqofté,
huaté e emertuaraa né leké vazhdojné té rriten mé shpejt sesa kredité né monedhé té huaj,
dhe, né fund té shtatorit 2006, arritén njé rritje prej 96 % né vit. Huaté né leké po rriten
meqgenése bankat ofrojné produkte té reja, si¢ jané llogarité e zbuluara pér klienté, té cilét
kané atje llogari bankare nga e cila térhegin rrogat. Megjithaté, né fund té shtatorit huaté né
monedhén vendase zinin vetém 29.8 % té kredive té papaguara, kundrejt 23.7 % né té njéjtén
kohé né vitin 2005."°

93. Kreditimi né monedhé té huaj i 16 huamarrésit té pambrojtur ndaj riskut té
kémbimit dhe, né njé skenar negativ ekonomik, mund té pérkthehet ndaj njé
pérkeqésimi té ndjeshém té porfotolit té bankave pér huaté. Né Shqipéri, té joshur nga
normat mé té ulta té interesit, humarrésit kané gené té dhéné pas kredive né monedhé té huaj,
edhe pse shumica prej tyre i ka té ardhurat vetém né leké (shih figurén 33 dhe 34). Eshté e
réndésishme té béhet pyetja nése huamarrésit i kané njohurité e nevojshme financiare pér ta
kuptuar si¢ duhet llojin e riskut me té cilin pérballen né kéto operacione. Ndonése Shqipéria
ka patur njé skenar pozitiv makroekonomik me njé normé té géndrueshme kémbimi,
ndryshimet né kété skenar mund té pérkthehen drejtépérsédrejti né njé zvogélim té
kapaciteteve té huamarrésve pér té béré shlyerjen, me pérkegésimin vijues té portofolit té
pérgjithshém té bankave. Autoritetet duhet t& marrin né shqyrtim vendosjen e masave té
kujdesshme, ose rritjen e informacionit pér huamarrésit.
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Figura 33. Shpérndarja e huave Figura 34. Shpérndarja e huave -
tendenca né kohé
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Burimi: Pérllogaritjet e autorit mbéshteten te té dhénat e Bankés sé Shqipérisé.

94. Mbi 60 % e gjithé huave jané vetém pér afate té shkurtra ose té mesme, gjé gé ul
riskun pér huadhénésit, por éshté e pamjaftueshme pér investimet financuese. Ndonése
pjesa e huadhénies afatgjaté nga ana e bankave éshté rritur nga 20 % né 38 % té portofoleve
té pérgjithshme pér huaté, bankat duket se parapélgejné té japin hua pér afate té shkurtra dhe
té mesme (gé llogariten, pérkatésisht, 28 % dhe 33 % té portofolit té pérgjithshém). Né rastin
e institucioneve té mikrofinancés dhe unioneve té kreditit, shumica e huave ka njé afat prej
mé pak se dy vjet. Ky éshté rezultati i informacionit t€ dobét dhe té pamjaftueshém pér
huamarrésit e tyre, dhe i faktit se shumica e depozitave té tyre jané depozita té lira qé jané
hapur nga familjet. Studimi tregon se financimi afatgjaté synon té shogérohet me
produktivitet mé té larté. Tregu aktiv i aksioneve dhe aftésia pér té hyré né kontrata afatgjaté,
gjithashtu, bén té mundur gé subjektet té rriten me ritme mé té shpejta nga ¢’mund té arrinin
duke u mbéshtetur vetém te burimet e brendshme pér fonde dhe kredité afatshkurtra, qé
aktualisht mungojné né Shqipéri. Disa faktoré té tjeré pércaktojné kombinimin mé té miré té
borxhit afatgjaté me borxhin afatshkurtér. Ndér to pérfshihet klasifikimi i subjektit pér marrje
kredie, portofoli i tij i mundésive pér zhvillim, leverdisshméria e projektit, aftésia pér té
financuar projektin népérmjet fitimeve té mbajtura, vlera né para e aktiveve, saktésia e
perceptuar e informacionit financiar, madhésia dhe mosha e subjektit dhe niveli i
konkurrencés mes bankave. Subjektet né vendet né zhvillim mund té kené mé pak borxhe
afatgjaté sesa subjektet né vendet e zhvilluara, thjesht sepse ato kané karakteristika té
ndryshme (pérsa i pérket madhésisé, llojit té aseteve, projekteve etj.) sesa pér shkak té
mangésive né tregjet e kreditit.*®

95. Bilanci i bankave duket se sinjalizon potencialin pér shtrirje té métejshme té
kredive afatgjaté. Duke filluar nga muaji maj 2007, volumi i kredive afatgjaté té papaguara
llogaritej sa njé e pesta e depozitave me afat gé kishin krijuar bankat. Pér mé tepér, numri i
depozitave me afat éshté rritur né ményré té konsiderueshme gé nga mesi i vitit 2006 (shih
figurén 35). Ndonése niveli i hollésishém i informacionit ekzistues éshté i pamjaftueshém pér
té vlerésuar me saktési mé té madhe mospérputhjen mes huave dhe depozitave lidhur me
afatin e maturimit, ekuilibri i larté dhe né rritje i depozitave me afat duket se tregon se niveli
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I financimit afatgjaté gé ofrohet nga bankat, nuk kufizohet nga disponueshméria e financimit
me afat. Kjo u konfirmua nga bankat gé iu nénshtruan vézhgimit pér géllime té kétij studimi,
té cilat né ményré té vazhdushme u pérgjigjén se kufizimi kryesor pér kredité afatgjata éshté
paaftésia aktuale e tyre pér té vlerésuar besueshmériné e huamarrésve té mundshém pér
shkak si té faktoréve té jashtém (pérfshiré mangésité né infrastrukturén pér kredi dhe
informalitetin e subjekteve), ashtu edhe té faktoréve té brendshém (pérfshiré mangeésité lidhur
me aftésité e tyre pér té menaxhuar riskun né rritje té kredive dhe sistemet).

Figura 35. Volumi i huave afatgjata dhe i depozitave me afat kohor (miliard
leké)
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Burimi: Pérllogaritjet e autoréve mbéshteten te té dhénat e Bankés sé Shqipérisé.

96. Pér mé tepér, kredité bankare duket se jané pérgendruar te huamarrésit mé té
médhenj té korporuar dhe sektorét specifiké ekonomiké, ndérsa kredité pér
ndérmarrjet e vogla dhe té mesme mbeten té kufizuara (shih figurén 36 dhe 37). Sipas
vézhgimit té sektorit bankar gé u ndérmor pér géllimin e kétij studimi, ndérmarrjet e vogla
dhe té mesme jané kategoria mé e vogeél e klientéve pér bankat, si pérsa i pérket volumeve té
huave ashtu edhe pérsa i pérket numrit té klientéve. Bizneset e médha kané pjesén mé té
madhe té huave, né rreth 74 %, me njé numér té vogél shumé té pérgendruar huamarrésish.
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Figura 36. Shpérndarja e portofoleve té huave
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Burim: Pérllogaritjet e autorit mbéshteten te té dhénat e Bankés sé Shqipérisé.

Kostoja e kredive

97.

Edhe pse, gé nga viti 2002, pér bankat kostoja e financimit ka ardhur duke u ulur

vazhdimisht, pér huamarrésit kostoja e financimit é&shté rritur né ményré té
konsiderueshme (shih figurén 38 dhe 39). Né vitin 2006, shtrirja né banka e normave
pasive dhe aktive té interesit ishte mbi 10 %, dhe kjo shtrirje éshté rritur né ményré té
vazhdueshme kéto vitet e fundit. Kjo pérshtatje né pércaktimin e gmimeve né nivel té gjithé
sistemit mund té pasqyrojé ndryshimin né pérbérjen e portofolit té bankave pér huaté pér
shkak té kredive konsumatore gé po shtrihen me shpejtési, té cilat pér ndérmarrjet zakonisht
mbartin shtrirje mé té madhe sesa huaté.

Figura 38. Tendencat e normave té interesit aktiv dhe pasiv né Shqipéri
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Burimi: Banka e Shqipérisé

Figura 39. Norma interesi pér lloje té ndryshme huadhéniesh
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Burimi: Vézhgimi i bankave - Banka Botérore

98. Né Shqipéri, marzhet e interesit jané né skajin mé té larté té spektrit, kur
krahasohen me ato qé vérehen né vendet e tjera té Evropés Lindore (shih figurén 40).
Né teori, shtrirja duhet té pérmbajé primin pér riskun e parave, qé “shpérblen” bankat pér
transformimin e aktiveve me mé shumé para (depozita) né aktive me mé pak para (hua),
primin pér informacionin lidhur me epérsiné krahasuese té bankave né pérzgjedhjen dhe
monitorimin e huamarrésve té projektit, dne primin pér kontrollin dhe menaxhimin e riskut.
Né realitet, éshté detyré shumé e ndérlikuar gé té vlerésohet nése kéto prime jané tepér té
larta apo tepér té ulta pér njé ndérmjetésim efikas. Mbéshtetur né njé model shumé té
thjeshtézuar,?® duket se, né Shqipéri, shtrirja mund té jeté mes 3 % deri 3.5 % kundrejt
shtrirjes mesatare ekzistuese prej rreth 10 %. Shtrirja mé e madhe ka béré gé bankat tregtare
né Shqipéri té arrijné shifra té larta fitimi (shih kutiné 7).

Figura 40. Normat krahasuese té interesit aktiv dhe pasiv né rajon, 2005
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Burimi: Treguesit e Zhvillimit né Boté.
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99. Njé pjesé e shkakut té pérhapjes kaqg té madhe té interesit né Shqipéri, krahasuar
me vendet e rajonit, mund té jeté niveli relativ i zhvillimit té sistemit financiar dhe
infrastrukturés pér kredi né ¢do vend. Pérhapja mé e larté e normés sé interesit mund té
jeté pasojé e pérvojés mé té pakét dhe nivelit mé té ulét t& zhvillimit té sistemit bankar
shqiptar, krahasuar me homologét e rajonit. Me fjalé té tjera, né Shqipéri veprimtarité e
huadhénies mund té konsiderohen mé té véshtira, mé té kushtueshme dhe mé té rrezikshme,
duke mbartur késhtu njé prim mé té larté pér huadhénésit. Nga ana tjetér, pérhapja né rritje e
normes sé interesit éshté pérkthyer né fitim té larté dhe shtrirje té sistemit bankar shqiptar.
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Kutia 7. Fitimi i madh i bankave shqiptare

Shtrirja gjithnjé e mé e madhe e normés sé interesit do té thoté njé rritje e konsiderueshme e fitimit sé bankave. Té
ardhurat nga aktivet (ROA) e sistemit té pérgjithshém bankar jané rritur mé shumé se gjysma kéto dy vitet e fundit.
Eshté e ngjashme rritja e fitimit gé matet si pérgindje e kapitalit t&¢ bankave. Sidogofté, rritja e té ardhurave nga
kapitali (ROE) duket se nxitet nga marzhe mé té larta interesi sesa nga pérmirésimet e operacioneve té bankave,
meqgenése efikasiteti i bankave éshté rritur vetém paksa gjaté té njéjtés periudhé.

Té ardhurat e sistemit bankar nga aktivet Raporti i efikasitetit té sistemit bankar
dhe té ardhurat nga kapitali
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Burimi: Pérllogaritjet e stafit mbéshteten te t& dhénat e Bankés sé Shqipérisé.

Niveli aktual i fitimit té bankave shqgiptare é&shté shumé i larté krahasuar me até té sistemeve té tjera bankare
té rajonit. Né vitin 2004, fitimi i bankave shqiptare ishte afér mesatares sé rajonit. Sidogofté, ritmi i rritjes sé fitimit
té bankave shqiptare véshtiré té pérputhet me até té tregjeve mé té maturuara.

Fitimi i sektoréve bankaré né vendet e rajonit
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Burimi: Té dhéna té Bankés sé Shqipérisé; Banka Qendrore Evropiane, té dhéna té konfirmuara té vitit 2004, té
pérllogaritura sipas fitimit pas zbritjes sé taksave.

100. Gjithashtu, pérhapja e larté e normés sé interesit né sistemin bankar shqiptar
mund té pasqyrojé dinamikén e konkurrencés né sektorin financiar. Edhe pse Shqipéria
ka njé numér relativisht t¢ madh bankash tregtare, perceptimi i pérgjithshém né radhét e
profesionistéve éshté se tregu ende nuk e ka arritur ngopjen, me pérjashtim té segmentit té
kredive pér subjekte té médha. Me kérkesén gé kredia té ecé mé shpejt sesa oferta,
huadhénésit kané patur fleksibilitet té konsiderueshém pér té pércaktuar kushtet e kredive té
dhéna. Né té vérteté, té dhéna jozyrtare tregojné se né tregun ku kostot kané njé kurbé té
gjeré shmangieje, mund té bashkéekzistojné dhe té lulézojné produkte té ngjashme me
kredité (shih kutiné 7).
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Kutia 8. Konkurrenca né sektorin bankar shqiptar

Konsiderata pér mbrojtjen e konsumatoréve

101. Gjithashtu, ndryshimet e pakonfirmuara té kostos sé kredive né radhét e
huadhénésve sugjerojné nevojén pér zbatimin e masave pér mbrojtjen e
konsumatoréve. Né Shqipéri, shpeshheré éshté e véshtiré qé té pérllogaritet paraprakisht
kostoja e pérgjithshme e kredive, megenése ajo pérfshin elemente té normave té
ndryshueshme té interesit, té kursit té kémbimit (pér huaté e emertuara né monedhé té huaj)
dhe té tarifave dhe komisioneve (shih tabelénTabela 11, pér shembull, pér njé shembull té
karakteristikave té disa prej huave hipotekare té ofruara).

Duke pérdorur informacione té béra publike, studimi béri njé krahasim té bilanceve té katér bankave mé t€ médha né Shqipéri. Katér
bankat mé t¢ médha mbajné 70% té aseteve, 56% té huave dhe 70 % té depozitave. Ndérsa té ardhurat e tyre nga aktivet nuk
ndryshojné shumé nga mesatarja e industrisé, té ardhurat e tyre mesatare prej afro 38% nga kapitali jané shumé mé té larta sesa
mesatarja e industrisé qé éshté 29%.

Né té vérteté, pér bankat mé té médha norma mé e larté mesatare e té ardhurave nga kapitali i atribuohet kryesisht Bankeés
A, e cila arriti t& ardhura shumé té larta nga kapitali - né rreth 55 %. Banka A ka pjesén mé té madhe té aktiveve bankare (35%) dhe
depozitave (39%), dhe, ndérsa ka pjesén mé t& madhe té huave, ajo llogarit vetém 19% hua té papaguara.

Té ardhurat mé té larta t&€ Bankés A nga kapitali mund té jené kryesisht si rezultat i njé numri faktorésh, pérfshiré:
(i) shpenzimet e ulta administrative, krahasuar me té ardhurat e saj (29% kundrejt 35%, qé éshté pér grupin e saj homolog);
(ii) kérkesa mé té pakta pér kapitalin. Ndérsa ka njé raport t& kénagshém té mjaftueshmérisé sé kapitalit (17 % kundrejt mesatares
prej 16% qé éshté pér bankat homologe), Banka A kérkon mé pak kapital té pérgjithshém (4.9 % krahasuar me mesataren prej 7.2 %
té bankave homologe), megenése investimet e saj né bono thesari kérkojné mé pak kapital.

Né kété kuadér, studimi nuk pércaktoi ndonjé tregues té sjelljes konkurruese nga ana e bankés mé té madhe.

Té Té Pjesa e |Pjesa |Pjesa e Té ardhura |Té ardhura |Shpenzime [Shpenzime |Té Hua/aktive [Bono
ardhura|ardhura |aktiveve [e depozitave [nga jo nga pér pagesa |[té tjera/té ardhura té thesari/aktive
nga nga huave interesi/té interesi/té interesi/té ardhuraté |pérgjithsh
kapital |aktivet ardhuraté |ardhuraté |ardhuraté |pérgjithshme|me/aktive
pérgjithshme [pérgjithshme |pérgjithshme te
pérgjithsh
me
IBanka A 55.0%| 2.0%| 35.0%]19.0% 39.0% 91.7% 8.3% 35.6% 29.6% 6.6% 17.3% 60.5%
IBanka B | 30.0%| 1.6%| 12.9%|12.8% 10.5% 87.4% 12.6% 36.1% 38.0% 5.7% 31.4% 39.4%
IBanka C 38.4%| 1.7%| 12.9%|11.0% 14.3% 93.5% 6.5% 40.4% 30.6% 6.0% 26.7% 28.1%
IBanka D 28.5%| 1.7% 8.0%|13.2% 8.1% 93.2% 6.8% 34.0% 40.8% 6.7% 51.7% 16.5%
IMesatarja 38.0%| 1.8%| 17.2%|14.0% 18.0% 91.4% 8.6% 36.5% 34.7% 6.2% 31.8% 36.1%
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Tabela 11. Kushtet krahasuese té disa huave hipotekore gé ofrohen né Shqipéri

Banka 1 Banka 2 Banka 3 Banka 4
Shuma S’ka S’ka 30.000 euro 35.000
maksimale e
huave
Huaja ndaj vlerés | 100 80 80 80
(%)
Normat e interesit | S’ka 5.7% fikse pér 3 | Viti i paré 5.75% viti i paré,
vjet, mé pas 9.75%, mé pas mé pas Euribor +
Euribor + 5 % bono thesari + 3.7
3.5%;
viti i paré 7.5%,
mé pas Euribor +
4.5%
Periudha 25 vjet 15 vjet 20 vjet 15 vjet
maksimale

Burimi: Vézhgim i bankave nga Banka Botérore.

102. Eshté shtyré rregullorja gé synon deklarimin e kostos sé¢ pérgjithshme vjetore té
kredive. Ndonése kjo rregullore éshté nxjerré né vitin 2006, Banka e Shqipérisé e ka vonuar
zbatimin e saj sepse ka gené e mendimit se, né kété fazé, zbatimi i saj do té ishte tepér i
véshtiré pér bankat. Né fakt, bankave u kérkohet qé té deklarojné té gjitha afatet dhe kushtet
e kredive té ofruara. Ndonése ky deklarim éshté i nevojshém, éshté e réndésishme gé zbatimi
i késaj rregulloreje té rivlerésohet duke patur parasysh se niveli mesatar i aftésisé mesatare té
huamarrésve mund té jeté ende tepér i kufizuar, né ményré qé ata t’i vlerésojné si¢ duhet
zgjedhjet e tyre té financimit. Aktualisht, shumé huadhénés paragesin informacion pér
shumén e késteve mujore pér kredi. Ky informacion bén té mundur gé huamarrésit té
pércaktojné pérballueshmériné e kredive duke patur parasysh burimet e ardhurave té tyre, por
ai gjithashtu mund té minojé transparencén lidhur me koston reale té kredive.

103. Duhet té merren né shqyrtim masa té tjera pér mbrojtjen e konsumatoréve. Né
vende té tjera me sisteme financiare né zhvillim, autoritetet financiare kané mbajtur géndrim
aktiv pér rritjen e transparencés né tregjet e kreditit. Disa autoritete, pér shembull,
grumbullojné informacion pér produkte té standardizuara té kreditit gé ofrojné huadhénés té
ndryshém (p.sh.: karta krediti dhe hua hipotekare), dhe botojné rregullisht shifra krahasuese
né formé té thjeshté. Ky informacion mund t’i ndihmojné huamarrésit e pasofistikuar gé t’i
kuptojné zgjedhjet e tyre té financimit.

Baza e vendimeve té bankave pér dhénie kredie

104. Faktorét gé pércaktojné vendimet e bankave pér dhénie kredie ndryshojné sipas
llojit té Klientit (figura 41). Shumica e bankave gé iu nénshtruan vézhgimit, |
mbéshtesin vendimet e tyre pér té kredituar subjektet e médha te informacioni
financiar dhe historia e kaluar e kredive. Kjo bazé pasgyron faktin se bankat vlerésojné se
shifrat financiare gé japin ndérmarrjet e médha, pérfagésojné né ményré té mjaftueshme
situatén reale té subjekteve, dhe pérvoja e kétyre subjekteve mund té vézhgohet me lehtési.
Sidoqofté, megenése bankat 1évizin né treg, informacioni financiar pér subjektet pakésohet

55



dhe béhet i pabesueshém, dhe éshté mé e véshtiré qé té pérftohen dokumente pérsa i pérket
sjelljes sé subjekteve pér shlyerjen e pagesave. Késhtu, vendimet e bankave pér dhénie kredie
varen shumé nga disponueshméria e kolateralit pér ndérmarrjet e vogla dhe té€ mesme, ndérsa
deri 90 % e bankave gé iu nénshtruan vézhgimit, e vlerésonin kolateralin si elementin
kryesor té vendimit pér té kredituar ndérmarrjet e vogla.

105. Kreditimi i individéve dhe mikrondérmarrjeve varet nga marrédhéniet ekzistuese
té klientit me bankén, si dhe nga historia e kaluar e kredive. Né mungesé té njé zyre
krediti, shumé banka kané krijuar mekanizma informalé gé té pérftojné informacion pér
huamarrésit mé té vegjél, pérfshiré konsultimin me huadhénésit e tjeré. Pér té kredituar
individét, shumé banka i mbéshtetin vendimet pér kreditim te verifikimi i té ardhurave té
huamarrésve, kryesisht népérmjet dokumenteve té punésimit, dhe te verifikimi prané
punédhénésve. Gjithashtu, marrédhéniet ekzistuese me klientét népérmjet produkteve jo té
kreditit (p.sh.: llogarive té depozitave bankare) pérdoren né disa raste si njé mekanizém pér té
pércaktuar dhe verifikuar klientét e mundshém.

Figura 41. Pérqgindja e bankave gé e konsiderojné c¢cdo faktor si elementin mé té
réndésishém né njé vendim pér dhénie kredie
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Burimi: Vézhgim i bankave né Shqipéri, Banka Botérore, 2007.
Shénim: Pér individét, informacioni financiar i referohet dokumenteve pér punésimin dhe té ardhurat.

Kufizimet kryesore pér rritjen e géndrueshme té kredive

106. Sipas bankave gé iu nénshtruan vézhgimit, né Shqipéri kufizimet mé té& médha pér
rritjen e géndrueshme té kredive lidhen me infrastrukturén pér kredité. Bankave gé
morén pjesé né vézhgim, iu kérkua qé té pércaktonin kufizimet kryesore pérsa i pérket rritjes
sé kredive, pérfshiré faktorét gé lidhen me mjedisin ekonomik, mundésité pér biznes,
strategjiné e bankave pér biznes, disponueshmériné e kolateralit dhe infrastrukturén pér
kredi. Pér mé tepér, duke mbajtur parasysh dallimet né karakteristikat e llojeve té ndryshme
té huamarrésve, bankat i pércaktuan kéto kufizimeve pér kompani té médha, ndérmarrje té
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vogla dhe té mesme, dhe individé. Ndonése klasifikimi i faktoréve kufizues ndryshon né
segmentet e tregut, kufizimet mé té réndésishme lidhen mé shumé me mangésité né
infrastrukturén pér kredi sesa me karakteristikat e subjekteve.

107. Sipas vézhgimit, kufizimi mé i réndésishém pér kreditimin e kompanive té médha
jané problemet gé lidhen me té drejtat e pronésisé sé aseteve té subjekteve né pasuri té
paluajtshme (shih figurén 42). Ndonése subjektet kané asete té konsiderueshme pér t’i 1éné
peng si kolateral, né shumé raste parregullsité lidhur me té drejtat e tyre té pronésisé ndikojné
te pérshtatshméria e atyre aseteve si kolateral. Me sa duket procesi pér zgjidhjen e kétyre
parregullsive éshté i gjaté, i véshtiré dhe i pasigurt. Kufizimi i dyté mé i réndésishém duket
se éshté informaliteti, i cili vlerésohet se éshté mungesa e besueshmérisé sé pasqyrave
financiare té subjekteve. Faktorét e treté dhe té katért pasqyrojné konkurrencén e larté gé
vézhgohet né kété segment té tregut. Megenése né kété segment oferta pér kreditim éshté
rritur, marzhet e kredive jané ulur, duke ndikuar te fitimi i bankave.

Figura 42. Kufizimet kryesore pérsa i pérket kredive pér kompanité e médha
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Burimi: Vézhgim i bankave né Shqipéri, Banka Botérore, 2007.

108. Kufizimet mé té réndésishme pér kreditimin e ndérmarrjeve té vogla dhe té
mesme dhe té mikrondérmarrjeve jané informaliteti dhe infrastruktura pér kredi (shih
figurén 43). Bankat gé iu nénshtruan vézhgimit, me sa duket jané ndeshur me véshtirési té
médha gjaté vlerésimit té besueshmérisé sé klientéve ndérmarrje té vogla dhe té mesme pér
shkak té besueshmérisé sé ulét té pasqyrave té tyre financiare — gé zakonisht lidhen me
raportimin e shifrave mé té ulta té té ardhurave — ose edhe té mungesés sé ploté té
pasgyrave financiare. Transaksionet mes ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme shqiptare duket
se kryhen kryesisht me para né doré, ku zakonisht mungon dokumentacioni mbéshtetés. Kjo,
sé bashku me mungesén e njé zyre krediti, kufizon mundésiné gé huadhénésit té marrin
vendime pér dhénie kredie né bazé té analizés sé besueshmérisé sé subjekteve, dhe, késhtu, e
bén kreditimin shumé té varur te disponueshméria e kolateralit. Sidoqofté, mangésité lidhur
me té drejtén e pronésisé ulin ndjeshém disponueshmériné e kolateralit kualifikues.
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Figura 43. Pengesat pér t’'u dhéné Kkredi
ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme

Figura 44. Pengesat
individéve
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Burimi: Vézhgim i bankave né Shqipéri, Banka Botérore, 2007.

109. Kreditimi pér individét kufizohet kryesisht nga mungesa e njé zyre krediti (shih
figurén 44). Né rastin e individéve, né Shqipéri nuk ekziston historia e kaluar e kredive. P&r mé
tepér, bankat nuk e kané mundésiné gé té béjné vlerésimin e nivelit té borxhit gé kané individét
nga kredité e dhéna nga banka té tjera. Shumé banka jané pérpjekur ta zvogélojné kété risk
népérmjet shkémbimit informal té informacionit, gjé qé éshté provuar se éshté njé mekanizém i

kushtueshém, kérkon kohé dhe éshté i pabesueshém.
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V. INFRASTRUKTURA PER KREDITE

110. Bankat shqgiptare gé iu nénshtruan vézhgimit pér qgéllime té kétij studimi,
investojné burime té konsiderueshme qé té marrin mé shumé informacion pér
huamarrésit e mundshém. Zakonisht, bankat e hetojné situatén e huamarrésve, duke
verifikuar dokumentet e tyre kontabél dhe duke ndérmarré kontrolle té vecanta pér té
kaluarén e tyre. Shumé banka gé iu nénshtruan vézhgimit, béjné pérpjekje té konsiderueshme
pér ta verifikuar sérisht informacionin financiar pér huamarrésit, mbéshtetur né kontrollet né
terren té veprimtarisé sé tyre ekonomike. Sidogofté, kéto pérpjekje jané té kushtueshme dhe,
nga piképamja ekonomike, té justifikueshme vetém pér hua mé té médha. Késhtu,
padisponueshméria e informacionit té besueshém dhe me kosto té ulét kufizon aftésiné dhe
gatishmériné e huadhénésve pér t’i shtriré operacionet e kreditit te ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme. Shumé banka kané krijuar mekanizma informalé pér t¢ marré informacion mbi
huamarrésit e mundshém. Me sa duket disa nga bankat gé& iu nénshtruan vézhgimit,
shkémbejné informacion pér klientét me institucione té tjera financiare, por kjo béhet né
ményré informale dhe varet nga gatishméria e paléve té tjera. Pér mé tepér, informacioni i
grumbulluar né kété ményré éshté i paverifikueshém dhe jozyrtar dhe, pér kété arsye, mund
té jeté shumé i pabesueshém.?’ Shumé banka gé iu nénshtruan vézhgimit, jané pérpjekur
gjithashtu gé koston e mbledhjes sé informacionit t’ua kalojné huamarrésve té mundshém,
duke u kérkuar gé té marrin nga huadhénés té tjeré “vértetim pér shlyerjen e detyrimeve”.
Kjo éshté e kushtueshme dhe kérkon kohé dhe ka shkurajuar shumé huamarrés t¢ mundshém.

111. Sistemet e informacionit pér kredité jané elemente thelbésore té infrastrukturés
financiare gé mundéson aksesin te financimi. Zakonisht, zyrat e kreditit ose Regjistrat pér
Kredité (shih mé poshté diskutimin pér tiparet e kétyre enteve) e mbéshtesin veprimtariné
huadhénése té institucioneve financiare duke ndihmuar né trajtimin e problemeve té
“informacionit asimetrik” — dmth, gé njé huamarrés i mundshém t’i kuptojé gjasat e
shlyerjes sé detyrimeve té tij shumé mé miré sesa huadhénési. Nga ana tjetér, cilésia e
portofolit té institucioneve financiare pér kredité varet drejtépérsédrejti nga aftésia e tyre pér
té vlerésuar me saktési besueshmériné e huamarrésve. Sistemet e informacionit pér kredité
béjné té mundur gé huadhénésit t’i vlerésojné mé miré risget e kreditimit dhe t& marrin
vendime kompetente né bazé té sjelljes sé huamarrésve né té kaluarén, gjé qé éshté provuar
se ka gené njé parashikues tejet i miré i sjelljes sé kreditorit né té ardhmen. Ky informacion
ka impakt té drejtépérdrejté te fitimi dhe géndrueshméria afatgjaté e operacioneve té
institucioneve financiare.

112. Né Shqipéri, ekzistenca e regjistrit pér té kaluarén e kredive éshté thelbésor me
géllim qgé té ndértohet kultura lidhur me kredité. Si¢c u pérmend né pjesét mé lart, né
Shqipéri kredité kané filluar té béhen té disponueshme pér popullsiné vetém kéto vitet e
fundit. Né kété kuadér, ekzistenca e mekanizmave pér té regjistruar dhe pérhapur té kaluarén
e huamarrésve lidhur me kredité mund té jeté njé kusht thelbésor pér krijimin e kulturés
lidhur me kredité. Né té vérteté, mundésia e futjes sé emrit né listén e zezé mund té
kontribuojé pér rritjen e gatishmérisé sé huamarrésve pér té shlyer detyrimin.

113. Banka e Shqipérisé po jep shembullin pér krijimin e njé Regjistri pér Kredité
nevoja pér té cilin éshté e hershme. Raporti i Programit pér Vlerésimin e Sektorit Financiar
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I vitit 2005 parashtroi nevojén pér njé regjistér apo zyré efektive krediti gé t’u sigurojé
ndérmjetésuesve financiaré akses te informacioni pér té kaluarén e huamarrésit. Né té
kaluarén, ka patur pérpjekje té shuméfishta nga bankat, té pérfagésuara nga Shogata e
Bankieréve, dhe Banka e Shqipérisé pér krijimin e njé subjekti té till&é, por nismat nuk jané
konkretizuar. Shumé prej kétyre nismave nuk kané arritur té cojné né marréveshje pérsa i
pérket aspekteve praktike té krijimit dhe funksionimit té njé regjistri apo zyre krediti. Késhtu,
Shqgipéria ka mbetur pas vendeve té tjera té rajonit pérsa i pérket disponueshmérisé sé
informacionit pér kredité (shih figurén 45).

Figura 45. Treguesi i informacionit pér kredité dhe niveli i mbulimit nga Regjistrat pér
Kredité né rajon
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Burimi: Banka Botérore, “Té bérit biznes”.

114. Q& nga muaji mars 2006, Banka e Shqipérisé, me mbéshtetjen e FMN-sé, ka
punuar pér hartimin dhe zbatimin e njé Regjistri pér Kredité. Kuadri bazé pér krijimin e
regjistrit pritet gé té vihet né funksionim nga fundi i vitit 2007, dhe do té pérfshijé
pjesémarrjen e detyrueshme té té gjitha bankave tregtare. Informacionet jozyrtare tregojné se
projekti po ecén miré dhe do t’i realizojé fazat kryesore né kohé. Bankat gé iu nénshtruan
vézhgimit pér géllimet e kétij studimi, vlerésuan pérpjekjet e Bankés sé Shqipérisé dhe jané
njézéri té angazhuara qé té ofrojné informacion pér Regjistrin pér Kredité , sepse ato e kané
pranuar nevojén pér njé minieré informacioni pér huamarrésit.

115. Krijimi i minierés sé informacionit po menaxhohet nga njé grup pune i Bankés sé
Shqipérisé, me asistencén e njé konsulenti ndérkombétar. Njé nga detyrat e fillimit té
grupit té punés ishte hartimi i tipareve bazé té mbéshtetura né konsiderata qé kané té béjné
me objektin e késaj miniere informacioni, vendndodhjen dhe kuadrin institucional. Pér kété
géllim, grupi i punés i ka vlerésuar nevojat e Bankés sé Shqipérisé né dritén e pérvojés sé
vendeve té tjera, té standardeve bazé té nevojshme pér funksionimin, té informacionit bazé
gé jepet nga bankat dhe té zgjedhjeve pér platformén teknike.

116. Grupi i punés i Bankés sé Shqipérisé pércaktoi pesé elemente kryesore gé duhen
marré né konsideraté pér krijimin e kétij thesari té informacionit, dhe pér secilin prej
tyre ka marré rekomandime nga konsulenti ndérkombétar. Projekti i fundit i Regjistrit
pér Kredité éshté né pérputhje me kéto rekomandime (shih tabelénTabela 12). Disa nga
véshtirésité e kétyre rekomandimeve diskutohen mé poshté.
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Tabela 12. Céshtjet kryesore gjaté hartimit té Regjistrit pér Kredité dhe rekomandimet

e konsulentit

Konsideraté

Rekomandimi nga konsulenti

Pérshtatshméria dhe aspektet praktike té krijimit té
njé zyre krediti kundrejt njé Regjjistri pér Kredité.

Pér nevojat e Bankés sé Shqipérisé, njé
Regjistér pér Kredité do té ishte mé i
pérshtatshém sesa njé zyré krediti.

Vendndodhja fizike dhe kuadri institucional pér
regjistrin.

Krijimi i regjistrit si njési e Bankés sé
Shqipérise.

Lloji i institucioneve financiare qé ofrojné
informacion pér Regjistrin pér Kredité .

Regjistri do ta kufizonte objektin e tij
fillestar te bankat dhe degét e bankave
ndérkombétare.

Obijekti i informacionit gé do té grumbullojé rgjistri
(dmth pozitiv, negativ apo té dyja)

Regjistri duhet té pérfshijé si
informacionin pozitiv ashtu edhe até
negativ.

Aspektet praktike té pérfshirjes sé informacionit pér
kredité e paguara kundrejt kredive gé jepen pas
Krijimit té regjistrimit.

Regjistri duhet té pérfshijé informacion
pér té gjitha kredité e papaguara dhe
kredité vijuese.

Burimi: Banka e Shqipérisé.
Zyra e kreditit kundrejt Regjistrit pér Kredité

117. Njé regjistér publik pér kredité mund té jeté njé ményré e efektshme pér té
mbushur boshllékun pérsa i pérket informacionit pér huamarrésit. Duke patur parasysh
traditén relativisht té pakét té tregut té liré, né Shqipéri pérfshirja e autoriteteve shihet si njé
element thelbésor pér krijimin né vend té njé industrie efektive té informacionit pér kredité
private.?? Sidoqofté, njé regjistér publik pér kredité nuk éshté zévendésues i pérsosur i njé
zyre krediti, dhe kufizimet e tij duhen kuptuar dhe vlerésuar. Kufizimet e njé regjistri publik
pér kredité, né raport me njé zyré krediti, jané té konsiderueshme dhe pasqyrojné burimet e
informacionit, disponueshmériné e shérbimeve me vleré té shtuar dhe, né disa raste,
besueshmériné dhe vlerén e pérhershme té té dhénave té grumbulluara. Krijimi i njé regjistri
publik pér kredité do té jeté njé hap 1 réndésishém pérpara drejt konsolidimit té
infrastrukturés pér kredité né Shqipéri; sidogofté, éshté e réndésishme qé, fillimisht, té
merren né konsideraté karakteristikat e njé Regjistri pér Kredité né krahasim me njé zyé
krediti té zhvilluar plotésisht (shih kutiné 9).

118. Pérjashtimi i institucioneve financiare jobankare nga Regjistri pér Kredité mund
té keté njé impakt té ndjeshém te pérfagésimi i informacionit t& mbledhur. Né njé fazé
té fillimit, né Shqipéri Regjistri pér Kredité do té pérfshijé vetém pjesémarrjen e bankave
tregtare si burime informacioni pér huamarrésit. Né ményré té vecanté, institucionet e
mikrofinancés, shoqérité e kursim-kreditit dhe institucionet e tjera financiare jobankare
(p.sh.: kompanité huadhénése) nuk do té pérfshihen né regjistrimin fillestar. Sipas
informacionit nga grupi i punés, ky vendim pérfagéson njé kompromis me géllim gé té
krijohet baza pér sistemin e informacionit pérsa i pérket kredive né vend, i cili mund té
zgjerohet né té ardhmen. Pérjashtimi aktual i institucioneve financiare jobankare pérkthehet
né tri konsiderata kryesore:
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e Risku i kredive. Huadhénésit jobankaré regjistrojné mbi 20 % té té gjithé
huamarrésve té sistemit financiar. Kjo e kufizon shumé pérhapjen e regjistrit
publik pér kredité si burim informacioni pér té kaluarén e huamarrésve lidhur
me kredité. Né praktiké, ky vendim nénkupton se bankat nuk do té arrijné té
verifikojné huamarrésit e institucioneve té mikrofinancés and té shogérive té
kursim-kreditit, té cilét nuk paguajné, gjé gé do té jeté e démshme pér cilésiné
e porfotolit té tyre pér huaté.

e Aksesi lidhur me financimin. Ndalimi i pjesémarrjes sé institucioneve
financiare jobankare mund té kufizojé mundésité pér konkurrencé né sistem.
Né té vérteté, huamarrésit e ndershém té institucioneve financiare jobankare
mund té bllokohen né sektorin e mikrofinancés sepse do ta kené té véshtiré
t’ua provojné bankave tregtare pérvojén e tyre té miré.

e Shkémbimi i informacionit me institucionet financiare jobankare. Do té jeté e
réndésishme gé té pércaktohet nése institucionet mospjesémarrése financiare
jobankare do té mund ta pérdorin informacionin e Regjistrit pér Kredité dhe t’i
plotésojné kushtet pér kété akses. Né parim, té paturit akses né informacionin
gé ofrojné bankat pa kontribuar me informacionin e vet, mund té krijojé njé
epérsi té pandershme pér institucionet financiare jobankare. Nga ana tjetér,
ndalimi i institucioneve financiare jobankare qé té mund té pérdorin
informacionin gé ndodhet né Regjistrin pér Kredité, do té binte ndesh me
parimin bazé pér mundésimin e transparencés sé sistemit, dhe gé institucionet
financiare té ndihmohen t’i vlerésojné mé miré risget e tye.

MEé tej, do té ishte e réndésishme qé pér pérfshirjen e institucioneve financiare
jobankare té pércaktohet njé kuadér kohor realist dhe té fillohet puna pér arritjen e
kétij objektivi. Meqgenése kapacitetet institucionale dhe sistemet e teknologjisé sé
informacionit té institucioneve financiare jobankare jané mé té kufizuara sesa ato té bankave,
sigurimi i pjesémarrjes sé institucioneve financiare jobankare né té ardhmen né Regjistrin pér
Kredité ka gjasa té kérkojé njé kohé mé té gjaté. Réndésia e integrimit té institucioneve
financiare jobankare si burime informacioni pér Regjistrin pér Kredité, buron jo vetém nga
rritja e pérfshirjes sé informacionit, por edhe nga pérfitimet e prekshme té huadhénésve té
médhenj. Njé studim i kohéve té fundit né Argjentiné konstatoi se huadhénésit e médhenj dhe
té vegjél pérfitojné nga shkémbimi i informacionit pér huamarrésit sepse ulet ndjeshém
numri i rasteve gé nuk paguajné (shih figurén 46). Ndonése rezultatet mund té ndryshojné
nga njéri vend te tjetri, t€ dhénat jozyrtare dhe empirike tregojné se pérfitimet nga shkémbimi
I informacionit mes institucioneve financiare té té gjitha pérmasave mund té kontribuojné pér
uljen e riskut té kreditimit.
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Figura 46. Efekti i rritjes sé burimeve té informacionit te numri i rasteve gqé nuk
paguajné
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Burimi: “Udhézues njohurish pér zyrat e kreditit”, Korporata Ndérkombétare e Financave, 2006.

119. Pérfshirja né regjistér e informacionit pozitiv dhe negativ do té jeté njé element i
réndésishém pér nxitjen e transparencés sé sistemit. Informacioni negativ (i njohur
gjithashtu si lista e zezé) lidhet me mospagimin dhe, zakonisht, pérfshin shumat e papaguara
dhe ditén e mospagimit. Pasi shlyhet kredia e papaguar, informacioni pér kundravajtjen higet
nga banka e té dhénave. Kjo lloj banke informacioni nuk lejon identifikimin e huamarrésve
gé kané grumbulluar borxhe nga burime té ndryshme, té cilét jané shumé té rrezikshém edhe
sikur t’i kené shlyer pagesat. Pérkundrazi, informacioni pozitiv dhe negativ (i njohur
gjithashtu si informacioni i dosjes sé ploté) pérfshin té gjithé llogarité e hapura dhe té
mbyllura té kredisé, pérfshijé shumén e miratuar dhe shlyerjet né té kaluarén. Né qofté se njé
klient nuk ka paguar dhe, mé pas, e ka shlyer huangé, informacioni ruhet pér njéfaré kohe.
Sipas vézhgimit t& Bankés Botérore, 68 % e té gjitha zyrave té kreditit pérfshijné si
informacionin pozitiv ashtu edhe até negativ, gjé gé rrit ndjeshém mundésité qé huadhénésit
ta vlerésojné me saktési besueshmériné e njé huamarrési. Figura 47 tregon njé skemé me
thellésiné dhe gjerésiné e informacionit té pérfshiré, teorikisht, né njé zyré apo Regjistér pér
Kredité dhe efektin gé ai ka te mjaftueshméria e kétyre regjistrimeve pér vlerésimin e riskut
té kreditimit.
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Kutia 9. Regjistri publik pér kredité kundrejt zyrés sé kreditit: disa konsiderata praktike

Njé regjistér publik pér kredité éshté njé banké té dhénash qé, zakonisht, administrohet nga Banka Qendrore ose
banka mbikéqyrése, e cila grumbullon informacion pér besueshméringé e individéve ose bizneseve gé duan té
marrin hua nga institucionet e mbikéqyrura financiare. Arsyeja kryesore e krijimit té njé regjistri publik pér kredité
éshté gé té mbéshteten funksionet e mbikéqyrjes bankare dhe té monitorohen risget e pérgjithshme; késhtu, pér
institucionet e mbikéqyrura financiare pjesémarrja éshté zakonisht e detyrueshme. Pérvec késaj, shumé regjistra
publiké pér kredité ofrojné pér huadhénésit raporte pér kredi né kuadrin e veprimtaritve té tyre. Sipas njé vézhgimi
té Bankés Botérore né vitin 2004, né shkallé botérore vepronin 57 regjistra publiké pér kredité, shumé prej té ciléve
ishin krijuar pas krizave financiare té viteve néntédhjeté.

Zyrat e kreditit, zakonisht, jané ndérmarrje private gé grumbullojné informacion nga huadhénésit dhe burime té
tjera publike pér shlyerjet e kredive né té kaluarén nga huamarrésit (individé dhe ndérmarrje). Objektivi i zyrave té
kreditit éshté gé té mbledhin sa mé shumé té dhéna gé té jeté e mundur me géllim gé t’u ofrojné huadhénésve
informacion jo vetém pér shlyerjet e kredive né té kaluarén, por edhe pér karakteristika té tjera té huamarrésve.
Zakonisht, ky informacion pérfshin dokumente té shlyerjes sé kredive, vendime té gjykatave, falimentimet, pagesat
pér shérbimet publike dhe, ajo cka éshté mé e réndésishme, informacion nga institucionet financiare jobankare
(shih figurén).

Burime té informacionit pér zyrat private té kreditit dhe Regjistrat pér Kredité
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Zakonisht, regjistrat publiké pér kredité ofrojné nivel mé té ulét mbulimi sesa zyrat e kreditit, té cilat veprojné né
bazé té informacionit gé marrin lidhur me humarrésit tregtaré me pakicé. Duke patur parasysh objektivin e tyre pér
mbikéqyrje — shumica e regjistrave publiké pér kredité jané krijuar me géllimin parésor pér t& mbikéqyrur bankat
— zakonisht, ato pérfshijné vetém hua mbi njé shumé té caktuar minimale. N& njé vézhgim té kohéve té fundit té
Bankés Botérore, rreth 60 % e regjistrave publiké pér kredité kishin shkurtime t& huave gé ishin, t& paktén, sa
dyfishi i té ardhurave mesatare té pérgjithshme kombétare pér frymé, duke pérjashtuar késhtu shumicén e huave
pér biznese me pakicé dhe biznese té vogla. Késhtu, raporti mesatar i mbulimit nga regjistrat publiké pér kredité né
vendet né zhvillim vlerésohej né 3.6 % té popullsisé aktive, ndérsa mbulimi nga ana e zyrave private té kreditit
shkonte né 16 %.

Regjistrat publiké pér kredité nga zyrat e kreditit i dallojné edhe tipare té tjera. Zakonisht, raportet pér kredité
regjistrat publiké pér kredité i ofrojné me kosto té ulét ose pa asnjé kosto pér huadhénésit. Baza jofitimprurése e
veprimtarisé shpeshheré pérkthehet né mungesé té motivimit dhe té fondeve té nevojshme té regjistrave publiké pér
kredité pér té investuar né sisteme me cilési té siguruar. Nga ana tjetér, zyrat private té kreditit kané njé stimul mé
té larté pér besueshméri dhe afat kohor, gjé gé pérkthehet né nivele mé té larta shérbimi dhe investimi pér té krijuar
shérbime me vleré té shtuar, si¢ éshté pérfshirja e sistemit té vlerésimit me piké té kreidté dhe monitorimi i
portofoleve. Sipas bankés sé informacionit té “Té bérit biznes” té vitit 2004, nga 57 regjistrat publiké pér kredité gé
vézhgoi Banka Botérore, vetém katér Kishin tarifé abonimi.

Burimi: “Udhézues njohurish pér zyrat e kreditit,” Korporata Ndérkombétare e Financave, 2006.
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Figura 47. Efekti i llojeve dhe burimeve té informacionit te aftésia parashikuese
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Burimi: “Udhézues njohurish pér zyrat e kreditit,” Korporata Ndérkombétare e Financave, 2006.
Kuadri ligjor i Regjistrit pér Kredité

120. Kuadri ligjor pér funksionimin e Regjistrit pér Kredité mbéshtetet te Ligji i ri
“Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, Neni 127 i ligjit parashikon bazén ligjore pér
krijimin e regjistrit dhe pércakton subjektet gé do t’i nénshtrohen detyrimit pér té dhéné
informacion pér regjistrin. Aktualisht, grupi i punés sé Bankés sé Shqipérisé pér kreditin po
harton aktet nénligjore pér té rregulluar veprimtarité e regjistrit, sé€ bashku me ¢éshtjet
teknike gé lidhen me llojet e informacionit qé duhet té jepet, rregullsiné e raportimit té
informacionit dhe raportimit pér mediat.

121. Sigurimi i njé kuadri té pérshtatshém ligjor pér funksionimin e Regjistrit pér
Kredité éshté thelbésor pér veprimtarité e tij. Né ményré té vecanté, do té jeté e
réndésishme té béhet kujdes qé veprimtarité e regjisrit t¢ mos bien ndesh me ligjet ekzistuese
gé mbrojné konfidencialitetin e dokumenteve financiare té individéve dhe ndérmarrjeve.
Grupi i punés ka punuar gjerésisht pér pércaktimin e njé “klauzole miratimi” me ané té sé
cilés huamarrésit i lejojné huadhénésit gé ta ndajné informacionin e tyre me Regjistrin pér
Kredité.

122. Té bérit kujdes qé informacioni pér huaté ekzistuese mund t’i transmetohet me
efikasitet Regjistrit pér Kredité, ka réndési shumé té madhe me qgéllim gé té mos
humbasé informacioni i vlefshém aktual. Sipas diskutimeve informale me pérfagésues té
grupit té punés, éshté béré kujdesi i duhur né aspektin ligjor me géllim gé bankat té jené té
afta ta transferojné me efikasitet né Regjistrin pér Kredité informacionin pér huaté
ekzistuese, edhe kur ato nuk e kané dhéné miratimin e tyre individual pér kété. Ky éshté njé
faktor i réndésishém né krijimin e regjistrit, sepse siguron gé informacioni pér klientét
ekzistues té transferohet si¢c duhet né regjistér dhe té pérbéjé njé bazé pér veprimtarité e tij.
Né mungesé té késaj dispozite, bankat do té ishin né gjendje ta raportonin informacionin pér
kredité e dhéna vetém pas krijimit té regjistrit (kontrata pér kredité e té cilit do té pérfshinte
klauzolén e miratimit). Kjo do té pérbénte njé humbje té madhe té njohurive pér kredité dhe
njé vonesé té konsiderueshme pér regjistrin.
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123. Aktualisht, grupi i punés po punon pér pércaktimin e kuadrit institucional té
Regjistrit pér Kredité, krahas konsideratave pér géndrueshmériné e tij ekonomike.
Grupi i punés, me késhillén e konsulentit, ka vendosur gé Regjistri pér Kredité té funksionojé
né bazé té njé platforme teknologjike té kontraktuar nga shités ndérkombétaré. Né muajt né
vijim, ai do té béjé projektin e njésisé pérkatése brenda strukturés organizative té Bankés sé
Shqipérisé, gé do té jeté e ngarkuar me administrimin e Regjistrit pér Kredité. Gjithashtu, ai
pérfshin konsiderata pér strukturén e tarifave gé do té paguajné pérdoruesit e autorizuar té
regjistrit.

124. Bankat gé iu nénshtruan vézhgimit pér géllimin e kétij studimi, kané shprehur
mbéshtetjen e ploté pér nismén e Bankés sé Shqipérisé, por ato shprehén disa
shqetésime lidhur me tarifat. Komunikimi i vazhdueshém me bankat ka béré gé bankat té
jené té vetédijshme pér kété projekt dhe, né shumicén e rasteve, ka nxitur veprime té
brendshme qé kané synuar pérmbushjen e kérkesave pér pjesémarrje, zakonisht lidhur me
llojin e informacionit t¢ mbledhur. Sidoqofté, bankat gé iu nénshtruan vézhgimit, njoftuan
pér mungesé informacioni pér tarifat gé do té nénkuptojé pér to pérdorimi i regjistrit.
Shumica e pérfagésuesve té bankave gé iu nénshtruan vézhgimit, vlerésoi se tarifat do té jené
njé element kryesor né marrjen e vendimit pér pérdorimin e Regjistrit pér Kredité, sidomos
pér hua mé té vogla.

Kolaterali i pasurive té paluajtshme — njé element i réndésishém i aksesit lidhur me
financimin né Shqipéri

125. Né mungesé té burimeve té besueshme té informacionit pér huamarrésit e
mundshém dhe ata ekzistues, institucionet financiare mbéshteten shumé te
disponueshméria e kolateralit gjaté marrjes sé vendimeve pér dhénie kredie. Si¢ u
diskutua mé lart, 9 nga 10 bankat gé iu nénshtruan vézhgimit pér kété studim, e konsideronin
disponueshmériné e kolateralit kualifikues si elementin mé té réndésishém né vendimin pér té
kredituar ndérmarrjet e vogla, dhe 7 nga 10 prej kétyre bankave e merrnin ne konsideraté
kolateralin edhe pér subjektet e mesme. Pér mé tepér, shumé banka g€ iu nénshtruan
vézhgimit, ishin t& mendimit se, né mé shumé se 15 % té rasteve, huadhénia pér klienté té
mundshém dhe té besueshém nuk mund té konkretizohet si rezultat i problemeve lidhur me
formalizimin e t& drejtés sé pronésisé.”® Késhtu, shumica e bankave gé iu nénshtruan
vézhgimit ishin t¢ mendimit se problemet e kolateralit (mungesa e kolateralit ose véshtirésité
lidhur me té drejtén e pronésisé) ishin kufizimet mé té médha pér t’u dhéné kredi ndérmarrje
né ményré té géndrueshme.

126. Pérveg qé éshté njé element i réndésishém i vendimeve té bankave pér dhénie
kredie, vendosja e pasurive té paluajtshme si kolateral luan gjithashtu njé rol té
réndésishém pér géllime rregullatore, megenése kjo gjé ul ndjeshém nivelin e
parashikimit gqé duhet té béjné bankat pér t’u dhéné kredi ndérmarrjeve. Né té njéjtén
kohé, mangésité lidhur me té drejtat e pronésisé kufizojné natyrshém bankat pér té ofruar hua
hipotekore pér individét. Sidoqofté, mangésité kryesore lidhen me té drejtat e pronésisé sé
pasurive té paluajtshme né Shqipéri, gé, nga ana tjetér, do té thoté mé pak akses pér kredi
nga ana e shumé ndérmarrjeve (shih figurén 48).
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Figura 48. Pérqgindja e bankave gé e konsiderojné cdo faktor, si elementin mé té
réndésishém né vendimin pér dhénie kredie
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Burimi: Té dhéna nga vézhgimi i bankave.
Shénim: Pér individét, informacioni financiar i referohet dokumenteve pér punésimin dhe té ardhurat.

Kutia 10. Regjistrat e pasurive té luajtshme — deri tani njé mundési e humbur pér pérdorimin
e sendeve té luajtshme si kolateral

Ligji “Pér vendosjen e tarifave” parashikon si kolateral pér operacionin e kreditit pérdorimin e
aseteve Qé nuk jané pasuri e paluajtshme, pérfshiré pasuriné ose té drejtat e paprekshme, si dhe “té
mirat me numér serie”, si¢ jané makinerité bujgésore, aeroplanét, motorét e aeroplanéve,
automobilat, barkat, makinerité e ndértimit, motorcikletat, automjetet, rimorkiot dhe rimorkiatorét.
Pér zbatimin e kétij ligji, Qeveria krijoi njé regjistér gendror pér sigurimin e tarifave pér kéto asete,
fillimisht, si departament i Ministrisé sé Financave, por me objektivin pér t’u kthyer né njé veprimtari
me vetéfinancim té ploté.

Jané rreth 5.000 regjistrime té reja, gé b&hen ¢do vit né Regjistér. Fillimisht, synimi ishte gé Regjistri
té kompjuterizohej plotésisht dhe publiku té kishte akses népérmjet internetit. Pér fat té keq, regjistrat
e pasurive té luajtshme nuk luajné ndonjé rol té réndésishém pér lehtésimin e aksesit lidhur me
financat né Shqipéri, edhe pse shumica e bankave gé iu nénshtruan vézhgimit pér kété studim
mendonte se mund té kishte njé impakt té réndésishém. Aktualisht, pothuajse 50 % e bankave gé u
vézhguan, zakonisht, nuk e pérdorin regjistrin né kuadrin e operacioneve té kreditit. Sipas kétyre
bankave, mangésité e kétij regjistri burojné nga ¢éshtjet operative dhe nga kuadri institucional.

Pér operacionet e regjistrit. Pérvoja e bankave gé u vézhguan, ndryshon shumé. Ndonése disa banka
raportuan se kishin marré pérgjigje relativisht té shpejté, nga regjistri, té tjerat raportuan vonesa té
médha né operacionet e tij standarde. Sipas grupit té dyté, kéto vonesa, shpeshheré, vijné pér shkak
té mungesés sé burimeve, pérfshiré stafin dhe madje edhe materialet e zyrave. (Njé nga bankat gé iu
nénshtruan vézhgimit, raportoi se i ishte dashur té ofronte materiale zyre, megenése regjistrit i ishte
mbaruar letra pér té shtypur dokumente zyrtare.) Né teori, regjistri éshté plotésisht i kompjuterizuar,
por tri banka sugjeruan se regjistrimet aktuale mbahen dhe menaxhohen né regjistra fiziké.

Pér kuadrin institucional. Regjistrat nuk lidhen me ndonjé institucion tjetér pérkatés, gé merret me
pasurité e luajtshme, gjé gé i bén ato té dalin jashté pérdorimit dhe ul efektshmériné e tyre. Pér
shembull, regjistrat nuk shkémbejné informacion me autoritetet e ngarkuara me licensimin e
automjeteve. Késhtu, njé makiné gé éshté Iéné peng si kolateral, mund té shitet lehtésisht pa njoftuar
regjistrat apo huadhénésin.

Pér kuadrin rregullator. Pasurité e luajtshme kané vleré shumé té kufizuar si kolateral pér hua, duke
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pakésuar késhtu stimujt gé nxisin bankat pér ta pranuar kété lloj aseti si garanci.

Regjistrimi i té drejtave té pronésisé sé sendeve té luajtshme synon qé té pérmirésojé pozitén e
huadhénésve té siguruar né rast t¢€ mospérmbushjes té detyrimeve, ose falimentimi nga ana e
huamarrésve. Sidoqofté, né praktiké, shumica e bankave gé i jané nénshtruar vézhgimit, nuk kané
arritur ta ushtrojné kété té drejté népérmjet gjykatave.

127. Né Shqipéri, suksesi i tregut fillestar té financimit pér strehimin varet edhe nga
mundésia pér ta pérdorur kolateralin né ményré té efektshme. Pesé nga dhjeté bankat gé
u vézhguan pér kété studim, ofrojné hua hipotekore dhe dy banka té tjera planifikojné t’i
ofrojné kéto shérbime né té ardhmen e afért. Pér kéto banka, kufizimi mé i madh pér
zhvillimin e financimit pér strehimin lidhet me mundésiné e pérdorimit té pasurive ekzistuese
té paluajtshme si kolateral dhe zbatimin né ményré té efektshme té atyre garancive qé
nevojiten né rast t& mospérmbushjes sé detyrimit nga ana e huamarrésve.

128. Sidogofté, ka mangési té médha gé pengojné pérdorimin e efektshém té kolateralit
té pasurive té paluajtshme. Vlerésimet informale nga ana e bankave gé u vézhguan,
sugjerojné se, pérfundimisht, mbi 15% e kérkesave pér kredi nuk jané pranuar pér shkak té
problemeve lidhur me formalizimin ose verifikimin e té drejtave té pronésisé sé kolateralit té
pasurive té paluajtshme. Pér mé tepér, pérgindja e klientéve té mundshém, té besueshém, qé
jané prekur nga kjo, mund té jeté shumé mé e madhe. Né fakt, klientét e mundshém, me
pasuri té paregjistruar, zakonisht, nuk arrijné té paragesin kérkesé pér hua, ose verifikohen
pérpara se té béhet analiza pér dhénie kredie. Eshté e véshtiré té llogaritet numri i kétyre
rasteve, sepse nuk ka dokumente té ruajtura. Sidogofté, vlerésimet informale llogariten mbi
15% e sipérpérmendur.

129. Kéto mangési duket se i atribuohen ose funksionimit té Sistemit pér Regjistrimin e
Pasurive té Paluajtshme (shih kutiné 10), ose problemeve mé té gjera lidhur me
statusin e formalizimit té té drejtave té pronésisé sé tokés. Ky studim pérgendrohet te
problemet gé kané té béjné me funksionimin e Sistemit pér Regjistrimin e Pasurive té
Paluajtshme dhe institucioneve té tjera, si dhe formalizimin e té drejtave pasurore dhe
regjistrimin né hipoteka. Kéto mangeési jané té vecanta po t’i krahasojmé me kufizimet mé té
gjera pér pérdorimin e tokés, té cilat burojné nga mangeési historike té reformés sé tokés,
privatizimit dhe kthimit té pronave pronaréve té méparshém. Kéto ¢éshtje diskutohen né bazé
té rrethanave gé paragiten te kutia 11 dhe Shtesa 1 megenése ato pengojné shumé zhvillimin
e tregut ekonomik dhe té pasurive, largojné investimet e huaja, minojné besimin e publikut
dhe krijojné bllokime né gjykata. Sidoqofté, ky studim nuk do té paragesé rekomandime
lidhur me kéto mangési, sepse ato jané né gendér té pérpjekjeve té tjera té vazhdueshme té
Bankés Botérore dhe Korporatés Ndérkombétare té Financave.

130. Kostot e konsiderueshme gé pérfshihen né formalizimin e té drejtave pasurore,
duket se pérbéjné njé kufizim i madh pér zhvillimin e regjistrave té besueshém té
pasurive. Formalizimi i té drejtave té pronésisé sé pasurive té paluajtshme shogérohet me
kosto té konsiderueshme formale dhe informale. Sé pari, kostoja zyrtare e regjistrimit té
pasurive té paluajtshme né Shqipéri éshté rreth 3.6% e vlerés sé pasurisé. Kjo géndron mbi
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mesataren e ekonomive té tjera, té reja, té rajonit (shih figurén 49). Tarifat plotésuese
noteriale jané té tepruara dhe té ndryshueshme, njé tjetér barré gé u shtohet shpenzimeve
éshté ajo pér pérgatitjen dhe dokumentimin e rilevimit gé kérkohet nga pérdoruesit. Cilésia e
dobét e shérbimit té Sistemit pér Regjistrimin e Pasurive té Paluajtshme krijon hapésira
pérfitimi pér ndérmjetésit informalé gé i pérshpejtojné proceset e regjistrimit kundrejt njé
tarife.
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Figura 49. Koha e nevojshme dhe shpenzimet pér regjistrimin e pasurisé
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Burimi: Banka Botérore, “Té bérit biznes”, 2006

131. Sistemi pér Regjistrimin e Pasurive té Paluajtshme u krijua né vitin 1993, né
pérputhje me modelin e pérgjithshém té sistemit evropian té regjistrimit. Sistemi pér
Regjistrimin e Pasurive té Paluajtshme éshté njé subjekt shtetéror qé varet nga Ministria e
Drejtésisé, me 36 zyra né rrethe dhe njé zyré gendrore né Tirané. Ai éshté burimi i paré i té
dhénave pér pronésiné e ligjshme dhe transkasionet tregtare qé pérfshijné pasuri té
paluajtshme.?* Zotéruesi i njé pasurie, gé déshiron té hyjé né njé transaksion, fillimisht, duhet
t’i drejtohet Sistemit pér Regjistrimin e Pasurive té Paluajtshme pér té marré certifikatén e
pronésisé. Certifikata paraqitet te noteri ose ndérmjetési dhe te pala tjetér si vértetim i statusit
té pronarit. Né vijim, marréveshja e re mund t’i paraqitet Sistemit pér Regjistrimin e Pasurive
té Paluajtshme pér regjistrim.

132. Té dhénat jozyrtare tregojné se Sistemi pér Regjistrimin e Pasurive té
Paluajtshme nuk éshté efikas edhe pse jané béré pérpjekje té¢ médha pér ta pérmirésuar
veprimtariné e tij. Raporti i Programit pér Vlerésimin e Sektorit Financiar evidentoi
probleme té rénda lidhur me efikasitetin e Sistemit pér Regjistrimin e Pasurive té
Paluajtshme. U konstatua se, pérsa i pérket regjistrit, kishte tendencé qé té humbisnin dosje,
té béhej korrupsion i zakonshém pér ¢éshtje té vogla, si dhe té kishte procese burokratike dhe
té paparashikueshme lidhur me arkivimin. Né kohén e raportit, parashikimi ishte se né njé
periudhé afatshkurtér, pasi regjistri té kalonte né njé godiné moderne, do té Kkishte
pérmirésime té ndjeshme; pér regjistrimin u hapén mé shumé sportele, informacioni i
regjistrit po kompjuterizohej daléngadalé dhe po béheshin pérpjekje pér té zvogéluar
mundésité pér korrupsion. Sidogofté, vézhgimi i bankave gé u ndérmor né kuadrin e Kkétij
studimi tregon se ekzistojné ende shumé prej mangésive gé u identifikuan né vitin 2007.

133. Duket se ka ende hapésira pér pérmirésimin e veprimtarive té Sistemit pér
Regjistrimin e Pasurive té Paluajtshme lidhur me regjistrimin dhe verifikimin e
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pasurive. Té dhénat jozyrtare sugjerojné se huamarrésit e mundshém shpenzojné kohé té
konsiderueshme pér t€ marré té drejtén e pronésisé, gjé gé e vonon ndjeshém té gjithé
procesin e kreditimit. Disa banka raportuan komente té pavértetuara nga klientét, té cilat
sugjerojné pérdorimin e pagesave informale pér té pérshpejtuar procesin. Ndonése té gjitha
bankat gé iu nénshtruan vézhgimit, konfirmuan se nuk béjné ndonjé lloj pagese té tillé,
shumiceés sé tyre i éshté dashur qé té krijojé marrédhénie informale me regjistrin, me géllim
gé té pérshpejtojné procesin e verifikimit té té drejtave pasurore. Sipas bankave gé u
vézhguan, ky verifikim i té drejtés sé pronésisé, zakonisht, kérkon njé javé deri njé muaj.
Mbi 50 % e bankave gé u vézhguan, kané personel té pérkushtuar gé mund t’i ndérmarré kéto
veprimtari, gjé geé rrit koston e tyre operative dhe, rrjedhimisht, koston e kredive.

Kutia 11. Gjendja aktuale né raport me periudhén e posedimit té tokés

Né Shqipéri, jané ndérmarré disa pérpjekje té réndésishme pér té rregulluar statusin e
pasurive té paluajtshme, me géllim gé té pércaktohen té drejtat pasurore dhe t& mundésohet
kryerja e transaksioneve tregtare, né té cilat pérfshihen kéto pasuri.® Sidogofté, njé
pérgindje e madhe e pasurive né zonat fshatare té vendit, zakonisht, jané té papérdorshme
pér géllime kolaterali. Nga rreth 4.5 milion parcela toka dhe njési pasurish té paluajtshme qé
zotérohen vegmas, 73% jané pasuri né zona fshatare dhe 26% né ato shtetérore. Pasurité e
kundraligjshme pérbéjné njé pjesé té madhe té njésive té pasurive té paluajtshme.
Vlerésohet se nga ndarja informale e tokés dhe ndértimet e paautorizuara jané krijuar 90.000
prona. Kéto prona jané té pérgendruara né zona informale qytetése né periferi té qyteteve,
zona turistike né bregdet, ndértime shérbimesh né autostrada dhe shtépi né fusha bujgésore
jashté gendrave té fshatrave. Pasurité pérllogariten afro 10% e njésive té pérgjithshme
gytetése té vendit. Pé&r mé tepér, né periudhén 1991-2004, u ndértuan dy heré mé shumé
pasuri té paautorizuara sesa njési té reja ndértimesh té ligjshme né zona qytetése. Kjo situaté
con né kuifizime t& médha pérsa i pérket krijimit té aksesit lidhur me financimin, megenése
shumica e bankave né Shqipéri, zakonisht, nuk i pranon pasurité né zonat fshatare si
kolateral pér hua.

Reforma e tokeés filloi me dhénien dokumenteve pér té drejtén e pronésisé pronaréve privateé,
gytetaréve dhe personave juridiké. Né vijim, ligji kérkoi regjistrimin e kétyre pasurive, me
géllim gé té pércaktohej statusi i tyre né Kodin Civil dhe qé kéto pasuri té béheshin té
pérshtatshme pér transaksione té ardhshme. Informacioni vijues synon té pérshkruajé
situatén ligjore fillestare né datén e regjistrimit té paré.”® Gjithashtu, transaksionet e
mévonshme do té regjistroheshin né dosje té vecanta apo kartela, duke krijuar késhtu
“zinxhirin e té drejtés sé pronésisé”. Késhtu, pritej gé kartela e ¢do prone té ofronte
dokumentacionin e sakté dhe té garantuar lidhur me statusin e pasurive dhe pronésiné.
Sidoqofté, regjistrimi i pasurive éshté thelbésor pér pérdorimin e tyre né transaksione
tregtare, megenése vetém pasurive té regjistruara mund t’u jepet réndési dhe té mbrohen nga
gjykatat. Mosregjistrimi i njé transaksioni e bén até té pavlefshém, e pa asnjé mbrojtje
ligjore.

Sidogofté, regjistrimi i paré éshté larg té génurit i pérfunduar, sidomos pérsa i pérket
pasurive né gytet. Sipas njé studimi té Bankés Botérore, né vitin 2005, vetém rreth 58% e
pasurive ose ishin regjistruar, ose ishin né procesin e regjistrimit, ndérsa ende pritej gé té
regjistroheshin mbi 1.7 milion pasuri. N& ményré té vecanté, shumica e kétyre pasurive
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ndodhej né zonat fshatare, ku regjistrimi i paré ishte pérfunduar pér mbi 80% té njésive. Né
krahasim me kété, né até kohé, vetém 18% e njésive né zonat qytetése ose ishin regjistruar,
ose ishin né procesin e regjistrimit, ndérsa numri i pasurive né zonat qytetése shkonte né
rreth 750.000. Regjistrimi i paré éshté i ngadalté, meqgenése ai kérkon krijimin e hartave
dhe rilevimeve té hollésishme. Pér té pérfunduar procesin e regjistrimit té paré jané béré
pérpjekje té konsiderueshme, duke i kushtuar vémendje zonave prioritare, por ato nuk jané
pérfunduar dhe shumé kané dokumente me t& meta ose té paplota.?’

Copézimi i tokés pengon zbatimin e Kodit Civil, funksionimin e tregjeve dhe pérdorimin
praktik té tokés dhe pasurive. Privatizimi i shtépive dhe kthimi i pronave e copézoi tokén né
zonat qytetése né parcela deri né 300 metra katrore, ndérsa toka pérreth shtépive ose
ndértesave éshté mbajtur né pronési shtetérore. Gjithashtu, né shumé raste té kthimit té
pronave, shtépia ose ndértesa dhe trualli i saj jané ndaré nga toka pérreth, e cila i éshté
kaluar ish pronarit. Né praktiké, rezultati éshté njé situaté shumé e pavolitshme, né té cilén
cdo pronar duhet té arrijé marréveshje me pronarét fqinjé pér té marré vendime thelbésore
lidhur me pérdorimin ose tranferimin pér géllime tregtare té pasurisé. Pothuajse cdo
investim pér zhvillim ose rizhvillim kérkon gé toka té jeté e konsoliduar dhe shteti ose
pushteti bashkiak, pothuajse gjithmoné, béhet partner pér shkak té copave té tokés qé ka.
Pérve¢ ndérlikimit gé ka pér pronaré té vecanté, ky kuadér i vé njé barré té réndé sistemit
shqiptar, i cili duhet t¢ menaxhojé dhe formalizojé njé numér shumé té madh marréveshjesh
té vogla.

Parashikohej gé numri i ligjeve té sé drejés dhe i transaksioneve té tregut té rritej megenése
jané transferuar dhe regjistruar parcelat e tokés dhe objektet e paluajtshme, por nuk ka
ndodhur késhtu. Statistikat duket se tregojné se shumica e transaksioneve nuk e zbatojné
Kodin Civil dhe mekanizmat e tregut; pérkundrazi, mbizotérojné marrédhéniet zakonore,
informale dhe jo-transparente. Ndérsa, né vitin 2005, numri i kérkesave pér certifikata ishte
rritur né mbi 130.000 né vit (kundrejt 80.000 né vitin 2000), kjo llogaritet vetém pér rreth
4% té 3 milion njésive né regjistrin e Sistemit pér Regjistrimin e Pasurive té Paluajtshme.
Pér mé tepér, kontributi i pérditésuar pér pasurité e regjistruara éshté tejet i ngadalté, duke
treguar se jané té pakté ata qé sjellin né regjistér ndonjé dokument té ri, ku shénohet blerje
apo shitje, trashégimi, dhénie me gira apo hipoteké. Ky éshté njé problem i réndésishém
sepse, né regjistér, garancia e té drejtave té ligjshme géndron te zinxhiri i pashképutur i
transferimeve.

Burimi: “Statusi i reformés sé tokés dhe i tregjeve té pasurive té paluajtshme né Shqipéri,”
Banka Botérore, 2006.

134. Besueshméria e té drejtave pasurore éshté ende e kufizuar, gjé gé krijon rrezige
dhe shpenzime pér pérdoruesit dhe institucionet financiare. Nga bankat gé iu nénshtruan
vézhgimit, 30% e tyre raportuan pérvoja negative lidhur me besueshmériné e té drejtés sé
pasurisé. Kéto raste kané té béjné kryesisht me mundésiné qé pronarét e méparshém té kené
pretendim pér pasuriné e véné peng, edhe kur pronari aktual ka té drejtén e pronésisé. Pér ta
zvogéluar kété risk, bankat duhet té shpenzojné kohé té konsiderueshme pér té shqyrtuar
historiné e pronésisé sé pronés. Ky proces éshté i kushtueshém, por konsiderohet njé
plotésues i nevojshém pér regjistrin e pasurive.
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Té drejtat e kreditoréve

135. Kuadri miréfunksionues ligjor dhe gjygésor éshté njé element thelbésor i gjithé
infrastrukturés sé kredive, si dhe baza pér té drejtat e kreditoréve. Ndérsa infrastruktura
gé mbéshtet informacionin e efektshém pér kredité kontribuon né zvogélimin e riskut té
mospérmbushjes sé detyrimit nga ana e huamarrésve, njé sistem ligjor dhe njé gjyqésor i
besueshém jané té domosdoshém gé huadhénésit t’i zbatojné kontratat dhe té sekuestrojné
kolateralin pér huaté. Pérkundrazi, proceset joefikase ligjore ngadalésojné procedurat
gjyqésore, dhe vendimet e paparashikuara gjygésore rrisin riskun pér huadhénésit dhe i
shndérrojné proceset pér sekuestron né procese gé kérkojné kohé dhe gé jané té kushtueshme.
Gjithashtu, té drejtat e pamjaftueshme té kreditoréve mund té pakésojné stimujt qé nxisin
huamarrésit t’i pérmbushin detyrimet e tyre financiare. Nga ana tjetér, kéta faktoré,
zakonisht, pérkthehen né mungesé efikasiteti té tregut, ndérsa numri i operacioneve té
kreditit gé kryhet, zvogélohet dhe kostoja pér financimin e huamarrésve rritet.

136. Né Shqipéri, perceptimi pér besueshmériné e gjyqgésorit éshté pérmirésuar paksa
kéto vitet e fundit, por éshté ende né nivelin mé té ulét né rajon. Sipas Vézhgimit té
Performancés sé Mjedisit té Biznesit dhe t& Ndérmarrjeve, né vitin 2005, 56% e kompanive
gé u vézhguan né Shqipéri nuk kishin besim se sistemi ligjor do t’i mbéshteste né konfliktet
ligjore, kontratat dhe té drejtat pasurore. Gjithashtu, 55% e kétyre subjekteve vlerésonin se
besueshméria e gjygésorit éshté njé problem i réndésishém pér té€ béré biznes né vend.
Ndonése kjo pérgindje éshté mé e ulét se ajo qé raportohet né vitin 2002 (62%),
besueshméria e gjyqésorit shqiptar, si¢ vlerésohet nga subjektet gé iu nénshtruan vézhgimit,
ende renditet né fund té rajonit (shih figurén 50). Kjo do té thoté gé ka njé pérdorim shumé
té pakeét té gjykatave pér té zgjidhur mosmarréveshjet, megenése vetém 16% e subjekteve gé
u vézhguan, i pérdornin gjykatat pér té zgjidhur detyrimet e vonuara, krahasuar me njé
mesatare prej 40 % né Evropén Juglindore.

Figura 50. Pérgindja e subjekteve gé e konsiderojné besueshmériné e gjyqésorit
problem pér té béré biznes
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Burimi: Banka Botérore, BEEPS 2002 dhe 2005.

137. Né Shqipéri, kostoja e zbatimit té kontratave éshté mé e larta né rajon. Sipas
treguesve té “Té bérit biznes”, grumbullimi i borxheve me ané procedurash ligjore, kushton
mbi 20% té shumés gé pretendohet, dhe kérkon, mesatarisht, mbi njé vit. Kjo kosto éshté mé
e larta né rajon (shih figurén 51) dhe mbéshtetet te informacioni gqé kané dhéné subjektet, té
cilat i jané nénshtruar vézhgimit.

Figura 51. Zbatimi i kontratave né Shqipéri — kostoja dhe numri i procedurave té
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Burimi: Banka Botérore, Treguesit e “Té béri biznes”, 2006.

Tabela 13. Zbatimi i kontratave né Shqipéri — koha dhe kostoja
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Natyra e procedurés (2005) Treguesi

Koha gjithésej (dité) 390

Periudha e arkivimit (dité) 30

Periudha pér gjykim (dité) 180

Periudha e zbatimit (dité) 180
Kostoja (% i borxhit) 22.6
Shpenzimet pér avokatin (% e borxhit) 21.6
Shpenzimet e gjyqit (% e borxhit) 1.0

Burimi: Banka Botérore, “Té bérit biznes”, 2006.

138. Mbéshtetja e huadhénésve shqiptaré te kolaterali pér té marré vendimet lidhur me
dhénien e kredive nénvizon nevojén pér procedura té pérshtatshme pér zbatimin e
kontratave. Si¢ u pérmend mé lart, huadhénésit jané mbéshtetur shumé te kolaterali gjaté
marrjes sé vendimeve pér dhénie kredish, duke patur parasysh mungesén e informacionit pér
huamarrésit. Kolaterali i pasurive té paluajtshme, zakonisht, luan njé rol té réndésishém né
zvogélimin e humbjeve té pritshme té bankave gjaté operacioneve té kreditit, por ky pérfitim
mund té jeté i kufizuar né rastin e Shqipérisé, duke patur parasysh mangésité né procedurat
ligjore. Késhtu, éshté e domosdoshme gé huadhénésit té kené njé piképamje té garté lidhur
me koston aktuale dhe kohén gé kérkohet pér zbatimin e kolateralit, me géllim gé ta kuptojné
plotésisht riskun aktual, me té cilin do té pérballen gjaté operacioneve té kreditit.

139. Pérvoja gé kané huadhénésit formalé me sekuestron e aseteve, éshté shumé e
kufizuar. Bankat gé u vézhguan pér géllimin e kétij studimi raportuan pérvojé shumé té kufizuar
pérsa i pérket zbatimit ligjor té kolateralit. Ndonése bankat, zakonisht, ngrené padi pér ndjekje
penale kundér huamarrésve gé nuk paguajné, procedurat, shpeshheré, pérdoren si mjet presioni,
me qgéllim gé té arrihet njé zgjidhje jashtégjygésore e borxheve me debitorét qé nuk paguajné.
Késhtu, né shumé pak prej kétyre rasteve, i éshté shkuar procesit deri né fund dhe pérvoja e
bankave qé u vézhguan, éshté e kufizuar né mé pak se 10 raste té pérfunduara, mesatarisht secila,
edhe pse shumé mé tepér raste jané dérguar né gjykaté.28 Kjo pérvojé éshté tejet e kufizuar dhe
nuk i lejon bankat gé té béjné vlerésime té mjaftueshme pérsa i pérket riskut aktual té
operacioneve té kreditit.

140. Pérvoja e bankave nuk éshté e mjaftueshme pér té pércaktuar mbrojtjen aktuale
gé ofron kolaterali. Pérvoja e pamjaftueshme gé kané bankat lidhur me sekuestron e
garancive/kolateralit per huate qé nuk paguhen, bén qé té shpenzohet shumé kohé, sepse,
zakonisht, kéto procedura kérkojné mé shumé se njé vit gé té pérfundohen. Pér mé tepér, ka
perceptime se sekuestroja e pérgjithshme dhe marrja né zotérim e banesave nuk lejohet, me
géllim gé té parandalohet mungesa e strehimit, megjithése nuk éshté gjetur asnjé bazé e
vecanté ligjore pér kété politiké. Né té njéjtén kohé, shpenzimet gé béjné bankat gjaté gjithé
procesit jané té konsiderueshme, ndonése asnjé studim nuk e ka paraqgitur sasiné e kétyre
shpenzimeve. Si pérmbledhje, mékémbja aktuale, pas shpenzimeve, gé mund té arrijné
bankat pér huaté e kolaterizuara, mund té jeté nén parashikimet e béra dhe mund té ndodhé
disa muaj pas mospagesés.

141. Pér mé tepér, ndérsa portofoli aktual i bankave té Shqipérisé pér kredité
maturohet, bllokimi i rasteve té zbatimit té kolateralit mund té jeté mbi kapacitetet
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institucionale té gjykatave. Bankat gé u intervistuan pér géllime té kétij studimi, shprehén
piképamje pozitive pér procesin dhe kohén e nevojshme pér marrjen e vendimit té gjykatés
pér sekuestron e kolateralit; thuhet se bankat e marrin kété vendim, mesatarisht, dy deri né tre
muaj pas fillimit t& procedurave. Ky perceptim duket kryesisht se mbéshtetet te pérfshirja e
statusit preferencial té huave bankare, qé éshté ndryshuar kohét e fundit né Gjykatén
Kushtetuese (shih kutiné 12). Sidogofté, éshté e réndésishme té vérehet se numri i rasteve gé
jané dérguar né gjykaté, éshté ende relativisht i kufizuar. Ndérsa portofoli i institucioneve
financiare maturohet, volumi i rasteve gé dérgohen né gjykaté, ka gjasa té rritet ndjeshém,
duke sfiduar kapacitetet institucionale té gjykatave dhe, teorikisht, duke guar né pritje mé té
gjata té vendimeve té gjykatés.

Kutia 12. Zbatimi i kontratave pér huaté bankare népérmjet gjykatés

Procesi pér marrjen e vendimit té gjykatés pér njé hua té papaguar éshté i shpejté, por
mund té ndikohet negativisht nga ndryshimet e mundshme té Kodit Civil. Kontratat pér
kredité tregtare, té cilat diskutohen né gjykaté, duhet t’i nénshtrohen kujdesit té¢ duhur
ligjor pér té provuar ekzistencén e detyrimit. Sipas profesionistéve, ky éshté njé proces qé
té kérkon kohé dhe njékohésisht i pavolitshém. Krahasuar me kété, Kodi i Procedurés
Civile (Neni 505b) u jep kontratave té bankave pér kredi statusin preferencial té “titullit
ekzekutiv”, duke eleminuar késhtu nevojén pér kujdesin e nevojshém gé pérmendet mé
sipér. Né ményré té vecanté, kjo dispozité nuk zbatohet pér kontratat pér kredi té
institucioneve financiare jobankare, té cilat u nénshtrohen té njéjtave rregulla si pér
transaksionet tregtare.

Kjo masé ka gené e dobishme pér pérshpejtimin e gjithé procesit té zbatimit té
kontratave. Sidoqofté, né fillim té vitit 2007, njé gjykaté rrethi kundérshtoi
kushtetueshmériné e késaj dispozite, duke véné né piképyetje vliefshmériné e njé trajtimi
té tillé preferencial. Aktualisht, rasti po shqyrtohet nga Gjykata Kushtetuese.

Njé vendim kundér késaj dispozite mund té kishte efekte té konsiderueshme negative pér
té drejtat e kreditoréve dhe mund t’i ndérlikonte mé tej procedurat pér zbatimin e
kontratave nga ana e bankave. Kapacitetet institucionale té gjykatave (stafi, trainimi dhe
sistemet) duhet té pérmirésohen né ményré té ndjeshme, pérpara se t€ merret ndonjé
vendim pér hegjen e késaj dispozite. Né gofté se do té géndrojé, kjo dispozité duhet té
vlejé pér operacionet e kreditit té institucioneve financiare jobankare, si dhe pér bankat.

142. Veprimtarité e pérmbaruesve duket se jané njé burim i réndésishém i
paefektshmérisé sé panevojshme pér sekuestron e kolateralit. Sipas profesionistéve dhe
bankave gé iu nénshtruan vézhgimit pér géllime té kétij studimi, ndonése procedura pér
marrjen e vendimit té gjykatés pér sekuestron e kolateralit éshté shumé e shpejté, ekzekutimi
I kétij vendimi nga ana e pérmbaruesve, zakonisht, ka vonesa té médha. Jané béré pérpjekje
pér té pérmirésuar performancén e pérmbaruesve, por institucioni mbetet gendra e kritikave
té médha nga ana e profesionistéve.

143. Pérmbaruesit kané monopolin mbi procesin e ekzekutimit, gjé gé ¢con né vonesa té

médha dhe né rritje té shpenzimeve. Sistemi i pérmbarimit éshté institucioni i ngarkuar pér
té béré sekuestron dhe shitjen e aseteve. Bankat gé u vézhguan pér géllimin e kétij studimi,
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kané raportuar pérvoja negative né marrédhéniet me pérmbaruesit, pérfshiré vendimet
arbitrare, mospérputhjen né proceset e pérmbaruesve dhe zgjatjen e panevojshme té afateve
kryesore pér zbatimin e vendimeve té gjykatés. Pér mé tepér, ndérhyrja e pérmbaruesve ka
njé efekt t¢ madh negativ te kostot e pérgjithshme té zbatimit té kontratave, duke patur
parasysh se tarifa pér pérdorimin e shérbimeve té tyre arrin né 7% té vlerés sé pasurisé gé
duhet paguar paraprakisht. Njé ligj i ri gé rregullon profesionin e pérmbaruesit u miratua né
vitin 2001, pas té cilit njé numér pérmbaruesish u hogén pér shkak té performancés sé dobét.

144. Pérvec céshtjeve gé jané té lidhura me zbatimin e kolateralit, né kuadrin ligjor, gé
rregullon kéto veprimtari ka mangési t¢ médha. Zbatimi i Kkolateralit té pasurive té
paluajtshme rregullohet nga “Kodi i Procedurés Civile té Republikés sé Shqipérisé” (Ligji nr.
8116, daté 29 mars 1996, i ndryshuar). Shumé elemente té kétij ligji krijojné mundési pér
vonesa gjaté procesit, té cilat shkaktohen nga pagartésia e ligjit dhe mundésisé pér

interpretim, si¢ pérshkruhet né tabelénTabela 14.

Tabela 14. Pérmbledhje dhe kritika té ligjeve gé rregullojné kolateralin

Udhézime té ligjit aktual

| Problemi

| Zgjidhja gé sugjerohet”

Neni 522, “Ekzekutimi ndaj debitorit gé nuk i dihet banimi”

Ligji kérkon gé debitori té njoftohet personalisht
pér procesin gjygésor. Kur debitori nuk gjendet,
pérmbaruesi duhet t’i emérojé debitorit njé
pérfagésues, por asnjé afat nuk merret né
konsideraté pér kété emérim.

Ligji ¢con né vonesé té
pajustifikueshme té
procesit.

Pérfshirja e njé afati konkret jo mé
shumé se 30 dité pér emérimin e njé
pérfagésuesi pér debitorin.

Neni 564, “Vlerésimi i sendit té sekuestruar”

Asetet e sekuestruara duhet té vlerésohen ose
nga:

a. pérmbaruesi mbi bazén e informacionit gé
ekziston né Regjistrin e Pasurive té Paluajtshme
(IPR), ose me ané:

b. ekspertésh té jashtém.

Vlerésimi mbi bazén e informacionit gé ka
Regjistri i Pasurive té Paluajtshme, shpeshheré
mbéshtetet né informacione té vjetéruara dhe,
zakonisht, nuk pérfagéson vlerén reale té
pasurisé.

Debitori ka té drejté ta ankimojé vlerésimin dhe
té kérkojé njé vlerésim té ri mbi bazén e kritereve
té tjera.

Zakonisht, debitorét e
kundérshtojné
vlerésimin e béré nga
pérmbaruesi dhe
kérkojné njé vlerésim té
ri me ané ekspertésh, gé
sjell si pasojé vonesa
dhe shpenzime shtese.

Vlerésimi i aseteve duhet té béhet
drejtépérsédrejti nga nga ekspeerté
té autorizuar ose té miratuar, duke e
pakésuar késhtu mundésiné pér
vlerésime té diskutueshme té
pérmbaruesit.

Neni 577, “Pérséritja e ankandit”

Né rastet kur aseti i sekuestruar nuk shitet né
ankandin e paré, ligji kérkon gé njé ankand i ri té
béhet pasi té kené kaluar tre muaj.

Periudha tremujore
konsiderohet njé
kufizues i panevojshém.

Kufizimi kohor duhet té jeté ulet né
ményré té konsiderueshme, ose té
eleminohet pér té rritur mundésité
gé kreditorét ta maksimalizojné
riaftésimin nga shitja e pasurisé

Cmimi minimal i asetit né ankandin e ri caktohet
jo mé i ulét se 20% i cmimit té paré.

Sipas profesionistéve,
kjo ulje shpeshheré
éshté e pamjaftueshme
me géllim gé té shfaget
interes nga ofrues té

Banka e Shqipérisé sugjeroi lejimin
e zbritjes deri né 30 % té cmimit té
paré me géllim gé té rritet mundésia
pér shitje.*
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mundshém.

Pas déshtimit t& ankandit té ri, kreditorét duhet ta
marrin sendin me ¢mimin e caktuar pér ankandin
eri.

Diferenca pozitive mes ¢mimit té ankandit dhe
detyrimit qé pretendohet duhet t’i paguhet
huamarrésit. Pérndryshe, kreditori mund té
zgjedhé ta ndajé pronésiné e asetit me
huamarrésin.

Né qofté se kreditori nuk pranon ta marré asetin
né posedim né vend té detyrimit, sekuestro/pengu
mbi asetin higet né favor té debitorit.

Kthimi i diferencés
huamarrésit mund té
jeté i véshtiré,
meqgenése ka gjasa qé
bankés t’i duhet té
investojé mé tej pér
shitjen e asetit, dhe
¢mimi i shitjes mund té
jeté shumé mé i vogél
sesa ¢mimi nga i cili
éshté béré zbritje.

Pronésia e pérbashkét
bén gé kreditori t’i
nénshtrohet vullnetit té
debitorit pér shitjen e
asetit me qéllim qé té
realizojé vlerén e tij.

Kthimi i diferencave pozitive
huamarrésve duhet t&¢ mbéshtetet mé
shumé te shuma aktuale e realizuar
nga shitja e aseteve sesa te
vlerésimi.®

Né rastet kur shitja e asetit nuk
éshté e mjaftueshme pér t& mbuluar
shumén e borxhit, éshté e
réndésishme té merret né shqyrtim
nése borxhi qé mbetet duhet té
cregjistrohet, apo duhet té ndiget mé
tej nga kreditori.

Neni 573, “Shpallja e fituesit té ankandit”

Kodi Civil pércakton se ankandi i aseteve duhet
té zhvillohet né pérputhje me njé ligj té veganté
gé nuk éshté miratuar nga Kuvendi.

Kuadri ligjor pér
ankandet e sendeve té
sekuestruara nuk éshté
pércaktuar.

Duhet té miratohet njé ligj i veganté
pér procedurat e hollésishme té
zhvillimit t& ankandit. Kjo mund té
rrisé transparencén dhe
vijueshméringé e procedurés né té
cilén pérmbaruesi ekzekuton
kolateralin.

Burimi: Propozim pér ndryshime né Kodin e Procedurés Civile. Dokumente pune té Bankés sé Shqipérisé.

Ligji “Pér paaftésiné paguese”

145. Shqipéria e miratoi Ligjin e ri “Pér paaftésiné paguese” né vitin 2002, duke
zévendésuar Ligjin e pavolitshém “Pér procedurat e falimentimit” té vitit 1995.% Ligji i
ri gjykohet se éshté né pérputhje me sistemin ligjor té Shqipérisé, si dhe me praktikat mé té
mira ndérkombétare dhe né harmoni me legjislacionin e Bashkimit Evropian. Ndérsa ligji i ri
pérfshinte pérmirésime té ndjeshme né té gjjitha fazat e procedurave té paaftésisé paguese,
njé vlerésim qé béri Banka Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim né vitin 2003 nxori disa té

meta, gé jané, si mé poshté:

e Mungesé té kualifikimeve té pérshtatshme pér administratorét e mundshém té

rasteve té paaftésisé paguese;

e Mungesé té detyrimeve nga ana e debitoréve pér té ofruar informacionin

pérkatés;

e Pérjashtimin e rasteve, ku aktivet e subjektit té paafté pér té paguar jané té
pamjaftueshme pér té pérballuar shpenzimet e procesit té paaftésisé paguese;

e Mungesén e njé dispozite qé mundéson kreditorin pér té pércaktuar paaftésiné e
debitorit pér té paguar njé borxh té maturuar;

e Mungesén e njé deklarimi té garté lidhur me kontrollin dhe menaxhimin e njé
debitori, i cili kérkon té propozojé njé plan pér riorganizim;
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e Mungesén e dispozitave té mjaftueshme lidhur me financimin e njé debitori,
gjaté fazave té hershme té njé riorganizimi t& mundshém.

146. Ekzistenca e njé kuadri té pérshtatshém pér falimentimin éshté njé element
thelbésor i té drejtave té kreditoréve dhe pérpjekje té médha jané béré pér ta rritur
zbatimin e tij né Shqipéri. Banka Botérore formuloi njé Program pér Zhvillimin
Institucional pér paaftésiné paguese dhe siguroi zbatimin e financimit gé kontribuoi né
pérpjekjet pér té krijuar njé kuadér té pérshtatshém ligjor pér paaftésiné paguese, si njé bazé e
nevojshme pér ndérmjetésim té ligjshém financiar. Kéto pérpjekje jané mbéshtetur né ményré
té konsiderueshme nga Ministria e Financave dhe Ministria e Drejtésisé®® dhe pérfshijné
pérgatitjen e njé manuali pér paaftésiné paguese, té materialeve té trainimit pér seminare me
gjyqésorin pér Ligjin “Pér paaftésiné paguese” dhe té trainimit pér gjyqgtaré lidhur me
likuidimin dhe riorganizimin.

147. Edhe pse kané gené né fuqi gé prej pesé vjetésh, Ligji “Pér paaftésiné paguese”
rralléheré éshté pérdorur. Né té vérteté, asnjéra nga bankat gé u vézhguan pér kété studim,
nuk ka pérvojé pér falimentimin dhe, zakonisht, ato kané favorizuar marréveshjet
jashtégjygésore me debitorét gqé nuk kané pérmbushur detyrimet e tyre. Né té njéjtén kohé,
bankat parashikojné se kostoja ligjore e njé procesi falimentimi do té jeté aq e larté, sagé nuk
do té ishte praktike nga piképamja ekonomike né shumicén e rasteve, duke patur parasysh
pérmasat, relativisht té vogla, té huave mesatare. Me ecjen pérpara, do té ishte e réndésishme
gé cdo rast falimentimi té& monitorohet nga afér, me géllim gé té vértetohen anét e forta dhe té
dobéta té procedurave ligjore, kuadri institucional dhe rolet e paléve té ndryshme té pérfshira
né proces.

Kontabiliteti dhe auditimi

148. Disponueshméria dhe besueshméria e informacionit financiar éshté shumé e
kufizuar né Shqipéri. Sipas Raportit pér Respektimin e Standardeve dhe Kodeve pér
Auditimin dhe Kontabilitetin, gé ka béré Banka Botérore, né gershor 2006, kuadri ligjor pér
raportimin financiar né Shqipéri karakterizohet nga njé mungesa e kohezionit. Raporti pér
Respektimin e Standardeve dhe Kodeve konstatoi mungesé marréveshjeje lidhur me té
kuptuarit e kérkesave pér raportimin, si dhe disponueshméri shumé té kufizuar té
informacionit té botuar financiar.

149. Ligji i ri pér kontabilitetin synon té trajtojé shumé prej mangésive té raportimit té
auditimit dhe atij financiar. Rregullat dhe ligjet e méparshme pér kontabilitetin nuk
trajtojné c¢éshtje té tilla, si pasgyrat e konsoliduara financiare, girané financiare, kontratat e
ndértimit dhe démtimin e aktiveve. Ligji i ri pér kontabilitetin i trajton kéto c¢éshtje duke
kérkuar pérdorimin e standardeve ndérkombétare pér raportimin financiar nga ana e
subjekteve publike té interesit, si dhe té kérkesave té thjeshtézuara té raportimit pér
ndérmarrjet e vogla dhe té mesme. Kérkesa pér pérdorimin e standardeve vendase té
kontabilitetit pritet té béhet né janar 2008, pasi té jené pérkthyer né shqip standardet
ndérkombétare pér raportimin financiar dhe té jené finalizuar Standardet Kombétare té
Kontabilitetit.
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150. Pérmirésimet né legjislacion duhet té shogérohen me pérmirésime té kapaciteteve
té industrisé, té profesioneve té auditimit dhe té agjencive zbatuese. Sipas Raportit pér
Respektimin e Standardeve dhe Kodeve pér Auditimin dhe Kontabilitetin, ka patur njé
nevojé shumé té madhe pér trainim né té gjitha fushat e ekonomisé pérsa i pérket
kontabilitetit, auditimit dhe raportimit financiar. Mekanizmat ekzistues t& monitorimit dhe
zbatimit nuk jané té efektshme pér té nxitur pérputhjen me standardet aktuale té auditimit dhe
kontabilitetit; ato do té duhet té pérforcohen pas hyrjes né fuqi té legjislacionit té ri dhe pas
krijimit té Standardeve Kombétare té Kontabilitetit.
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VI.  PLANI I VEPRIMIT QE PROPOZOHET

151. Ky studim e ka trajtuar c¢éshtjen e aksesit lidhur me kredité, kryesisht, nga
kéndvéshtrimi i kreditoréve té mundshém (banka dhe institucione té mikrofinancés).
Vlerésimi i njé oferte dhe kérkese do té kérkonte njé vlerésim té hollésishém té nevojave té
ndérmarrjeve dhe pérputhjen e késaj kérkese me ofertén e mundshme pér kreditim. Pér t’i
kuptuar mé miré nevojat e sektorit té ndérmarrjeve, pérfshiré nevojat e tyre financiare,
Banka Botérore do té ndérmarré njé vlerésim té klimés sé investimeve, gé pérfshin njé
vézhgim té gjeré té ndérmarrjeve. Sidogofté, ky studim bén njé vlerésim té shkurtér té ofertés
dhe kérkesés pér kreditim, duke pérdorur VVézhgimin e Performancés sé Mjedisit té Biznesit
dhe té Ndérmarrjeve, si dhe njé vézhgim té bankave. Vézhgimi i Performancés sé Mjedisit té
Biznesit dhe té Ndérmarrjeve tregon se, né vitin 2005, subjektet shqiptare kané marré 50%
mé pak financim té jashtém, sesa homologét e tyre né vendet e tjera té rajonit. Né qofté se
supozojmé se subjektet shqiptare kané kérkesa té ngjashme lidhur me financimin, financimi i
jashtém mund té rritej ¢cdo vit me rreth 25% (20% real) deri né vitin 2009.

152. Lidhur me aspektin e ofertés, vézhgimi i bankave sugjeron se kredité bankare do té
rriten mesatarisht 28%, ndérsa kredité pér ndérmarrjet mé té médha pritet té rriten rreth 35%
dhe kredité pér ndérmarrjet e vogla dhe té mesme té géndrojné nén 20%. Kjo nénkupton se
oferta qé propozohet pér kredi, gjaté disa viteve té ardhshme, do té pérputhet me kérkesén e
mundshme. Sidoqofté, gé kjo rritje e kredive té konkretizohet né ményré té géndrueshme,
duhet té vendosen njé séré parakushtesh.

153. Zhvillimi i sektorit financiar dhe aksesi lidhur me kredité nuk mund té arrihen pa
krijimin e klimés sé pérgjithshme té biznesit. Prandaj, paralelisht me pérpjekjet pér té
krijuar nénsektoré té ndryshém, ky studim rekomandon gé Qeveria té kryejé njé numér
reformash strukturore, té cilat kané té béjné pérpjekjet kundér korrupsionit, reformén né
sektorin publik, auditimin dhe kontabilitetin, si dhe reformén e gjyqgésorit. Pér mé tepér,
pérpjekjet pér té pérmirésuar geverisjen kolektive mbeten njé parakusht pér zhvillimin e
sektorit financiar.

154. Fushat e reformés gé ofrojné pérfitimet mé té médha pér té siguruar akses lidhur
me kredité dhe zhvillimin aktual té sektorit ekonomik dhe financiar, kané té béjné me
pérmirésimin e cilésisé, gjerésisé dhe thellésisé sé ndérmjetésimit financiar, si dhe me
nxitjen e krijimit t& métejshém té institucioneve jobankare té kreditit. Qeveria Shqiptare
po shqyrton ngritjen e fondeve té garantuara, ose té fondeve té subvencionuara, pér té
mundésuar njé akses mé té miré lidhur me kredité pér sektorin e ndérmarrjeve té vogla dhe té
mesme. Ndonése mundésia e ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme, edhe e sektoréve té fshatit
e té bujqésisé pér té pérdorur kredi mbetet e vogél, pérvojat e vendeve té tjera kané treguar
se, né gofté se nuk ekziston tregu dhe infrastruktura e kredive, asnjé masé pér té pérfshiré
faktorét gé ndihmojné rritjen e kredive, si¢ éshté krijimi i fondeve té garantuara dhe bankat
pér zhvillim, nuk do té kené ndonjé impakt frytdhénése pér zhvillimin e kreditit né Shqipéri.
Ky studim i pérmbahet mendimit se reforma me impaktin mé t¢ madh t& mundshém pér
rritjen e kredive té géndrueshme duhet té pérgendrohet te: (i) pérmirésimi i cilésisé, gjerésisé
dhe thellésisé sé ndérmjetésimit financiar; (ii) rritja dhe zhvillimi i unioneve té kreditit dhe té
institucioneve té mikrofinancés; dhe, (iii) zhvillimi i instrumenteve té reja. Gjithashtu,
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autoritetet duhet té pérgendrohen te zbatimi i reformave pér té realizuar pérputhshmériné me
rekomandimin e FATF-sé.

Pérmirésimi i cilésisé, gjerésisé dhe thellésisé sé ndérmjetésimit financiar

155. Sipas vézhgimit gqé u bé pér kété studim, kufizimet mé t€ médha pér rritjen e
shéndetshme té kredive né Shqipéri lidhen me infrastrukturén pér kredi. Ndonése
klasifikimi i faktoréve kufizues ndryshon né sektoré té ndryshém té tregut, kufizimet mé té
médha kané té béjné mé shumé me mangésité né infrastrukturén pér kredi, sesa me kufizimet
gé lidhen drejtépérsédrejti me karakteristikat e subjekteve.

156. Mé shumé prioritet i duhet dhéné krijimit dhe funksionimit té efektshém té
Regjistrit pér Kredité, gé mund té shtrihet te agjencité jobankare té kreditit financiar,
si¢ jané shogérité e mikrofinancés dhe kreditit. Mé tej, autoritetet duhet té punojné pér té
mundésuar zhvillimin e zyrave private té kreditit, té cilat kané njé bazé mé té madhe té
dhénash.

157. Ekzistenca e mangésive té médha vazhdon té pengojé pérdorimin efikas té
kolateralit té pasurive té paluajtshme. Kostot e médha qé pérfshihen né formalizimin e té
drejtave pasurore, duket se pérbéjné njé kufizim té madh pér krijimin e regjistrave té
besueshém té pasurive. Né formalizimin e té drejtave t& pronésisé sé pasurive té paluajtshme,
pérfshihen shpenzime té konsiderueshme formale dhe informale. Kéto mangési duket se i
atribuohen funksionimit té Sistemit pér Regjistrimin e Pasurive té Paluajtshme dhe
problemeve mé té gjera, gé lidhen me formalizimin e té drejtave pasurore mbi tokén. Pér mé
tepér, veprimtarité e pérmbaruesve duket se jané njé burim kryesor i paefektshmérive té
panevojshme né sekuestrimin e kolateralit, ndérsa procesi administrativ lidhur me sekuestron
e aseteve vazhdon ende té kérkojé shumé kohé.

Tabela 15. Pikésynimet pér pérmirésimin e cilésisé, gjerésisé dhe thellésisé sé
ndérmjetésimit financiar

Prioriteti

Afatshkurtér

Afatmesém

Afatgjaté

Sistemi i | larté
informacionit
pér kredité/
regjistrimi i
kredive pér té
vlerésuar mé
miré riskun
lidhur me
dhénien e
kredive pér
huamarrésit

Krijimi i njé Regjistri pér
Kredité me informacion
pozitiv dhe negativ pér té
gjithé informacionin
pezull , me objekt
fillestar té bankave né
Bankén e Shqipérisé.

Sigurimi i mundésisé sé
regjistrit duke verifikuar
gé qi té mos bjeré ndesh
me ligjet ekzistuese gé
mbrojné
konfidencialitetin e
dokumenteve financiare
té individéve dhe
ndérmarrjeve.

Shtrirja e zyrés sé
informacionit pér kredi me
géllim gé té pérfshijé
shérbime té tjera financiare;
né ményre té vecanté, pér té
pérfshiré institucionet e
mikrofinancés dhe té kreditit
né njé Regjistér pér Kredité.

Nxitja e zyrave té kreditit

Pércaktimi i metodave té
pérshtatshme pér té
pérmirésuar aksesin e bankés
lidhur me regjistrimin e
kompanive dhe informacionin
pér taksat e huamarrésve.

Nxitja e
mekanizmave té
tregut me bazé
informacionin pér
vlerésimin e
vazhdueshém dhe
klasifikimin e
kompanive né
bazé té rezultateve
té sakta dhe né
kohé financiare
dhe té zhvillimeve
té tregut.
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Regjistrimi i | larté Pérmirésimi i Sigurimi i besueshmérisé sé

tokés dhe veprimtarive té Sistemit i | regjistrit té pasurive pér té
sistemi i Regjistrimit t& Pasurive gjitha pasurité, duke
pércaktimit t& té Paluajtshme lidhur me | regjistruar si¢ duhet té gjitha
té drejtave té regjistrimin dhe pasurité dhe duke trajtuar
pronésisé me verifikimin e pasurive. fragmentizimet e tokés.
géllim gé té

eleminohen Ofrimi i aksesit elektronik pér
pagartésité e kreditorét dhe investitorét e
médha lidhur ardhshém.

me pronésié e

tokés, duke

rritur késhtu
vlerén e tokés

si kolateal
Procedurat | larté Bérja e ndryshimeve né
gjygésore pér Nenet 522, 564, 577 dhe
zbatimin e 573 té ligjeve aktuale pér
kolateralit, té pérfshiré afate lidhur
duke me njoftimin personal
konsoliduar pér debitorin, pér té
performancén e formalizuar vlerésimin e
pérmbaruesve aseteve, pér té rritur
gjygésoré dhe zbritjet e kolateralit
procedurat e fillestar dhe pér té krijuar
ankandatit njé kuadér ligjor pér
ankandin e aseteve té
sekuestruara.

Mundésimi i rritjes dhe zhvillimit té unioneve té kreditit dhe institucioneve té
mikrofinancés

158. Institucionet e unioneve té mikrokreditit dhe kreditit kané qené burime
jashtézakonisht té réndésishme financimi pér mikrondérmarrjet dhe sektorét e fshatit,
té cilat, aktualisht, nuk po marrin shérbime té mjaftueshme nga sistemi bankar. Pa kéto
institucione, ndérmarrjet mikro dhe té vogla, si dhe banorét e zonave fshatare, jané
praktikisht té pérjashtuar nga tregut financiar pér shkak té mungesés sé kolateralit standard
dhe té garancive, largésisé nga degét apo agjencité e bankave dhe mungesés sé njohjes sé
sistemit bankar. Gjithashtu, bankave tregtare u mungon interesi pér ta ofruar kété lloj
shérbimi me kosto té larté. Pér mé tepér, varféria éshté ende e pranishme né kéto zona dhe
niveli i té ardhurave éshté shumé i ulét. Si pérfundim, mikrondérmarrjet dhe fermerét e
vegjél, ende, kané nevojé pér hua té vogla.

159. Aktualisht, Shqipéria nuk ka njé ligj qé té rregullojé veprimtarité e subjekteve té
mikrofinancés. Késhtu, institucionet e mikrokreditit rregullohen né ményré té ndryshme, né
varési té statusit té tyre ligjor. Fondi pér Financimin e Zonave Malore licensohet dhe
mbikéqyret nga Banka e Shqipérisé, si njé institucion jobankar financiar, né bazé té Nenit 26
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té Ligjit “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, té vitit 1998. Sidoqofté, me kalimin e
kohés, do té béhet e nevojshme gé subjekteve té mikrofinancés t’u jepen mijetet pér t’u
transformuar né institucione formale financiare. Ky transformim éshté thelbésor pér té
mundésuar géndrueshmériné afatgjaté té kétyre subjekteve, duke béré té mundur gé ato té
mund té pérdorin burime mé té gjera financimi, ndérsa vazhdojné té ruajné njé niveli
mbikéqyrjeje té barabarté me veprimtarité dhe rreziget e tyre.

160. Autoritetet financiare duhet té marrin né shqyrtim kuadrin ligjor gé kané
miratuar vendet e tjera té rajonit, i cili synon té ekuilibrojé nevojén pér mbikéqyrje me
rreziget e mundshme té llojeve té ndryshme té institucioneve financiare. Parimi bazé i
kétij kuadri éshté njohja e tre llojeve kryesore té institucioneve té mikrofinancés, té cilat
kategorizohen sipas nivelit té riskut t&é mundshém pér kété sistem dhe klientét:

e Subjektet gé e kanalizojné financimin koncesional nga donatorét te huamarrésit
(risku mé i ulét);

e Subjektet gé, gjithashtu, marrin hua nga institucione té tjera financiare, si¢ jané
bankat vendase dhe investitorét institucionalé;

e Subjektet gé lejohen té hapin depozita nga klientét, té cilat rregullohen dhe
mbikéqyren duke u mbéshtetur né té njéjtin kuadér, si edhe bankat tregtare.

161. Qeveria Shqgiptare po vleréson mundésiné e transformimit té Fondit pér
Financimin e Zonave Malore, né njé banké plotésisht té zhvilluar tregtare. Kjo lévizje
éshté shumé ambicioze, megenése ajo merr parasysh privatizimin e Fondit pér Financimin e
Zonave Malore si zgjerim kolektiv, té degéve (dyfishi i rrjetit té tij aktual). Gjithashtu, ajo
merr né konsideraté krijimin e kursimeve té reja dhe produkteve té huasé. Qeveria Shqiptare
duhet té vlerésojé mundésiné e shndérrimit té Fondit pér Financimin e Zonave Malore mé
shumé né njé institucion kursim-krediti, sesa né njé banké plotésisht té zhvilluar. Kjo lévizje
do té ndihmonte Fondin pér Financimin e Zonave Malore gé té hapte depozita duke ruajtur,
ndérkohé, njé strukturé gé éshté mé e ngjashme me objektivat sociale dhe pérgendrimin e tij
gjeografik.

162. Ndérsa financimi i donatoréve pakésohet dhe donatorét kérkojné géndrueshméri
mé té madhe, institucionet do té duhet té marrin né shqyrtim mobilizimin e burimeve
shtesé té kapitalit dhe financimit. Shumica e institucioneve po shkon drejt disa zgjedhjeve
pér té siguruar fonde shtesé, té cilat pérfshijné huaté nga bankat vendase, huaté nga
institucionet e tjera financiare (té huaja ose vendase), fonde nga institucione té tjera zhvillimi
apo donatoré té tjeré, si dhe hua nga geverité e vendeve té tjera.

Tabela 16. Pikésynimet pér zhvillimin e métejshém té mikrofinancés dhe té shogérive té
kreditit

Prioriteti | Afatshkurtér dhe afatmesém Afatgjaté
Mikrofinanca | Mesatar | Miratimi i njé kuadri té ri ligjor pér
mikrofinancén

Marrja né shqyrtim e kthimit té Fondit pér
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Financimin e Zonave Malore né njé
institucion krediti dhe jo né banké, si dhe
bérja kujdes gé ato té veprojné né ményré
tregtare me geverisjen e duhur dhe kuadrin
rregullator.

Unionet e
kreditit

mesatar

Puna me donatorét dhe Institucionet
Financiare Nderkombetare pér té
pércaktuar burime shtesé financimi dhe
asistence teknike pér unionet e kreditit, me
synim pér bujégésing, zonat fshatare dhe
mikrobizneset (prioritet i larté)
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Mundésimi i krijimit té instrumenteve té reja

Qiraja financiare

163. Duke patur parasysh se giraja financiare mund té béhet teorikisht njé fushé e
réndésishme pér rritjen e sektorit financiar né Shqipéri, duhet eleminuar ¢cdo diskriminim
tatimor gé vazhdon kundrejt veprimtarisé sé lizingut pér makinerité industriale dhe bujgésore
dhe pajisjet e bizneseve (p.sh.: kompjuterat), me géllim qé té rritet larmia e rasteve té
zbatimit té girasé financiare. Zhvillimi i sektorit té lizingut do té varet né masé té madhe nga
eleminimi i pasigurive lidhur me trajtimin tatimor té girave financiare. Ndérsa kuadri ligjor
pér girané financiare éshté pérmirésuar, trajtimi financiar i lizingut mbetet i pagarté, sidomos
pérsa i pérket trajtimit té TVSH-sé. Pér mé tepér, mungesa e vetédijes te kompanité dhe
stimujt e kufizuar gé bankat té pérfshijné produkte té reja, kufizojné gjithashtu mundésité e
lizingut né Shqipéri.

164. Kérkesa pér kapital minimal pér subjektet e lizingut, gé jané filiale té bankave tregtare,
éshté 100 milion leké (rreth 1 milion dollaré amerikané). Kjo shifér éshté mé e vogél pér
subjektet e pavarura té lizingut (20 milion leké ose 200.000 dollaré amerikané). Duke béré
njé krahasim, vende té tjera té rajonit kané kérkesa mé té ulta pér kapitalin (p.sh.: 100.000
euro né Serbi) ose edhe asnjé kérkese.

Faktorizimi

165. Zhvillimi i tregut té faktorizimit duhet té nxitet si bazé pér zbutjen e sfidave té
ndérmarrjeve té vogla dhe t& mesme pér para. Kjo mund té realizohet: (i) duke inkurajuar
sisteme mé té mira informacioni, gé béjné t€ mundur klasifikime né vend, mbéshtetur te
performanca e pagesés pér té ndihmuar zhvillimin e tregut dhe caktimin e ¢cmimeve pér
paketat e faktorizimit, (ii) duke inkurajuar bankat pér ta zbatuar né ményré té efektshme
sistemin e informacionit pér kredi té planifikuara pér shkémbimin vullnetar té informacionit;
dhe (iii) duke nxitur shtesa né sistemin e informacionit pér kredité nga pjesémarrésit
jobankaré.

166. Infrastruktura e papérshtatshme pér kredi dhe té drejtat jo té plota té kreditoréve
kufizojné mundésiné pér zhvillimin e kétij sektori. Njé faktor i réndésishém éshté se fatura
nuk njihet si instrument borxhi, sepse ajo nuk éshté njohur né ményré té garté nga ligji.
Debitori gé ka njé faturé, do té duhej té paraqgiste né gjykaté prova shtesé (p.sh.: kontraté me
shkrim, receté té dorézimit) pér té provuar ekzistencén e borxhit. Ky boshllék ligjor
pérjashton pérdorimin e faturave nga ana e bizneseve, si kolateral plotésisht té zhvilluar,
lidhur me huaté pér kapitalin né garkullim.

167. Autoritetet mund té marrin né shgyrtim instrumente té reja, si¢ éshté faktorizimi i
pérkundért, pér té ulur rrezikun e mashtrimit dhe pér té nxitur pérmirésimin e
kreditimit ndérmjet kompanive. Furnizuesit mund té pérfitojné nga mekanizmat e
konsoliduar financues, té cilét ofrojné para né ményré té pérballueshme dhe té shpejté. Pér
kéto kompani éshté gjithashtu i réndésishém, zvogélimi i shpenzimeve té transaksionit dhe
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shpenzimeve operative. Me kalimin e kohés, pritet gé pérvoja e grumbulluar népérmjet
kétyre transaksioneve, té rrisé besueshmériné e furnizuesve, duke i mundésuar ata qé té kené
askes drejtépérsédrejté te kredité nga institucionet pjesémarrése financiare. Blerésit pérfitojné
nga njé menaxhim i centralizuar i detyrimeve ndaj furnizuesve. Institucionet financiare
pérfitojné nga pérdorimi i njé produkti me risk dhe kosto té ulét, gé, gjithashtu, u mundéson
té hyjné né njé pjese té tregut (si¢ jané ndérmarrjet e vogla dhe té mesme) gé rezulton se kané
marré mé pak shérbime, kryesisht, pér shkak té asimetrive né informacion.
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Tabela 17. Mundésimi i krijimit té instrumenteve té reja

ploté lidhur me huaté pér kapitalin né garkullim. (né
njé periudhé afatmesme)

Prioriteti | Afatshkurtér dhe afatmesém Afatgjaté
Qiraja | ulét-i Pakésimi i kérkesave pérsa i pérket kapitalit pér Mundésimi i rritjes sé
financiare mesém kompanité e lizingut. (né njé periudhé afatmesme) sensibilizimit té
kompanive lidhur me
Barazimi i stimujve tatimoré pér huamarrjen pérsa i produktet e girasé
pérket zbritjes, si¢ ekzistojné pér kompanité gé marrin | financiare. (i ulét)
hua nga bankat. (né njé periudhé afatmesme)
Miratimi i dispozitave pér t’u lejuar kompanive té
lizingut gé té parashikojné humbjet. Mundésimi i
amortizimit té TVSH-sé. Lejimi i kompanive té
lizingut qé té mbajné rezerva. (né njé periudhé
afatmesme)
Faktorizimi I ulét-i Njohja e faturés si instrument borxhi, mundésimi i Shqyrtimi i krijimit té
mesém bizneseve me fatura qé t’i pérdorin ato si kolateral té mekanizmit té

faktorizimit té
pérkundért. (i ulét)
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