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Контекст

Резюме вчерашних обсуждений:
- Региональные рынки важны

- Не горизонте несколько рисков:
Замедление регионального роста

Казахстан
Инфляция

Цены на продукты и энергоносители
Социальный аспект

- Варианты политики

В этой презентации: обсуждение некоторых
вопросов, относящихся к бизнес среде
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Что мы знаем

Небольшой рынок; проблема экономии масштаба

Природные ресурсы
золото и гидроресурсы – ограничения по обоим

Интеграция в глобальное/региональное производство
и торговлю ограничена

=> Путь к устойчивому росту и увеличению доходов
– часть экономики, основанная не на ресурсах
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С точки зрения экономики,

Качество бизнес среды и инвестиционного климата
должны быть ощутимо лучше, чем у соседей, чтобы
компенсировать неблагоприятные физические
характеристики (исчисление вознаграждения за риски) 

Зачем инвестировать в Кыргызскую Республику?

Долгосрочные перспективы страны зависят от
улучшенной производительности и
конкурентоспособности, которые обеспечиваются
эффективным рыночным механизмом и эффективными
условиями для ведения бизнеса.
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Административные барьеры и издержки на
соблюдение требований

Государственная экономика “ухищрений”

Выход/ликвидация бизнеса: 
трудный процесс; 
незакрытые обязательства по налогам; 
проблемы надзора

Регистрация, лицензирование, проверки

=> Вступление в новый бизнес рисковано
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Доступ к финансам
Со стороны международной перспективы, уровень финансового посредничества все еще низкий

Внутренние кредиты частному сектору (10% от ВВП в 2006 году)
С 2006 года, банковское кредитование быстро расширялось, обогнав мобилизацию депозитов

- Вызвано бумом в развитии недвижимости и торговли
- Спред процентной ставки (9,3% в 2007 году)
- Показатели ликвидности в банковском секторе снизились

Проблемы в обеспечении соблюдения контрактов, неопределенность в отношении способности заемщиков
осуществлять погашение

Заколдованный круг: высокий кредитный риск -> высокие процентные ставки -> более рискованные кредиты

Проблемы с механизмом обмена кредитной информацией
БКИ: охват 1,6% населения; для сравнения: 15% по региону; 59% в странах ОЭСР

Законодательные проблемы
- Противоречия (например, между законом о залогах и Законом по лицензированию)
- Задержки в законодательном органе: Рамочный Закон и Закон по ранку ценных бумаг для развития рынков капитала

Лизинг
- Если происходит дефолт кредита, то обеспечение прав собственности в рамках лизина легче, чем прав кредитора по

кредитным контрактам
- Опять же, проблема правоприменения

В целом высокие кредитные риски
- Слишком большая зависимость от залогов
- Незначительная дифференциация по цене
- Нежелание брать на себя высокие риски и предоставление кредитов по знакомству

=> Высокие издержки по оценке кредитов и пороговые значения для сумм кредитов
=> Неэффективное распределение ресурсов



ИнфраструктурныеИнфраструктурные трудноститрудности

ДорогиДороги: 95% : 95% отот перемещаемыхперемещаемых товаровтоваров ии людейлюдей

НестабильностьНестабильность электроснабженияэлектроснабжения

ПГЧСПГЧС длядля коммерческикоммерчески жизнеспособныхжизнеспособных проектовпроектов

••РаспределениеРаспределение рисковрисков ии смягчениесмягчение рисковрисков
••ЗаконодательныеЗаконодательные ии институциональныеинституциональные механизмымеханизмы
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Дорога Бишкек - Ош



ТрудовыеТрудовые ресурсыресурсы
ПарадоксПарадокс

ТрудовыеТрудовые мигрантымигранты, , ии одновременноодновременно нехватканехватка
трудовойтрудовой силысилы

УтечкаУтечка мозговмозгов

ЗаЗа ии противпротив

ЧеловеческиеЧеловеческие ресурсыресурсы вв КРКР –– наиболеенаиболее ценныйценный активактив

БудущееБудущее направлениенаправление развитияразвития

ГдеГде всевсе тете, , ктокто получилполучил степенистепени BA, MBA, MA, MPA, BA, MBA, MA, MPA, ии
докторовдокторов? ? 

ВажностьВажность политикполитик
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Некоторые заключительные мысли
Критически важно: “Остерегаться разрыва” между заявленными
действиями в области политики и реальностью

”Проверка реальности”
Это действительно трудно: приходится от чего-то отказываться
Проведение достаточно большого количества прозрачных транзакций профессиональным образом

– Эффект демонстрации, чтобы изменить превалирующее мышление

Экономическая политика, ориентированная на внешний рынок
Маленький внутренний рынок
“Думать регионально” – некоторые идеи

Инвестиции в инфраструктуру и в образование – критически важны для КР

Возможность связи с региональными рынками
Решение вопросов квалификации трудовой силы и ее нехватки
Выработка здравой экономической политики и и менеджмента

Программы и проекты АБР
Транспортная инфраструктура
Программа улучшения инвестиционного климата
Проекты в секторе образования
Программа ЦАРЭС (много агентств, много стран)
Обновленная оценка частного сектора (2006)


	Семинар по Экономическому меморандуму по стране��Смягчение краткосрочных рисков и уязвимости и ускорение долгосрочного роста
	Доступ к финансам
	Дорога Бишкек - Ош
	Некоторые заключительные мысли

