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فؾوٓ يظخّْ اهؾبهى، ٖتوغ يخّظع نيٖج اهيٖبٍ  .خؾختص يٌعلج اهشصق الأّظع ّشيبل أفصٖلٖب أنذص يٌبعق اهؾبهى ٌسصث فٕ اهيٖبٍ
لج اهشصق الأّظطع  يخّظع نيٖج اهيٖبٍ اهيخبدج هوفصس ظٌّٖبً فٕ يٌع ٖتوغ يخص ينؾة، تٌٖيب  7000اهيخبدج هوفصس ظٌّٖبً ٌدّ 

 ؽً ّفظلًا .ّٖؾبٌٕ ٌضف ظنبً ُشٍ اهيٌعلج يً أّظبػ يبئٖج ضؾتج هوغبٖج .فلع يخص ينؾة 0011 دّاهّٕشيبل أفصٖلٖب 
 يً ،0100 اهؾبى فٕ ٌظيج يوًّٖ 011 ضُبء إهٓ اهدبهٕ اهّكح فٕ ٌظيج يوًّٖ 011 دّاهٕ يً ظنبٌٕ ٌيّ خّكؼ يؼ ُشا،

 .0101 ؽبى تدوّل اهٌضف إهٓ هوفصس اهيخبدج بٍاهيٖ نيٖج خصاجؼ اهيٌخغص
  

فتؾط اهتوساً، يذل يضص ّاهؾصاق، ٖؾخيس أظبظبً ؽوٓ اهيٖبٍ اهظعدٖج يطً أٌِطبص    .ّخزخوف يضبسص اهيٖبٍ يً توس إهٓ آزص
ٖتبً ؽوٓ اهيٖبٍ ّخؾخيس توساً أزصْ، يذل اهٖيً ّجٖتّخٕ ّسّل يجوط اهخؾبًّ اهزوٖجٕ اهؾصتٖج، اؽخيبساً نوٖبً خلص .سّهٖج نتٖصث

 اهيٖطبٍ  نل اهتوساً يؾغى ّخظخغل .اهجّفٖج ّخدوٖج يٖبٍ اهتدص، تٌٖيب خظخزسى توساً أزصْ يضٖجبً يً اهيٖبٍ اهظعدٖج ّاهجّفٖج
 .ّاهيدٖعبح اهتدبص إهٓ اهصئٖظٖج الأٌِبص يً اهنذٖص يٖبٍ خضل ّلا خلصٖتبً، اهيخبدج اهظعدٖج

  

 .ّشيبل أفصٖلٖب يظأهج خٌيٖج، أنذص يٌِب فٕ أٔ يٌعلج أزصْ يطً يٌطبعق اهؾطبهى   ّخيذل اهيٖبٍ فٕ يٌعلج اهشصق الأّظع 

فٕ اهخضسٔ هيشنوج ٌسصث اهيٖطبٍ ؽطً عصٖطق ظطر      شصؽح توساً اهيٌعلج  اهؾلّس اهلوٖوج اهيبظٖج،ّؽوٓ يسْ تبهخبهٕ ّ
ّتبح أنذص يً ذلاذج أصتبػ ظطنبً اهتوطساً    .اساح اهيٖبٍ ضٖبسث يودّغجّضاس ٌعبق خغعٖج إيس .اظخذيبصاح فٕ اهتٌٖج اهخدخٖج

اهيلخصظج يً اهتٌم اهسّهٕ فٕ ُشٍ اهيٌعلج ٖدضوًّ اًٗ ؽوٓ اهيٖبٍ اهٌغٖفج ّزسيبح اهضصف اهضدٕ اهيدظّطٌج، صمطى   
ّ هخزضًٖ اهيٖبٍ  اهتٌٖج اهخدختجفٕ اظخذيبصاح نتٖصث تئٌجبض اهتوساً  سٖس يًاهؾ كبىكس ّ .ؽسى اٌخغبى اهزسيبح فٕ أموة الأدٖبً

ٖبح مٖص ؽلاّث ؽوٓ شهم، خخضسص ُشٍ اهيٌعلج توساً اهؾبهى فٕ خعتٖق خنٌّهّج .خّظٖؼ شتنبح اهصٔ  ٕاهنذٖف فتبلإظخذيبص 
 أدّال فٕ ٖضبدتِب هى الاظخذيبصاح ُشٍ أً مٖص .خلوٖسٖج فٕ يجبل اهيٖبٍ يذل خدوّٖج يٖبٍ اهتدص ّإؽبسث اظخزساى اهيٖبٍ اهيظخؾيوج

 ّخيذطل  .اهيذوٓ الاكخضبسٖج اهؾّائس خدلق لا اهغبهة فٕ إٌِب تل اهظٖبظبح، فٕ ّأزصْ يؤظظٖج خغٖٖصاح يً ٖوضى يب إجصاء نذٖصث
 %  85 اظخزساى ٖجصٔ دٖد اهيذبل، ظتٖل ؽوٓ اهضصاؽج، كعبػ فٕ هويٖبٍ اهنفء مٖص هلاظخزساى دبفضاً اهيبئٖج صمٖ اهظٖبظبح

ٍّ ؽوٓ اهجّفٖج اهيٖبٍ ّظر اهيٌعلج، ُشٍ يٖبٍ يً  .هوعبكج اهنتٖص اهسؽى اهتوساً تؾط فٕ تبهيذل ٖشجؾَ ّاهشٔ يظخساى مٖص ٌد
  

 غالقظب يذا في الرئيسية القطبيب
 

خظخزسى ظتؾج توساً فٕ يٌعلج اهشصق الأّظع ّشيبل أفصٖلٖب نل ؽبى نيٖطبح يطً    :ساى ّمٖص اهنفءالاظخزساى مٖص اهيظخ
ّٖؾختص  .اهيٖبٍ خضٖس ؽوٓ إيساساح اهيٖبٍ اهيخجسسث اهيخّفصث هسِٖب، نيب ٖظخزسى اهنذٖص يً توساٌِب اهيٖبٍ تضّصث خخظى تبلإظصاف

 01دٖد ٖضٖس ُشا اهيؾسل تٌظطتج   -دوٖج فٕ سّل اهزوٖج اهؾصتٖج ُّ الأنذص ؽوٓ يظخّْ اهؾبهىاظخِلام اهفصس يً اهيٖبٍ اهي
ً  فٕ اهخّضٖؼ شتنبح يً اهيٖبٍ خظصة ٌظتج أً شهم إهٓ أظف .هوفصس ؽً يؾسلاح الاظخِلام فٕ اهّلاٖبح اهيخدسث %  اهيطس

ٓ  ٖضطل  لا اهضصاؽطج  لأمصاط اهيظدّتج اهيٖبٍ نيٖبح ضفٌ يً أنذص أً نيب ،% 01ّ 01 تًٖ اهغبهة فٕ خخصاّح  إهط
 .يظخِسف ُّ نيب اهٌتبخبح

 



خؤسٔ اهظٖبظبح اهيخؾولج تبلأيً اهغشائٕ ّاهدفبغ ؽوٓ يؾسلاح اهخشغٖل فٕ اهيٌبعق اهصٖفٖج إهٓ اظخزساى  :ظٖبظبح مٖص فؾبهج
يً اهيٖبٍ اهيخبدج فطٕ ُطشٍ    % 50ساى دّاهٕ ّكس أسْ ُشا إهٓ اظخز .آهٖبح جيصنٖج ّمٖص جيصنٖج هديبٖج كعبػ اهضصاؽج

 يطب  ّمبهتبً .اهيٌعلج لأمصاط اهضصاؽج، ّيٌِب ضصاؽج يدبضٖل كس ٖنًّ أفظل هوتوساً اهيؾٌٖج اظخٖصاسُب فٕ تؾط الأدٖبً

 أً نيطب  .هخجبصّٔا اهيٌضهٕ هلاظخِلام اهيٖبٍ إيساساح خّفٖص هظيبً تبُغج اظخذيبصاح اهضصاؽج لأمصاط اهيٖبٍ خدّٖل ٖظخوضى
 اهلاضيطج  اهضطٖبٌج  يً ّاهدس اهخنبهٖف اظخصساس سًّ خدّل اجخيبؽٖج اؽختبصاح خدصنِب ّاهخٕ اهيٖبٍ تخظؾٖص اهزبضج اهظٖبظبح

  . اهيٌعلج توساً يً اهؾسٖس فٕ هويصافق اهيبهٖج الاظخسايج ّخِسٖس اهيلسيج اهزسيج جّسث ّخسُّص
 

هتٌٖج اهخدخٖج هوضصف اهضدٕ إهٓ خوّد اهيٖبٍ اهظعدٖج ّاهجّفٖج، ييب أٌشطأ آذطبصا   أسْ اٌؾساى نفبءث ا :خسُّص ٌّؽٖج اهيٖبٍ
ً  اهٌبجيطج  اهخنوفطج  أً إهٓ اهخلسٖصاح خشٖص اهيذبل، ظتٖل ؽوٓ إٖصاً، ففٕ .ظوتٖج ؽوٓ اهتٖئج ّاهضدج اهؾبيج  الإضطبتج  ؽط

ً  % 0.0 ٌدّ توغح ّيؾبهجخِب جاهيظخؾيو اهيٖبٍ هخجيٖؼ اهيلائيج مٖص تبلأظبهٖة اهيصختعج ّاهّفٖبح تبلأيصاط ٕ  يط  إجيطبه
 .0110 ؽبى  فٕ اهيدوٕ اهٌبخج

 

 ُشٍ فٕ اهيدوٕ اهٌبخج إجيبهٕ يً % 0ّ 0 تًٖ ٖخصاّح يب اهيٖبٍ ؽوٓ اهؾبى الإٌفبق ٖشنل :اهؾبيج اهزضاٌج ؽوٓ اهيفصع الاؽخيبس

 سائيطبً  ٖدلق لا اهلعبػ ُشا فٕ اهؾبيج اهٌفلبح يً نذٖصاً أً تٖس .اهؾبى اهصأظيبهٕ الإٌفبق يجيّػ صتؼ ٌدّ إهٓ ٖضل نيب اهيٌعلج،

ٔ  هيٌغّيج خدخٖج تٌٖج ّجّس سًّ ظسّس تٌبء) ظوٖيج تضّصث خظوظوِب خزعٖع ٖخى لا صتيب فبلاظخذيبصاح .اخّكؾجاهي اهيٌبفؼ  اهطص

ٕ  اٌزفط كس اهيعص ُعّل يؾسل أً إهٓ ّتبهٌغص . خلٌٖج يشنلاح يً خؾبٌٕ اهدبلاح تؾط ّفٕ ،(اهيزضٌج اهيٖبٍ لاظخغلال  فط

ً  اهزبضطج  اهخدخٖج اهتٌٖج يصافق دبهج خخؾصط أً اهيينً فيً الأزٖصث، تبهؾلّس يلبصٌج نتٖصث تضّصث الأزٖصث اهظٌّاح  تخزطضٖ

 ّخٖصث خظصٖؼ إهٓ ٖؤسٔ جاهدظصٖ هويٌبعق اهيٖبٍ إيساساح فٕ الاٌخغبى ؽسى أً نيب .اهيخبدج اهيٖبٍ نيٖج ظّء فٕ هوخسُّص اهيٖبٍ

 الأيص اهيٌعلج، فٕ اذًٌٖ توسًٖ فٕ إلا ّالإساصٖج اهخشغٖوٖج خنبهٖفِب ؽبى تشنل اهيصافق خغعٕ ّلا .اهخدخٖج اهتٌٖج يصافق فٕ اهخسُّص

 .اهضٖبٌج لأؽيبل اهيّجِج الاظخذيبصاح اٌزفبط إهٓ أسْ اهشٔ
  

 الدولي البهك ثوصيبت
  

 ظٖؤسٖبً اهيٌبذ ّخغٖص اهظنبٌٕ اهٌيّ أً فَٖ شم لا ييب .جٖاهضصاؽ اهيٖبٍ  زساىاظخ فٕ اهدخيٕ هوخدّل اهخزعٖع  ٓ  إهط

 خٌظة ؽٌسيب اهخغٖصاح خوم يؼ اهخنٖف إهٓ إيب اهيضاصؽًّ ّظٖظعص .اهضصاؽج لأمصاط اهيخبدج اهيٖبٍ نيٖج خلوٖص
 إهٓ دسخَ يً ّاهخزفٖف اهخدّل إساصث ّظٖخظٌٓأ اهظعدٖج، اهيٖبٍ ؽوٓ اهخؾّٖل ٖينً لا ؽٌسيب أّ اهجّفٖج اهيٖبٍ ينبيً

ٔ  ٌغطى  فٕ الاظخذيبصاح ّضٖبسث اهيظخزسيج اهيٖبٍ إٌخبجٖج ضٖبسث تغصط اهظٖبظبح عصٖق ؽً يب دس  اهدسٖذطج  اهطص
ٕ  اهخزعٖع لأمصاط اهيخبدج اهيّاصس تشأً اهيؾبصف خؾضٖض إهٓ إظبفج اهخلوٖسٖج مٖص اهيٖبٍ ّيضبسص  اهِٖطسصّهّج

 الأظطص  خطأذص  سًّ هودٖوّهج الاجخيبؽٖج هوديبٖج آهٖبح سصاظج فٕ اهيٌعلج توساً خصمة ّكس .ظخسايجّا ّاكؾٖج الأنذص

 .اهصٖفٖج اهيٌبعق فٕ اهفلٖصث

  

 ظٖلّى ظنبً اهيٌبعق اهدظصٖج الأنذطص ؽطسساً    .خدظًٖ إيساساح اهيٖبٍ ّاهضصف اهضدٕ فٕ اهيٌبعق اهدظصٖج
ٖؼ فٕ زسيبح اهيٖبٍ هلاظخزساى اهيٌضهٕ، ّنشهم خّظٖؼ ٌعطبق  تضٖبسث اهظغّع ؽوٓ شصنبح خشغٖل اهيصافق هوخّظ



ً  دٖد .يؤظظٖبً خدسٖبً الأظبط فٕ اهلعبػ ُشا أساء خدظًٖ ّٖشنل .خجيٖؼ اهيٖبٍ اهيظخؾيوج ّيؾبهجخِب ٓ  ظطٖخؾٖ  ؽوط
 اهؾبيطج  الإساصث ٌغبى ّخدظًٖ اهلعبؽبح، يزخوف تًٖ فٖيب اهخٌظٖق ّأّجَ اهخٌغٖيٖج اهوّائخ خدظًٖ اهيؾٌٖج اهتوساً

 .اهيسٌٕ اهيجخيؼ يشبصنج أيبى ّفخدَ اهلعبػ ُشا فٕ

  

 والاسثشبرية الثحليلية أهشظثى/الدولي البهك إقراض
  

 شاح توساً( 0) فٕ أٌشعخَ ٌعبق خّظٖؼ أّ اهيشبصنج ؽوٓ أفصٖلٖب ّشيبل الأّظع اهشصق يٌعلج فٕ جِّسٍ اهسّهٕ اهتٌم ٖصنض

 ّاهٖيً ّاهؾصاق مضث ّكعبػ اهغصتٖج ّاهظفج ّيضص اهيغصة اهيذبل، ظتٖل ؽوٓ) هلأهفٖج جالإٌيبئٖ الأُساف يؼ ٖخيبشٓ تيب أّهّٖج

 اهيغطصة  يذطل ) كسٖيطج  شصانج تؾلاكبح يؾِب ٖصختع توساً فٕ اهلعبؽٖج اهظٖبظبح تشأً اهدّاص خؾيٖق ضٖبسث( 0)ّ( ّجٖتّخٕ

 ضصاؽبح يً زصجح اهخٕ اهتوساً فٕ اهلسصاح ّتٌبء الأظبظٖج اهزسيبح اظخئٌبف( 0)ّ( ّاهٖيً مضث ّكعبػ اهغصتٖج ّاهظفج
  :ٖوٕ يب ؽوٓ جِّسٍ ٖصنض اهسّهٕ اهتٌم فئً اهدّاص، تيجبلاح ٖخؾوق ّفٖيب(. مضث ّكعبػ اهغصتٖج ّاهظفج اهؾصاق يذل)

 

 اهيغطصة ) اهخأُٖل ّإؽبسث اهتوسٖج اهخٌيٖج يشبصٖؼ يً اهؾسٖس اهتٌم ٌٖفش :اهدظص فلصاء هخشيل اهزسيبح ٌعبق خّظٖؼ 
 (.الأصسً) اهيدوٖج هويجخيؾبح اهخدخٖج اهتٌٖج ّيشبصٖؼ( ّاهٖيً ٌّطّخ

 ؽوٓ اهيظبؽسث عصٖق ؽً اهيٖبٍ زسيبح خلسٖى فٕ اهلايصنضٖج خشجٖؼ اهتٌم ّٖاضل :اهزسيبح خلسٖى فٕ اهلايصنضٖج 
 (.ّالأصسً ّاهجضائص اهٖيً) اهضغٖصث ّاهتوساح هويسً اهزسيبح خلسٖى ؽً يظؤّهج خنًّ يظخلوج ؽبيج شصنبح إٌشبء

 ؽوٓ اهتوساً يً تبهؾسٖس اهلعبػ ُشا فٕ دبهٖب اهخصنٖض ٌٖضة :ّيؾبهجخِب اهيظخؾيوج اهيٖبٍ خجيٖؼ زسيبح فٕ اهخّظؼ 
ً  يذلًا،) اهيظخؾيوج اهيٖبٍ ّيؾبهجج خجيٖؼ عصٖق ؽً اهدظصٖج اهيٌبعق فٕ اهضدٕ اهضصف أّظبػ خدظًٖ  اهطٖي

 (.ّاهيغصة

 فٕ اهضدٕ ّاهضصف اهشصة يٖبٍ خولح :اهضدٕ ّاهضصف اهشصة يٖبٍ ؽوٓ اهصٖف ظنبً دضّل إينبٌٖج ضٖبسث 
 يخؾطسسث  تطصايج  زطلال  يً ؽبى تشنل اهيظبٌسث ُشٍ ّجبءح الاظخذيبصٖج، اهيظبٌسث يً كسص أسٌٓ اهصٖفٖج اهيٌبعق

 .الاجخيبؽٖج اهضٌبسٖق زلال يً أّ اهضصاؽج كعبػ فٕ اهلعبؽبح

 ؽوٓ إضلاح اهيصافق ّخدظًٖ يبهٖج اهلعبػ أظبظبً يطً زطلال    ٖصنض اهتٌم اهسّهٕ :خدظًٖ أساء شصنبح اهيصافق
ٕ  ّاهضصف اهشصة هيٖبٍ ؽيوٖبح خٌفٖش دبهٖبً ّٖجصٔ .خّظٖؼ ؽلاكبح اهشصانج تًٖ اهلعبؽًٖ اهؾبى ّاهزبص  اهضطد

 اهغصتٖطج  ّاهظطفج  الأصسً فٕ ٌجبدِب الإساصث ؽلّس أذتخح ّكس .توساً 12 تًٖ يً توساً ظتؾج فٕ اهدظصٖج تبهيٌبعق
 اهشطصة  يٖطبٍ  يصافطق  خدّٖطل  فٕ خلسيب شِس اهشٔ هوٖيً اهلتٖل ُشا يً ؽلّس إؽساس دبهٖبً ّٖجصٔ مضث، ّكعبػ

 .يظبُيج شصنبح إهٓ هوسّهج اهييوّنج اهضدٕ ّاهضصف

 اهخصنٖطض  يؼ اهيبئٖج اهيّاصس إساصث يشبصٖؼ يً اهؾسٖس خسشًٖ خى :تنفبءث اهيبئٖج اهيّاصس إساصث  ٓ  اهيٖطبٍ  إساصث ؽوط
ً  أّ اهيبئٖطج  الأدّاط يظخّْ ؽوٓ اهيٖبٍ ّخزعٖع ّاهصضس، اهيٖبٍ، ؽوٓ اهعوة ّإساصث ،اهجّفٖج  اهيٖطبٍ  ينطبي

 .الأزصْ اهلظبٖب يً شهم ّمٖص اهلعبؽبح، تًٖ ّاهخٌظٖق اهتٖئج، ّديبٖج اهجّفٖج،



 ًٖ( هؾطصاق ّا ّخطٌّط  ّاهيغصة ّاهٖيً يضص) اهيٌعلج توساً يً نذٖص فٕ اهتٌم يشبصٖؼ خؾبهج :اهصٔ نفبءث خدظ
 ّظٖبظطبح  اهيضاصؽًٖ، جيؾٖبح إهٓ الإساصث يظؤّهٖج ٌّلل اهصٔ، يجبل فٕ اهعبكج ّاظخزساى اهيٖبٍ اظخزساى نفبءث

 .اهضوج شاح الأزصْ اهلظبٖب يً شهم ّمٖص اهيظخؾيوج، اهيٖبٍ اظخزساى ّإؽبسث اهخظؾٖص،

 

 المشبريػ حبفعة
  

 .يوٖبص سّلاص 0.0فٕ ذيبٌٖج توساً تئجيبهٕ اصختبعبح توغح كٖيخِب يشصّؽبً تضّصث أظبظٖج ؽوٓ اهيٖبٍ  02 يب يجيّؽَٖصنض
 اهٌظتج خظبٌس تٌٖيب اهضدٕ، ّاهضصف اهشصة يٖبٍ يشبنل ؽوٓ خلصٖتبً الاظخذيبصاح ُشٍ يً 40 فٕ اهخصنٖض يدّص ٌّٖضة

 .اهضوج شاح اهيجبلاح يً شهم ّمٖص ّاهصٔ اهيٖبٍ يّاصس تئساصث اهزبضج اهيجبلاح اهتبكٖج
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