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NiERVIU
Rast prebrz, mora

se malo prikociti

Mjere Centralne banke da
ograniéi kreditni rast ni u
kom sluéaju nijesu drasticne
- ocijenio je u intervjuu za
Republiku Jan Piter Olters,
sef kancelarije Svjetske
banke u Crnoj Gori.

Olters smatra da je iz
makroekonomskih razloga
dobro 5to de se usporiti kre-
ditni rast i zahtijevati od ba-
naka da imaju raspoloZivu
likvidnost u onim situacija-
ma, u kojima njihovi krediti
moida ne bi bili tako sigur-
ni, kao §to banke trenuino
misle da jesu.

On je kazao i da je predlo-
zeni crnogorski Zakon o
bankama vazan korak, do-
bro tempiran i ispravno
usmjeren, a vezano za prigo-
vore o narastajucoj ulozi
CBCG, kazao je da ekono-
mija u znacajnoj mjeri ostva-
ruje korist od centralnih ba-
naka koje su zabticene

e ——
Zeljka Radulovié

Mjere Centralne banke,
kojima je ogranicen kreditui
rast, naiéle su na jasno su-
protstavljanje nekoliko ba-
naka. Koje je Vase misljenge,
da li su po Vama, te mjere bi-
le opravdanc?

- Uloga Centralne banke
je vrlo razlicita od uloge pri-
vatnih banaka i njihovi cilje-
vi nijesu uvijek nuino podu-
darni. Centralna banka tre-
ba da garantuje pouzdanost
bankarskog sistema i zastiti
prava depozitara. Zato nije
za¢udujuce, vec je upravo
dobrodoslo da Centralna
banka trenutno donosi mje-
re za ublaZavanje rasta kredi-
ta privatnom sekloru, i nas-
toji da unaprijedi pouzda-
nost banaka u Crnoj Gori,
Uz godisnji rast kredita da-
tih privatnom sektoru od

omisioni

oko 190 odsto, iznos odobre-
nih kredita u Crnoj Gori ras-
tao je daleko brze nego bilo
gdje u svijetu - 1 to i pored
ve¢ relativno visokog stepe-
na finansijskog posredo-
vanja, koje je uporedivo sa
rastom u zemljama koje ima-
ju vece iznose BDP po sta-
novniku i duzu tradiciju mo-
dernog bankarstva. Pojed-
nostavljeno - profitabilnost
banaka je funkcija razlike u
aktivnim i pasivnim interes-
nim stopama, u uslovima
kad banke moraju sve vide
da se oslanjaju na vlastita
pozajmljivanja, a da bi omo-
gucile postojece stope rasta
kredita privatnom sektoru -
bez obzira na kvalitet njiho-
vih portfolija. U tom kontek-
stu, Centralna banka je u
stvari uradila cetiri stvari.
Suzila je definicije pruden-
cijalnih indikatora, prosirila
osnovicu za obaveznu rezer-
cljente
r kao funkciju
stopa banédinog godiinjeg
kreditnog rasta i ogranicila
kreditni rast u odnosu na
stanje iznosa vec postojecih
kredita. Ovo de usporiti kre-
ditni rast (to je dobro iz
makroekonomskih razloga) i
zahtijevati od banaka da
imaju raspolozivu likvidnost
u onim situacijama, u kojima
njihovi krediti moZzda ne bi
bili tako sigurni, kao ito ban-
ke trenutno misle da jesu. To
je dobro i najiskrenije rece-
no, mjere ni u kojem slucaju
nijesu drastiéne. Stope kre-
ditnog rasta od oko 40 odsto,
koje ove mijere uvode za
2008, godinu, svakako ce
uspjeti da .uliju® znadajnu
likvidnost u rastucu ekono-
miju.

Dosta se diskutuje o pred-
loZenom Zakonwu o banka-
ma. Kako gledate ne neke

koefi

Sef kancelarije Svjetske banke u Crnoj Gori, Jan Piter Olters, smatra da
mjere CBCG o ograni¢enju rasta kredita nijesu drasticne
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Jan Piter Oitws

odredbe, koje definisu naras-
tajucu ulogu Centralne ban-
ke u definisanju i sprovo-
denju bankarskog zakomo-
davstva?

- Vrlo detaljna ekonomska
istrazivanja su pokazala da,
na koncu, ekonomija u znad-
ajnoj mjeri ostvaruje korist
od centralnih banaka koje su
zasticene (zakonom) od ne-
povoljnih uticaja pelitickih
procesa, odnosno od central-
nih banaka kojima je data
samostalnost u obezbjedi-
vanju stabilne kupovne modi
domace valute. Uloga cen-
tralne banke je da sprovodi
mjere ¢iji je cilj obezbjedenje
cjenovne stabilnosti i povje-

b's?lwi;ipé-k

~uticu na kredltm rast

Pojedini bankan torde
da ce strane banke koje ra-
de u Crnof Gori modi da
izbjegnu- kontrolne mijere
CBCG, dok budu sprovodi-
le konrisione poslove, i da
se nece pratiti iznos zajmo-
va pod komisionim uslovi-
ma. Postoji Ii takva opas-
nost, i Sta je rjesenje da se
to sprifeci?

-To je dobro pitanje ina
njega postoji nekoliko ni--
voa odgovora.

Prvo, Crna Gora nije je-
dinazemlja cija centralna
banka sprovodi kontrolu i
superviziju,.pa su- tako i
inostrane banke, majke
domadihfinansijskih in-

.

stitucija pokrivene kontm~
lom, supervizijom i pru-
dencijalnim koeficijenti-
ma ~ i oni se primjenjuju, i
definisu rizici - od strane
centralnih banaka zemalja
u kojima su majke banke
rezidenti.

U'tom smislu, ¢ak i ako
se bude odvijao pomenuti
tip komisionih poslova, ri-
zik - nemogucnosti,  pla-
canja ce snositi direktno
banka - majka, prije nego
banka cerka koja posluje u
Crnoj Gori.

Sa aspekta domadeg ri-
zika to nije od velike vai-
nosti.
- .Medu"n,!-spﬂsmatraw

sa pozicije makroekono-
miste potrebu za kontroli-
sanjem likvidnosti tokom
perioda rasta: ekonomije,
ovo uvodi problem ‘da se
na efektivne stope kredit-
nog rasta ne moze uticati
onoliko efikasno koliko bi
se zeljelo:

Set. mjera:. Centralne

banke vidim kao instru-

ment za limitiranje rasta
kredita privatnom sekto-
ru, ali istovremeno i kao
signal da je Centralna ban-
ka spremna da uvede do-
datne mjere, ako banke ne
budt prilagodilesvoje pos-

lovanjena nagin koji pred-

viden ovim mjerama. .

renja u finansijski i bankar-
ski sistem. Centralne banke
je vazno osposobiti instru-
mentima neophodnim za
postizanje uspjeha u is-
punjavanju njenth zadataka.
Novi crnogorski Zakon o
bankama je jedan vazan ko-
rak, dobro tempiran i isprav-
no usmjeren.

Veliki spoljnotrgovinski
deficit je konstantan slucaju
Crnoj Gori, i odnedavno se
svake godine povedava. Ka-
ko gledate na to, i §ta biste
predloZili ernogorskoj Viadi,
ne bi li se taj problem um-
anfio?

- Imajuci u vidu da je Crna
Gora eurizovana, veliki trgo-
vinski deficit ne moZe izaz-
vati ekonomske krize, kao
ito bi mogae u zemljama sa
fiksnim deviznim rezimom,
ili pak uvoz inflacije po os-
novu depresiranog deviznog
kursa, kao $to je slucaj kod
zemalja sa fleksibilnim de-
viznim kursom.

Crna Gora uvozi vi$e nego
§to izvozi, jer je novac raspo-
loziv iz drugih izvora, ukljuc-
ujuci usluge (turizam) i kapi-
talni racun (na primjer od
prodaje nekretnina). Aka bi,
iz bilo kojih razloga, taj priliv
kapitala prestao preko nodi,
rezultat bi bio korespodent-
No smanjenje uvoza, sa ne-
gativnim uticajem na stope
rasta i poreske prihode, ali
bez izazivanja bure na finan-
sijskom trzistu. Dobre politi-
ke mogu pomodi u smanjen-
ju trgovinskog deficita, ali ne
postoji jedna specifi¢na poli-
tika da se to postigne.

Prvo, Viada moze pomoci

Jbolje rjesenje?

da se obezbijedi poslovna
klima koja je podsticajna za
razvoj konkurentnosti sekto-
ra malih i srednjih preduze-
¢a, a pomogla bi im da
uspjesno i profitabilno kon-
kuridu na stranim trzistima
To podrazumijeva elemente
javne infrastrukture i snab-
dijevanje energijom, dobre
poreske...

Takva mjeSavina politika
ukljuéuje i politike koje ima-
ju za cilj da obezbijede mate-
rijalizovanje priliva od turiz-
ma - tako sto e se zastiti oni
elementi crnogurskog tunz-
ma, koji obezbjeduju da
stranci svoja ljeta ovdje pro-
vode s uZitkom.

Uz zastitu  okoline,
obezbjedivanje efikasnog
upravijanja otpadnim voda-
ma i évrstim otpadom, i bri-
gu o kulturnom blagu i dra-
guljima crnogorske arhitek-
ture, sve ove politike su sas-
tavni dio uspjeSnog politié-
kog miksa. On pomaze pro-
duzavanje perioda visokih i
odrzivih stopa ekonomskog
rasta, a podrzava i sposob-
nost da se uvoz finansira
preko onih iznosa koja bi cr-
nogorska preduzeca mogla
obezbijediti njihovim ‘izvo-
zom.

Crna Gora je poéela da
primjenjuje privremeni Spo-
razum o stabilizaciji i pri-
druzivanju sa EU. Gdje vidi-
te najvece izazove kaji mogu
da se jave, i gdje je, po Vama,
najveca korist od primjene
Sporazuma?

- Proces EU integracija
zahtijeva mjelavinu reform-
skih obaveza, strpljenja i
posvecenosti - medutim,
uvijek je lako biti po strani, i
biti u iskudenju nad onim Sto
nudi takticke dobitke. Usko-
1o su izbori, a to izgleda da
tezi skracivanju horizonta
donosilaca politickih odlu-
ka. Tu jeiregionalna kompo-
nenta kl)]ll Jeu ovom trenut-

Stranci kupuju
zemlju u EU, pa
ima reciprociteta

Dosta kontroverzi vezano fe i za Predlog zakona o
svojinsko-pravnim odnosima, politicari raspravijaju
o tome da li strancima treba dozvoliti da kupuju crno-
gorske nekretnine i da ih registruju u katastru. Kakva
je uobiéajena evropska praksa, 1 Sta je po Vama na-

- § obzirom na to kako ja razumijem zakon, znac-
ajnih promjena u odnosu na sadadnju situaciju nece
biti. Stranci su kupovali nekretnine proslih godina u
velikoj mjeri, a zakon samo formalizuje ono 5to se ved
itako dogada. Uz svega nekoliko izuzetaka-aja znam
samo za jedan - sadasnje Clanice EU dozvoljavaju
strancima da kupuju zemlju, implicirajuci pri tome da
zakon uvodi reciprocit u ove odnose.

ku tesko ocijeniti imajudi u
vidu izazove.

Postoji konstantni kon-
flikt izmedu .dobrih politi-
ka* i ,dobre ekonomije”, §to
znadi da postoji konstantna
potreba da se kod biraca
kreira potreba za prihva-
tanjem neophodnih reformi,
koje je tedko objasniti i tipic-
no lako zloupotrebiti jednos-
tavnim, populistickim argu-
mentima. Medutim, reform-
ski proces koji implicira oba-
vezivanje Vlade u sporazu-
mima, nije .test® za dokazi-
vanje posvecenosti, to je pro-
ces u koji bilo koja zemlja
mora da se ukljuci da bi bila
u stanju da ostvari korist od
globalizacije i mogucnosti
koje nudi globalno trziste.

Da bi se uspjelo, EU i osta-
li partneri, ukljuéujuci Svjet-
sku banku, nude podrsky, fi-
nansijsku 1 tehnicku, ne sa-
mo u namjeri da zemlju uci-
ne sposobnom da ostvari
ono §to je obedala, ved i da
napreduje u zatvaranju
prihodnog jaza u odnosu na
clanice EU

Trenutni proces zato nudi
znadajan  potencijal za
uspjeino  prilagodavanje
ekonomskim izazovima koje
uzrokuje globalizacija, uz
smanjivanje razlike kod
prihoda, koja jos postoji iz-
medu Crne Gore i zemalja
EU.

S obzirom na to kako ja ra-
zumijem zakon, znacajnih
promjena u odnosu na sa-
dadnju situaciju nece biti.

Stranci su kupovali ne-
kretnine proslih godina u ve-
likoj mjeri, a zakon samo for-
malizuje ono ito se vec i tako
dogada. Uz svega nekoliko
izuzetaka - a ja znam samo
za jedan - sadainje ¢lanice
EU dozvoljavaju strancima
da kupuju zemlju, implici-
rajuci pri tome da zakon
uvedi reciprocit u ove odno-
se.



