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I.I. ПоследниеПоследние тенденциитенденции
экономическогоэкономического развитияразвития



ПоследниеПоследние макроэкономическиемакроэкономические
тенденциитенденции достаточнодостаточно
благоприятныеблагоприятные ... ... 

nn УскоренныйУскоренный рострост экономикиэкономики ии
инвестицийинвестиций

nn ОживлениеОживление вв обрабатывающейобрабатывающей
промышленностипромышленности

nn ЗначительныйЗначительный притокприток капиталакапитала изиз--
заза рубежарубежа

nn БолееБолее низкаянизкая инфляцияинфляция



......ноно задачизадачи макроэкономическоймакроэкономической
политикиполитики становятсястановятся сложнеесложнее

nn СтерилизацияСтерилизация значительногозначительного
притокапритока изиз--заза рубежарубежа

nn ЭффективноеЭффективное управлениеуправление
государственнымигосударственными
дополнительнымидополнительными доходамидоходами

nn БюджетныеБюджетные ии внебюджетныевнебюджетные
приоритетыприоритеты нана стимулированиестимулирование
развитияразвития



УскорениеУскорение экономическогоэкономического ростароста
Рост производства по секторам: 2006-2007 гг.

2.81.72.3Транспорт
13.611.413.9Розничная торговля
23.74.815.7Строительство

-5.05.94.2Производство и распределение
электроэнергии, газа и воды

12.53.54.4Обрабатывающие производства
3.71.92.3Добыча полезных ископаемых
2.21.32.8Сельское хозяйство

8.8 (1 кв)4.2 (1 кв)6.1Базовые виды экономической
деятельности

4M-20074M- 20062006



ЗначительныйЗначительный рострост вв обрабатывающейобрабатывающей
промышленностипромышленности сильносильно контрастируютконтрастируют сс

устойчивойустойчивой тенденциейтенденцией кк снижениюснижению темповтемпов ростароста вв
последниепоследние годыгоды

y = -0.2742x + 10.507
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МожноМожно лили считатьсчитать оживлениеоживление вв
обрабатывающейобрабатывающей промышленностипромышленности
переломомпереломом вв развитииразвитии РоссийскойРоссийской

экономикиэкономики??
nn МногиеМногие ((ноно нене всевсе) ) факторыфакторы ростароста вв
обрабатывающейобрабатывающей промышленностипромышленности вв началеначале 2007 2007 
гг. . носилиносили временныйвременный характерхарактер

nn ФакторыФакторы, , сдерживающиесдерживающие рострост вв обрабатывающейобрабатывающей
промышленностипромышленности, , нене ослаблиослабли::
•• ТемпТемп реальногореального удорожанияудорожания рублярубля
•• ДефицитДефицит свободныхсвободных производственныхпроизводственных мощностеймощностей
•• НизкийНизкий уровеньуровень инвестицийинвестиций вв обрабатывающихобрабатывающих
секторахсекторах



ИнвестиционныйИнвестиционный бумбум вв РоссииРоссии

nn ТемпыТемпы ростароста инвестицийинвестиций существенносущественно
ускорилисьускорились (19.9% (19.9% вв 11--мм квкв) ) ии
оставалисьоставались нана высокомвысоком уровнеуровне вв апрелеапреле..

nn ОднакоОднако
•• ИнвестицииИнвестиции попо--прежнемупрежнему сосредоточенысосредоточены, , вв
основномосновном, , вв ресурсноресурсно--ориентированныхориентированных ии нене
торгуемыхторгуемых секторахсекторах

•• ЗначительнаяЗначительная долядоля инвестицийинвестиций связанасвязана сс
государственнымгосударственным секторомсектором ии госкомпаниямигоскомпаниями



33.32.01.72.52.3Прочие коммунальные, социальные и персональные
услуги

7.21.61.82.52.3Здравоохранение и социальные услуги

36.112.410.711.511.5Операции с недвижимым имуществом, аренда

-5.44.65.25.56.7Связь

13.324.625.726.828.8Транспорт и связь

2.12.62.32.92.8Розничная и оптовая торговля, ремонт автотранспорта и
др.  

9.72.63.43.32.9Строительство

12.15.76.17.87.8Производство и распределение электроэнергии, газа и
воды

-8.84.56.24.34.7Металлургия, изделия из металлов

37.91.51.21.21.5Другие неметаллические продукты

-6.41.92.61.91.7Химическое производство

-53.00.61.90.70.5Машиностроение

-1.11.72.11.71.8Кокс и нефтепродукты

15.63.33.53.03.1Производство пищевых продуктов, напитков и табака

4.017.921.416.417.6Обрабатывающие производства

31.323.120.517.315.2Добыча полезных ископаемых

62.83.82.94.03.2С/Х, охота, лесное хозяйство

Темпы
роста , 

1кв-2007
1кв-20071кв-200620062005

Структура инвестиций в основной капитал
(в % из 100)



0.10.4Прочие коммунальные, социальные и
персональные услуги

4.623.5Операции с недвижимым имуществом, 
аренда

5.211.0Финансовая деятельность
0.32.8Транспорт и связь

0.010.2Гостиницы и ресторанный бизнес

3.16.1Розничная и оптовая торговля, ремонт
автотранспорта и др.  

0.52.0Строительство

0.20.4Производство и распределение
электроэнергии, газа, воды

719.0Обрабатывающие производства
78.633.1Добыча полезных ископаемых
0.21.4С/Х, охота, лесное хозяйство

1кв-20072006СтруктураСтруктура прямыхпрямых
иностранныхиностранных инвестицийинвестиций
((вв % % изиз 100)100)



ПрофицитПрофицит платежногоплатежного балансабаланса продолжаетпродолжает
растирасти заза счетсчет рекордногорекордного притокапритока капиталакапитала

Платежный баланс (в млрд. долларов США)

32.921.4107.561.545.2Изменение резервов

-0.3-1.81.1-8.8-7.1Ошибки и пропуски

11.4-7.311.9-13.6-6.3Счет операций с капиталом и
финансовыми инструментами

27.936.4139.2118.485.8Торговый баланс

21.830.594.583.858.6Счет текущих операций

1кв-
2007* 

1кв-
2006200620052004

* - предварительные данные



ТемпТемп инфляцийинфляций снизилсяснизился вв первомпервом
кварталеквартале попо сравнениюсравнению сс 20062006--гг

6.33.14.62.0Прирост M2, %
0.50.41.72.8Базовая ИПЦ, %
0.60.43.45.0ИПЦ, % 

2007200620072006

Апрель1-й квартал



НоНо инфляционноеинфляционное давлениедавление нене
снизилосьснизилось... ... 

1.92.62.5Услуги образования

0.510.43.19Услуги связи

5.86.73.26Услуги пассажирского транспорта

15.612.78.83Жилищно-коммунальные услуги

1.52.22.07Строительные материалы

1.10.82.55Обувь

1.91.55.27Одежда и белье

2.22.06.63Алкогольные напитки

29.311.23.83Плодоовощная продукция

4.62.22.23Хлеб и хлебобулочные изделия

3.41.92.68Молоко и молочная продукция

0.90.910.28Мясопродукты

1кв-20061кв-2007

Рост цен (на конец периода)удельный вес в
ИПЦ



......ии инфляционноеинфляционное давлениедавление, , попо всейвсей видимостивидимости, , 
растетрастет изиз--заза тоготого, , чточто СтабфондСтабфонд стерилизуетстерилизует всевсе

меньшуюменьшую частьчасть дополнительнойдополнительной эмиссииэмиссии
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ЧемЧем заменитьзаменить СтабфондСтабфонд вв стерилизациистерилизации
денежногоденежного притокапритока??

nn НоминальноеНоминальное удорожаниеудорожание рублярубля ((однакооднако вв случаеслучае притокапритока
спекулятивногоспекулятивного капиталакапитала, , эффектэффект нана инфляциюинфляцию можетможет
бытьбыть незначительнымнезначительным))

nn ПовышениеПовышение процентныхпроцентных ставокставок ЦБЦБ ((такжетакже можетможет
привлечьпривлечь спекулятивныйспекулятивный капиталкапитал))

nn ПродажаПродажа ценныхценных бумагбумаг ЦБЦБ ии государствагосударства ((ноно внутреннийвнутренний
рынокрынок покапока маленькиймаленький))

nn УвеличениеУвеличение нормнорм обязательныхобязательных резервоврезервов коммерческихкоммерческих
банковбанков

nn БолееБолее консервативнаяконсервативная бюджетнаябюджетная политикаполитика

ВВ любомлюбом случаеслучае вероятенвероятен быстрыйбыстрый темптемп реальногореального
удорожанияудорожания рублярубля вв 20072007--гг..



ИзмененияИзменения вв бюджетнойбюджетной политикеполитике

nn ПервыйПервый трехлетнийтрехлетний бюджетбюджет
nn СозданиеСоздание внебюджетныхвнебюджетных институтовинститутов развитияразвития ((ФондФонд
реформированияреформирования ЖКХЖКХ, , БанкБанк развитияразвития, , ВенчурныйВенчурный фондфонд))

nn ИзмененияИзменения вв правилахправилах управленияуправления нефтегазовыминефтегазовыми
сверхдоходамисверхдоходами ((созданиесоздание РезервногоРезервного фондафонда ии ФондаФонда
будущихбудущих поколенийпоколений)  )  
•• РазработаныРазработаны четкиечеткие ии разумныеразумные общиеобщие правилаправила разделенияразделения
нефтегазовыхнефтегазовых доходовдоходов междумежду бюджетомбюджетом ии резервнымирезервными фондамифондами, , 

•• ОстаетсяОстается задачазадача установитьустановить ясныеясные правилаправила длядля инвестированияинвестирования ии
использованияиспользования ФондаФонда будущихбудущих поколенийпоколений.   .   



IIII: : ЭкономическийЭкономический рострост вв
регионахрегионах РоссииРоссии ии

эффектыэффекты агломерацииагломерации: : 
НекоторыеНекоторые предварительныепредварительные

выводывыводы готовящегосяготовящегося
««МеморандумаМеморандума обоб

экономическомэкономическом положенииположении
РоссийскойРоссийской ФедерацииФедерации»»



СменаСмена первоначальныхпервоначальных факторовфакторов
экономическогоэкономического ростароста ((слабыйслабый рубльрубль, , 
избыточныеизбыточные мощностимощности, , дешевыедешевые
энергоносителиэнергоносители) ) другимидругими факторамифакторами
((высокиевысокие ценыцены нана сырьесырье, , бурныйбурный рострост
внутреннеговнутреннего спросаспроса, , агломерацииагломерации) ) 
привелапривела кк менееменее равномерномуравномерному
распределениюраспределению экономическогоэкономического ростароста
попо регионамрегионам РоссииРоссии



Промышленный рост в 1999-2003
в различных регионах России

Промышленный рост в 2004-06
в различных регионах России
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БолееБолее высокаявысокая дифференциациядифференциация ростароста промышленногопромышленного
производствапроизводства связанасвязана сс углубляющимсяуглубляющимся разрывомразрывом междумежду
регионамирегионами ЦентральногоЦентрального,  ,  СевероСеверо--ЗападногоЗападного ((вблизивблизи
МосквыМосквы ии СанктСанкт--ПетербургаПетербурга) ) ии ЮжногоЮжного округовокругов ии
остальнойостальной территориейтерриторией РоссииРоссии

Среднегодовой рост
промышленности в 1999 - 03

Среднегодовой рост
промышленности в 2004 - 06
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ОднакоОднако, , каккак нини странностранно, , покапока нене
существуетсуществует общейобщей тенденциитенденции кк
усилениюусилению дифференциациидифференциации междумежду
РоссийскимиРоссийскими регионамирегионами.  .  



МногиеМногие наиболеенаиболее бедныебедные регионырегионы
достиглидостигли относительноотносительно высокихвысоких

темповтемпов ростароста
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ЕслиЕсли нана данномданном этапеэтапе основныеосновные факторыфакторы
экономическогоэкономического ростароста оченьочень неравномернонеравномерно
распределеныраспределены попо регионамрегионам, , ии распределениераспределение
самогосамого ростароста промышленногопромышленного производствапроизводства
сталостало болееболее неравномернымнеравномерным, , почемупочему нетнет
общейобщей тенденциитенденции кк дифференциациидифференциации?   ?   



ДвеДве основныеосновные причиныпричины

nn быстрыйбыстрый рострост вв рядеряде регионоврегионов ЕвропейскойЕвропейской
частичасти РоссииРоссии ии ЮгаЮга, , вв которыхкоторых вв 2003 2003 годугоду
былбыл ещееще сравнительносравнительно низкийнизкий подушевойподушевой
ВРПВРП

nn болееболее медленныймедленный рострост вв рядеряде богатыхбогатых
ресурсамиресурсами регионоврегионов сс относительноотносительно
высокимвысоким ВРПВРП нана душудушу населениянаселения



СтатистическийСтатистический анализанализ факторовфакторов экономическогоэкономического
ростароста вв регионахрегионах нана основеоснове данныхданных ВРПВРП отот 19991999--
2003 2003 гг. . подтверждаетподтверждает гипотезугипотезу оо важностиважности ролироли
агломерационныхагломерационных эффектовэффектов длядля экономическогоэкономического

ростароста

•• ГородскаяГородская агломерацияагломерация ((масштабымасштабы большихбольших
городовгородов))

•• ПространственнаяПространственная ((трансмиссионнаятрансмиссионная) ) 
агломерацияагломерация ((близостьблизость кк быстробыстро растущимрастущим
регионамрегионам сс масштабноймасштабной экономикойэкономикой))



 

region excluded

Legend of Regions

2.3 - 2.8
2.8 - 3.0
3.0 - 3.2
3.2 - 3.5
3.5 - 4.5
4.5 - 4.5

Расчетные пространственные эффекты агломерации в российских регионах: 
доля среднегодового роста ВРП (за период 1999-2004 гг) для данного региона, 
которая объясняется ростом в других регионах



IIIIII: : РазвитиеРазвитие целевойцелевой социальнойсоциальной
помощипомощи вв РоссииРоссии



ВВ рамкахрамках ПрограммыПрограммы ВсемирногоВсемирного банкабанка попо
бедностибедности ИнститутИнститут экономикиэкономики городагорода ((МоскваМосква), ), 
НезависимыйНезависимый институтинститут социальнойсоциальной политикиполитики
((МоскваМосква) ) ии ИнститутИнститут экономикиэкономики городагорода
((ВашингтонВашингтон) ) недавнонедавно провелипровели комплексноекомплексное
исследованиеисследование ««СовершенствованиеСовершенствование программпрограмм
социальнойсоциальной помощипомощи длядля борьбыборьбы сс бедностьюбедностью»»
((публикацияпубликация запланированазапланирована нана осеньосень 2007 2007 гг.).)



ЛишьЛишь 8 8 процентовпроцентов расходоврасходов нана
социальнуюсоциальную защитузащиту доходитдоходит додо 20 20 

процентовпроцентов беднейшейбеднейшей частичасти населениянаселения вв
РоссииРоссии

nn 90 90 процентовпроцентов всехвсех расходоврасходов нана социальноесоциальное
обеспечениеобеспечение вв РоссииРоссии нацеленонацелено нене нана оказаниеоказание
прямойпрямой помощипомощи бедномубедному населениюнаселению

nn ПрименяетсяПрименяется целеваяцелевая социальнаясоциальная помощьпомощь
((основаннаяоснованная нана проверкепроверке уровняуровня доходовдоходов) ) попо тремтрем
направлениямнаправлениям: : детскиедетские пособияпособия, , жилищныежилищные
пособияпособия ии пособияпособия попо оплатеоплате услугуслуг ЖКХЖКХ ии
региональныерегиональные программыпрограммы длядля бедногобедного населениянаселения..



КакКак действующиедействующие вв РоссииРоссии программыпрограммы целевойцелевой социальнойсоциальной

помощипомощи соотносятсясоотносятся сс программамипрограммами вв другихдругих странахстранах мирамира??

Доля получателей помощи среди наиболее бедных 20% населения
Целевые социальные трансферты в США, Латинской Америке и странах с переходной экономикой
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ПочемуПочему точностьточность целевогоцелевого подходаподхода
вв РоссииРоссии стольстоль низканизка??

nn МалоМало проверокпроверок сведенийсведений оо размереразмере доходовдоходов, , 
предоставляемыхпредоставляемых претендентамипретендентами

nn НечеткостьНечеткость правилправил ии недостаточныйнедостаточный обменобмен
информациейинформацией междумежду государственнымигосударственными органамиорганами

nn МалоМало анализаанализа ии измеренияизмерения результатоврезультатов целевойцелевой
социальнойсоциальной политикиполитики

nn НедостаточноеНедостаточное использованиеиспользование мировогомирового опытаопыта попо
стимулированиюстимулированию ««правильногоправильного поведенияповедения»»
реципиентовреципиентов



РоссияРоссия способнаспособна значительнозначительно повыситьповысить
уровеньуровень эффективностиэффективности адреснойадресной

социальнойсоциальной помощипомощи

nn СуществуетСуществует опытопыт другихдругих странстран сс
переходнойпереходной экономикойэкономикой

nn РегионыРегионы смоглисмогли быбы применятьприменять собственныесобственные
программыпрограммы усовершенствованияусовершенствования
социальнойсоциальной помощипомощи ии распространятьраспространять
лучшуюлучшую практикупрактику вв другиедругие регионырегионы вв
рамкахрамках общейобщей федеральнойфедеральной программыпрограммы. . 


