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Cap nhat vé tinh hinh khu vwrec Pong A Thai Binh Dwong, thang 4/2008

Nam ngoai khu vwc Péng A dang phat trién da ghi nhan téc dé tang trwéng cao nhéat trong véng
hon 1 thap ky (10,2%), két thuc moét thap ky chuyen bién tét sau con khung hoang tai chinh trong khu
viee nam 1998." Tuy nhién day chwa phai la luc dé& an mirng, ma lai la thoi diém dang lo ngai. Nén kinh té
toan cidu moét lan niva dang dbi méat véi thir thach, mot mat gia nhién liéu va luvong thwe tang vot, mat
khac khién cho cudc khing hodng bat dong san phat sinh & Hoa Ky va lan ra cac quéc gia khac cling
nhw c&c loai tai san khac, lam cho ddng déla sut gia va thwong mai cung ting trwdng toan ciu cham lai.

Miac du Pong A chic chéan sé bi anh hwéng, nhwng khu vwe nay dang & vi thé du dé di qua con
khing hoang ma khéng bi thiét hai nhiéu vé toan canh. Bang 1a diéu nay phan nhiéu phu thudc vao
viéc khiing hoang phat sinh nhw thé nao, va tat nhién, mot s6 quoc gia trong khu vuc sé bi anh huang
nhiéu hon nhirng quoc gia khac. Nhwng noi chung, dau tw cta khu vy vao nhivng chinh sach kinh té vi
mo va cai cach co cau hop ly trong vong mét thap ky vira qua da dem lai khd ndng mau phuc hdi va tinh
mém déo cho nén kinh té, gilp giai quyét cac thach thirc nay trong vong mét, hai nam sau do. Dy tri
ngoai hdi luén ludn cao, cac khoan ng ngan hang khé ddi giam dan, ganh nang vay nwéc ngoai va ng
cong & mérc chap nhan dwoc, phan I&n chinh pha cta cac quéc gia trong khu vue déu con khoang tréng
ngan sach chwa st dung, nén kinh té thuc sy c6 da phat trién, va sy da dang héa thwong mai va cac
dong tai chinh tao ra sy linh hoat trong viéc diéu tiét moi nguy suy thodi dang lo Itrng trén toan cau.

Tuy nhién, khéng thé danh gia thap nhirng thach thic trwéc mat. Khing hoang tai Hoa Ky ngay
cang sau hon do gia cac loai tai san dang chéng choi I&n nhau nhdm tim ra mét tinh thé can bang mai,
va cac dinh ché tai chinh dang phai trdi qua moét qua trinh vat va nhdm cét gidm muc do vay mwon
va/hodc tai vén héa. Ngoai ra, khdng thé loai trir nhitng diéu bat nge khac niva. Nhirng kinh nghiém
trwéc day vé cac vu sup dé gia bat dong san cho thay nhirng sup dé nay co thé sau va kéo dai gap hai
lan so v&i sup db gia cd phiéu. Va day ciing 1a khing hoéng tai chinh dau tién xay ra trong thé gi¢i hau
chirng khoan héa, trong dé phan Ién giao dich trung gian dwoc thwe hién thong qua céc thi trwdng chirng
khoan thay vi théng qua céac dinh ché tién glri — diéu nay tham chi con phai mét thdi gian lau hon dé giai
quyét. May 1a chinh pha cta cac qudc gia bi anh hudng da &ng phd nhanh chéng véi khing hoang,
manh tay ha thdp mwrc |14i suét, kich thich thué vy, va sir dung cac bién phap sang tao nham tao ra tinh
thanh khodn va cu céc dinh ché tai chinh dang sup dd. Tuy nhién, ké ca khi cac can thiép nay gidp 6n
dinh hé théng tai chinh va ngan chan vong xoay di xubng cla gia ca va gia tri tai san trén bang can doi tai
san, thi chac chan s rdi loan tai chinh sé& c6 anh huwéng xau déi véi sy tang trwdng, thwong mai, va cac
dong tai chinh trén toan ciu, mac du bién d6 anh hudng cla cac anh hwéng dang treo lo Itrng con chua
rd rang.

Tinh bat dinh ngay cang tang khién cho viéc dw doan tac déng déi véi khu vee Pong A tré thanh
mét nhiém vu day kho khan trong thei diém nay. Nhirng dir kién mai nhét tir khu viee nay cho thay da
phat trién dau ra va thwong mai van con manh mé nhwng diéu nay hadu nhw khéng dang kinh ngac. Tac
dong cta nén kinh t& Hoa Ky dang cham lai sé phai mét thoi gian dé ngdm vao cac kénh thwong mai va
tai chinh, va téng lwc tac dong cé thé chi dwgc cdm nhan day dd vao 6 thang cudi nam nay. Nhung ngay
tr mot vai thang dau tién cta nam 2008, cac dir liéu da chi ra rang, nhirng diéu chinh trong cac mé hinh
thwong mai co tinh goi y cho nthng xu huwéng méi ndi ¢ thé sé tré nén rd rang hon sau mot thoi gian.
Vi du nhw, tang trueéng xuat khau van dang chuyén tir Hoa Ky sang céc thi tredng khac & cac quéc gia
cbng nghiép va quoc gia dang phat trién, va dwoc khuyén khich béi viéc dong déla dang mét gia ciing
nhw da tang trwédng manh mé van tiép tuc & thé gici dang phat trién (bao gdbm ban than khu vic Dong A)
va chau Au.

Ngoai ra, xu hwéng co ban trong sw tang trwong cta DBong A trong mét thei gian dai da cao hon
Xxu hwéng tang trwomg cua cac quéc gia cong nghlep, tham chi ca khi cac chu ky cta Dong A xung
quanh xu hwéng nay thuwéng co twong quan véi cac chu ky & nhivtng qubc gia cong nghiép, va cé thé
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hon nira khi khu vue nay tiép tuc hda nhap véi nén kinh té thé gisi. Xu huéng téng truéng manh trong
dai han clia khu vire nay khong bi dan dat boi sy dao dong hang nam cua cau thé gidi, ma boi nhiing
tién trién vé nang suét, sang kién, kiém soat chét lwgng, gido duc va ky nang. Nhirng tac nhan an duéi
xu huéng tang tredng nay cia Dong A it c6 kha nang bi anh hwdng bdi sw roi loai tai chinh hay thi
trwong toan cau dang cham lai — diéu nay cé y noi rang, bang viéc tiép tuc quan ly kinh t& mot cach than
trong, khu viec Bong A, nhét 1a Trung Quéc, c6 thé tiép tuc xuét hién voi tw cach 1a mot cot tru tang
trudng trong nén kinh té thé gidi, va cé thé tao ra mét déi trong véi cac nén kinh té céng nghiép dang
giadm toc.

Trong khi khing hoang bat déng san & Hoa Ky chi co tac déng tryc tiép twong déi nhé dén cac
ngan hang va dinh ché tai chinh & béng A, thi tac dong gan nhét va dé thay nhat caa sw rdi loan
tai chinh & Hoa Ky co Ié la sw suy giam manh trén cac thi trwong chwng khoan trong toan khu
vuc Dong A, nhét la c6 phleu va, & moét mirc do nho hon, la cac thi trwong trai phleu ngoal nwéc.
Sy suy gidm nay khéng chi xuét phat tr sy bat dinh va viéc ban téng ban thao cac cb phan dau tw cua
cac dinh ché tai chinh nwéc ngoai, ma con xuét phat tlr nhirtng danh gia thwe té hon vé nguy co rdi ro
trén toan thé thi trwdng tai chinh toan cau va tir viéc diéu chinh thu nhap ky vong tr cac khoan dau tw co
ban. Mat khac, tin dung trong nwéc — duwgc hd tro bdi cac khoan tiét kiem dw da trong nudc — tiép tuc
cung cap ngudn lwc cho dau tw, ké ca khi cac dong dau tw vao va cac khoan vay tlr cac ngan hang quéc
té da dan dan ngrng lai. Didu dang lo I&ng hon 1a viéc gia cb phiéu giam gay nén anh huéng dé tiém
nhiém dén bang can déi tai san clia cac doanh nghiép va/hodc ngan hang, day la mét trong nhirng van
dé cla nganh tai chinh ma cac chinh phi & Déng A can d& mét t&i mot cach sat sao.

Dwa trén nhirng phan tich cua ching t6i vé nguon tai chinh va thwong mai wéc tinh va chiéu
hwéng twong lai cia bién dong kinh té chi chét, chung t6i dw doan ring khu vwe Dong A dang
phat trién cé thé giam ty lé tang trwéng khoang 1-2% so v&i nam 2007, nghia la téng trwdng con
khoang 8,5% trong nam 2008. Mé&c du sw suy giam ty 1& tang trwdng nhw vay 1a mét van dé dang lo
ngai, nhat 1a v&i ngudi dan nghéo & cac qudc gia Dong A 1a nhung ngum ma déi vGi ho, tirng diém %
tang trwéng déu dang quan tam, nhwng ty 1é tang truo’ng cudi cung cla khu vie van kha cao, va tham
chi cao hon nhiéu so véi nhiéu khu viee khac trong thé gidi dang phat trién. Duwong nhién, khing hoang
tai chinh & Hoa Ky van c6 thé gay nén mét buéc ngoét khéng lwéeng trwde va diéu nay co thé anh hwéng
dén vién canh nay — nhéat la néu nhw anh hwéng cua khing hoang nay tiém nhiém va lan rong ra cac
quédc gia cong nghiép khac — khi d6, du bao can tiép tuc cé nhung diéu chinh theo huong di xuong
Nhuwng ké ca trong tinh huong d6 thi tinh hinh ngan sach manh mé & phan lén cac qudc gia Dong A van
cho phép ho c6 khoang tréng ngan sach dé kich thich ciu trong nwéc théng qua cac chinh sach thué va
chi tiéu cong.

Ngoai thach thirc ting trwéng, cac quoc _gia Béng A con phai xt ly van dé gia ca nhién liéu va
lwvong thwe tang cao. Gan nhu véi méi quéc gia bong A, lam phat dang leo thang dén mdrc lo ngai do
ap lwe phi day, trong khi tang trwcrng tin dung va tién té khé cé thé kim ché no tir cac ludng vén vao thuc
sw. Mot s6 quoc gia dang phai sir dung cac bién phap kiém soat gia ca cung véi mét vai bién phap hanh
chinh khac de tam thoi kim ché lam phat, nhung nhung bién phap nay chi bép méo cac dau hiéu thj
tredng va vé lau dai sé& khuyen khich thi treong den, ma dén cudi cung, nhirng bién phap nay van phai bij
thu hdi lai. O mot sb qudc gia khac, tro cAp nhién liéu da leo thang dén mirc dang tré thanh mét ganh
nang I&n cho ngéan sach.

Déi véi khu vwe Dong A, giai quyét van dé gla ca nhién liéu va lwong thyc téng cao co & van sé la
thach thirc I&n hon so véi r0| loan tai chinh & Hoa Ky va nén kinh té toan cau dang glam téc. Vé
trung han, ré rang giai phap nam & ché dat dwoc hiéu qua st dung nhién liéu cao hon va san xuét néng
nghiép phai manh hon va cé nang suat hon. Nhwng trwdc mét, mdi lo ngai Ién hon 1a xéa bd ganh nang
khéc nghiét d6i véi nguwdi nghéo. Bang 1a mot s6 nén kinh té trong khu vwe 1a nhivng nén kinh t& xuét
khéu rong ddi voi cac loai hang hoa thwong phdm nay, va do dé sé co lgi vé thu nhap chung cta quéc
gia. Va ciing dung la gia ca lvong thyc tang cao thi giip ich cho ndbng dan — mac du nhitng ndng dan
san xuét nhd thwong tiéu dung nhiéu lwong thue hon la san xuét ra lwong thye nén van bi tén thwong.
Tuy nhién nhirtng ngwdi ngheo khéng lam néng nghiép & d6 thi cling nhw néng thén (va ca nhirng néng
dan san xuét nhd) — nhitng ngudi ma chi phi lwong thwe chiém tir 1/3 dén 2/3 chi tiéu — dang chivng kién
thu nhap thyc cta ho bi gidm xudng mét cach dang ké do gia Iuong thwc tang cao. Twong tw nhw vay,
mac du gia nhién liéu tang cao lam anh huang dén tat cd moi ngwoi, nhung chinh ngudi nghéo lai bi
thiét hai hon. Mac du chua thé c6 dwoc mot cau tra |oi dé dang cung nhw mot glal phap chung dé giai
quyet van dé khé khan nay, nhuwng Bong A da tirng duang dau voi nhirng van dé nay truéc kia, va trong
qua khi, da &p dung nhiéu bién phap dé thich nghi véi nhivng tinh huéng khé khan, tir bién phap tro cap
theo muc tiéu dén bién phap chuyén tién cé diéu kién cho cac chwong trinh an trwa tai treong. Hién gior
la luc nhitng chwong trinh nay can dwoc xem xét lai va cing cb, tang cudng trwdc khi van dé tré nén
qué gay can.



