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NOi dung trinh bay

Céc dau hiéu ctia mét nén kinh té qua nong
Céac nguyén nhan trong nwédc va quoc té
Trién vong nam 2008

X ly tinh trang “tam phap bat kha thi”

Cat gidm chi phi

Hoan thién quy trinh hoach dinh chinh sach



Cac dau hiéu ctia mét nén kinh
té qua nong



Lam phat gia tang
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Hang hoéa thwong mai phai canh tranh trén thi tredng quéc té, do dé chiu anh hwéng nhiéu cia
tinh hinh lam phét trén thé gidi
Hang hoa phi thwong mai khéng thé nhap hodc xuét khau, do dé chiu &nh hwédng nhiéu cla cac
chinh sach trong nwéc



Tham hut tai khoan vang lai
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Rat khé x&c dinh cac dong von 1a ngan han hay dai han do khéng cé sb liéu chinh
thirc. Nam 2007, hau hét dong von ngan han co6 thé da dwoc dwa vao dw triv



Bong béng trén thi trwdng bat déng san
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dinh cua TCTK.

Xu hwéng nay tiép ndi mét dot bong bong trén thi treong chirng khoan
da xay ra vao dau nam 2007



Cac nguyén nhan trong nuwéc
va quoc té



Lam phat do anh hudng tir bén ngoai
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Nguén: Ngan hang Thé gidi

“Hiéu ng Trung Quéc” dan dén viéc gia ca hang héa néng san va
nguyén vat liéu thé gi&i tang cao



Tinh trang “Tam phap bat kha thi”

Chu chuyén dong von, ty gid co dinh va chinh sach tién té déc
lap tao thanh bd ba “tam phap bat kha thi”

Khi Ngan hang Nha nwéc (NHNN) mua von vao dé duy tri ty
gla thi dong thoi Cung lam anh hwong dén tinh thanh khoén
cua tién Bong trong nén kinh té

Tinh thanh khoan c6 thé dwoc nang cao nho nghiép vu trung
hoa, song NHNN gan nhw da ban hét trai phiéu chinh phd

Lwcyng cung tién cé thé bj that chat bang cach ban hoi phleu
ciia NHNN, song ty gia dwoc dwa ra lai khéng may hap dan

Tin dung tang hon 50% trong nam 2007 da gop phan lam
tang gid, tang nhap khau va tao bong béng bat déng san



Trién vong cho nam 2008



Kinh té thé gidi tang trwdng cham lai

2007 2008
Tang truong GDP (% / nam)
My 2.2 1.0
Khu vuc dong tién chung chau Au 2.7 1.5
Nhat Ban 2.1 1.0
Trung Qudc 11.4 9.6
Tang truong thuong mai thé gidi (% / nam) 7.5 3.5
Lai sut lién ngan hang Libor (%) 5.3 2.5

Tuy nhién, méc tang tredng xuét khdu dy kién sé 6n dinh & cac quéc gia Bong A.
Két qua nay dat dwoc la nhd gia tang thi phan va phat trien thwong mai Nam-Nam.



Khéng rd dang vé cac dong von

« Van dé ma thi trwo’ng cam co lién quan dén cho
vay mua bat dong san gap phai co thé lan sang
cac loai tai san khac (VD: thé tin dung)

» MGt cudc khung hoang tai chinh trén quy mo Ion
hon c6 thé khién dong von dd vao bi cham lai
hodc dao chiéu

. Tuy nhién, giai phap chinh sach ma cac nuéc
giau ap dung hau hét 1a cat gidm lai suat

- Diéu nay co thé gilp lam tang tinh thanh khoan
va tang dong von ngan han cho cac nwéc dang
phat trién



Dw bao cho Viét Nam

2007 2008/e  2009/e
PHUONG AN CO BAN
Tang trwédng GDP (%) 8.5 8.0 8.5
Tang trwdng xuat khau (%) 21.9 22 22
Tang trwdng dau tw cb dinh (%) 10.1 10.8 11.0
Tai khoan vang lai (% cua GDP) -9.7 -9.0 -8.2
g%npgiél ngan sach nha nuoc (% cua o 20 20
PHUONG AN THAP

Tang trwvdng GDP (%) 8.5 7.5 8.1
Tang trwdng xuat khau (%) 21.9 18.0 20.0
Tang trwdng dau tw cod dinh (%) 10.1 10.1 10.3




X ly tinh trang
“Tam phap bat kha thi”



Chi phi va loi ich

Tryc tiép Gi4n tiép Tiém ning
Cit giam tin dung Lai suat ting Hoat dong Lai suat tinh
cham lai theo dbla cao
Tinh linh hoat vé ty gid | Tién Pong ting | Thua thiét trong tt}u h“E dc;}ng
g1 canh tranh von F{gan an

nhi€éu hon

Ngoai ra, viéc tién dong tang gia c6 thé lam anh hwéng dén cac doanh
nghiép nam gilr tai san nwéc ngoai (VD: cac ngan hang thwong mai) néu
khéng dwoc bao vé trvdc nguy co ve ty gia

Tam phép bat kha thi can dwoc xéa bd, song phai kiém soat dwoc chi phi di voi
nén kinh té



C4t gidm chi phi



Cham dut tinh trang bong bdng
trén thj trwéng nha dat

Kho khan trong viéc ban trai phiéu mot phan 1a do dau tw
bat dong san co loi hon nhiéu

Viéc giam sat hoat gong ngan hang va quy dinh mic
trﬁn cho vay mua bat déng san cé thé giup kiém ché lam
phat

Tuy nhién, viéc dat mdg tran cho vay cling co thé lam
cham lai toc dd phat trién dé thi va dau tw cho nha dat,
khu cong nghiép

Mot cach thure quyet liét khac dé ngan ngwa tinh trang
dau co 1a dwa ra cac quy dinh méi vé thué tai san.

Thué tai san khong tao ra cac bién déng I&n va mang
tinh 10y tién (tai san moi tao dwng nho dat dai).

Viéc danh thue loi nhuan ngan han thu dwoc tw dat dai
cling co thé giUp tao ngudn tai chinh cho phat trién ha
tang.



Dwa trén cac co ché thij trwdng

Cat gidm tin dung hién nay van hanh théng qua viéc ban
trai phiéu cia NHNN

Tuy nhién, moét s co’ quan nha nwoc (trong do co Bao
hiém xa hoi Viét Nam) hién dang nam git mot phan von
kha dung dang ké trong cac ngan hang thwong mai

Va mét co ché quan ly quy dw trie hwu tri hién dai hon
s& doi hdi BHXHVN phai mua vao trai khoan trao doi
duoc

Luo’ng mua vao cua BHXHVN trén thi trwedng ndi dia co
thé gilp hop nhat trai khoan (c6 hang tram loai nhé khac
nhau).

Song BHXHVN ciing cé thé danh mét phan ngudn von
dw tri¥ |&n cua minh cho trai phiéu nwéc ngoai, tire la
mua ngoai té



Siét chat hoat dong vay von cua
Khu vwe cong

Khu ve cong co thé chju nhiéu strc ép hon khi diéu
chinh kinh té vi mé

Tin dung cho cac doanh nghiép nha nwéc khong tang
nhanh hon so voi tdng tin dung, song mot sé khoan vay
dau tw can dwoc xem xét lai

Céac khoan vay dé thwe hién céc dy an cong khong
mang tinh cap thiét va khéng hiéu qué can phai dirng lai
hoac huy bo

Tuy nhién, that chat chi tiéu cia khu vuc cong khong
phai & gidi phép t6t nhat néu tang trwdng xuat khau bi
cham lai



Tach r&i anh hwéng ctia dong Péla
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Néu mét gié ngoai té “theo ban hang ngoai thwong” dwoc lwa chon dé lam
tham chiéu cho chinh sach ty gia hoi thang 12/2006 thi ty 1& lam phat sé
thap hon 4 diém phan tram



Quan ly dong von

M6t giai phap chinh sach thich hgp phu thudc
vao ty |é von ngan han trong tong cac dong von

Can co thong tin day da hon vé cac dong von, cu
the la vé thdl han (dai han hay ngan han) va tai
san duoc dau tw

Viéc cap phép cho cac quy dau tw dwa trén muc
dich hoat dong co thé 1a mot cach dé tir chdi cac
nguon von ngan han

Can chuan bi cac ké hoach dw phong cho trudng
hop dong von dao chiéu



