VIET NAM

Cudc khiing hoang tai chinh toan cau va suy thoai kinh té di 1am chiam toc dd
phat trién kinh té ciia Viét Nam. K& tir quy ba nam 2008, gia hang héa thé giéi co xu
huéng giam, trong quy bén nam 2008, cac don hang xuat khau ddi vdi cac san pham dét may
va cac san pham cong nghiép khac da sut giam va sy tri tré trong san xuét ngdy cang hién rd.
Trong quy mét ndm 2009, tac dong cua khung hoang dé tr¢ nén rd rang khi GDP chi tang
3,1% so voi nam trude, va thap hon 4 phan tram so vOi muc tang truong binh quéan cua qui
mot cua mot vai nam trude. Tuy nhién, nho ¢6 nhiing nd luc cua chinh phu nham hd tro cac
hoat dong kinh té, nhirng d4u hiéu tich cuc cua su phuc hoi cling dang xuét hién. Chinh phu
d3 cong bd goi kich thich bao gdm nhiéu bién phap khac nhau, tir viée trg cap 13i suét, hodn
thué dén viéc giai ngén thém von. Két qua 1a GDP di tang 4,5% vao quy hai va 5,8% vao
quy ba, 1am cho téc d6 ting GDP thyc sy dat 4,5% so voi cung ky nam ngoai tinh tur thang
Mot dén thang Chin. Trong khi khu vyc san xudt van con phai (101 mat v4i nhitng thach thirc
16n do nhu cau gidm sut thi nganh xay dung lai dang dan dau vé téc do phuc hoi, Vi gia tri
thang du trong nganh udc dat to1 ty 1€ tang truong hai con s6 trong ca nam. Mot yéu té quan
trong khac gop phan lam nén qua trinh phuc hdi, d6 13 sitc mua ndi dja voi mire ting doanh
thu ban 1¢ thuc té 1én 9,3% so véi cung ky tir thang Mot dén thang Tam nim ngoai. Mic du
Ngan hang Thé gi6i du doan murc ting trudng ca nim 2009 cua Viét Nam sé& 1a 5,5%, hodc
thip hon 2 phan trim so véi trung binh cac ndm trude, chung ta tin twéng ring nén kinh té
Vi¢t Nam s€ tu tim duong thoat ra khoi cudc khing hoang mot cach tbt dep.

Cudc suy thoai kinh té thé giéi da c6 anh hwong ré rét dén khu vire xuit nhap
khau ciia Viét Nam ma trong d6 méi lo ngai chinh 13 hoat dong xuat khNi, von chiém 70%
GDP. Trong tam thang dau nam 2009, xuat khNi tinh theo d6la da giam 14,2% so vdi cling
ky nam trude. Doanh thu tir xuat khNa déu giam ¢ hau khip cac mit hang va cac thi truong
truyén théng ctia Viét Nam. Mic du sy giam st nay con it hon & cac nudc dang phat trién
khac, nhung né ciing 1am cho nam 2009 tré thanh nim dau tién Viét Nam phai ganh chiu sy
sut giam vé xuat khN1 ké tir khi bat dau cai cach kinh té. Vé nhap khNy, tdm thang dau nam
2009 da ching kién su suy giam con manh mé hon, thap hon 28,2% so véi cing ky nim
trude. Su xudng ddc twong d6i cua xuat khNi va nhap khNi lai gitp thu hep tham hut can can
thurong mai va thdm hut tai khodn vang lai, trong d6 tham hut tai khoan vang lai dugc udc
doan & mirc 5 phan trim ciia GDP nam 2009, giam xudng tir 11,9% nam 2008. Muc tham
hut thue té c6 thé con cao hon thé néu nén kinh té tiép tuc dNy manh da phuc hdi hién nay.
Mic du c6 thé quan 1y dwoc mirc thim hut tai khoan vang lai theo du doan nhung du trit
ngoai té lai syt giam tir mac 23 ty dola vao cudi nam 2008 xudng con khoang 16,5 ty vao
thang Tam nam 2009. Phan 16n sy syt giam dién ra vao gitra thang Nam va thang Bay khi
ngan hang trung wong tic dong vao thi trudng hdi doai nham binh 6n tién té.

Sw thAm hut tai chinh c6 kha niing ting l1én dén 9,4% GDP trong nim 2009,
phin anh mirc sut giam doanh thu va chi phi tiéu dung ting l1én ding ké Doanh thu
thuong c6 xu hudng suy giam cung voi su suy thoai cua cac hoat dong kinh té, gia dau giam
va cac bién phép gidn thué khac nhau trong céc goi kich thich. Mure chi tiéu da tang dang ké
do ¢o cac bién phap kich thich tiéu dung va cam két ctia chinh phu nham dam bao mang lai
an sinh x3 hoi. Trong khi Viét Nam c6 thé kéu goi thém cac ngudn tai chinh tir bén ngoai thi
van con ton tai mot khoang trong tai chinh ddng ké va chinh phu can phai xem xét lai goi



kich thich cia minh dé dam bao duy tri can bang tai chinh ¢ murc ¢6 thé kiém soét dugc. Tuy
nhién ciing can phai luu y rang nguyén nhan kim ham viéc hd tro ning luc tai chinh cta
chinh pht bt ngudn tir nhitng ngudn tai chinh ngin han chr khong phai tir kha ning duy tri
no trung han.

Sau mot giai doan thit chit trong nim 2008 dé giai quyét tinh trang qua nong,
chinh sach tién té¢ da dwoc noéi long dang ké nham hd tro nhu ciu ndi dia. Ngan hang
trung wong da cat giam mot nira 13i suat v&i cac khoan vay chinh sach xudng con 7% tir gitra
nim 2008 dén thang Hai nim 2009. Cat giam 14i sudt d6i véi vay chinh sach va hd tro 13i
suat da thic dN tang trudng tin dung ctia ngan hang. Chi sb dinh luong vé chit lugng danh
muc dau tu cia ngan hang (dya trén thoi gian thiéu ng va ng lily tién) di cho thiy no x4u
(NPLs) dang ting. Do 14i suat cho vay khong dugc phép cao hon lai suat dbi véi vay chinh
sach qua 50%, nén muc chénh 1&ch lai suit ctia cac ngdn hang thuong mai bi thu hep dang
ké. Lai sudt thap c6 thé gay kho khin cho chinh phu trong viéc phat hanh trai phiéu va gay ra
tam ly ludng ly cta cac nha suat khN1 khi ban ngoai héi. Nhén ra cac nguy co dang n6i Ién
tir chinh sach néi 1ong tién t&, ngan hang trung wong gan day di yéu ciu cic ngin hang
thuong mai 16n phai giit tdc do ting trudng tin dung & muc 25% trong nim nay.

Ti 1€ ngheo c'101 & Viét Nam tlep tuc glam, mac du gia lwong thlrc va nguyén lleu
tang cao trong sudt nira dau nim 2008 va tiép d6 la thoi ky phat trlen tri tré tir cu01
nim 2008 dén 2009. Trong khi nghéo d6i nhin chung da giam, sy bat 6n cia nén kinh té
trong hai nim qua di cho thay nhimng diém dé bi ton thuong va nhimg thach thirc con & phia
truée. Panh gia do6i nghéo c6 sy tham gia ciia ngudi dan (PPA) tién hanh tir dau nam 2008 &
cac cong dong ndng thon & Viét Nam da cho théy nhimg tién bo dang ké gin day cua Viét
Nam trong qua trinh phat trién nong thon. Cac ddi tuong cua PPA da chi ra tang truong ben
vitng d6i v6i ha ting co sé & nong thon, co hoi tiép can tét hon véi cac dich vu, nang Xuét
ndéng nghiép ting cao ¢ nhiéu ving va nhiéu co hoi dé da dang hoa cac ngudn thu nhdp &
nong thon hon. PPA va céc nghién ctru lién quan cling chi ra mét s6 tién bo con cham & cac
ving ngheo, tap trung nhiéu dan tdc thiéu s6. Ngoai ra nhitng danh gia nhanh vé tac dong xa
hoi ctiia cudc khung hodng tai chinh thyc hién vao thang Hai va thang Tu nam 2009 da chi ra
nhimg d6i twong dé bi ton thuong trong nhitng khu vuc dan cu nhét dinh, trong d6 phan
dong la nhirg nguoi lao dong di cu, nguoi lao dong khong dung chuyén mén va cac doanh
nghiép ho gia dinh. Viéc dau tu nhiéu hon va hiéu qua hon vao giao dyc va dao tao nguon
nhan lyc tuong lai cua Viét Nam s€ giup giam bot sd luong nhitng d6i tuong dé bi t6n
thuong do su phuc hoi kinh t& manh mé& va c6 nhiéu co hoi tang truong kinh té hon. Tuy
nhién, hé théng an sinh x4 hoi ctia Viét Nam con kém phat trién so v6i nhiéu nudc khéac; d6
1a mot khoang cach can phai giai quyét khi dat nudc dang trén da phat trién hon nira.



