DocuUMENTO DE TRABAJO POLITICAS
DE EsTUDIO

Prediccidn de la fluctuaciones
y las crisis monetarias

sTienen las compafias residentes una
ventaja informativa?

Daniel Kaufmann
Gil Mehrez
Sergio Schmukler

El Banco Mundial
El Instituto del Banco Mundial
febrero de 2000

2259
SINTESIS

Los mercados han tenido
un éxito limitado en
predecir la crisis y podrian
hacerlo mejor mediante la
utilizacion de la
informacion privada
disponible para los
gerentes residentes de las
empresas, quienes parecen
conocer mejor que los
mercados, los movimientos
futuros de las tasas de

cambios.
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Resumen de los resultados

Kaufmann, Mehrez, y Schmukler investigan si los gerentes
residentes de las empresas tienen un avance informativo acerca
de los paises en los que trabajan. Ellos proponen un método
para obtener la informacién disponible para los gerentes
residentes pero desconocida para los inversionistas y los
pronosticadores.

Ellos prueban su teorfa acerca de la ventaja informativa con
una serie de datos dnica, la Encuesta de Competitividad
Global. La encuesta pregunta a los gerentes nacionales acerca de
su punto de vista sobre el pais en el que residen.

Encuentran que los gerentes nacionales tienen informacién
privada util. Las respuestas de los gerentes nacionales mejoran
las predicciones tradicionales de la inestabilidad futura y de
los cambios en la tasa de interés, que estdn basados en
aspectos econémicos fundamentales o en los diferenciales de

tasas de interés.

Encuentran que las comunidades comerciales nacionales
percibieron con anticipacién las crisis recientes en la
Republica de Corea, en Rusia, y en Tailandia, pero no las de
Indonesia y Malasia.

Los mercados han tenido un éxito limitado en la
prediccidn de las crisis y podrfan hacerlo mejor mediante la
utilizacién de la informacién privada disponible para los
gerentes residentes de las empresas, quienes parecen conocer
mejor que los mercados sobre los movimientos futuros de las

tasas de cambios.
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