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2006 मɅ ǒवकासशील देशɉ ने िनजी पूंजी ूवाहɉ मɅ ǐरकाड[ वǒृƨ कȧ,  

पर गित अब मंद होने लगी है 

वािशगंटन डȣ.सी., 29 मई – 2006 मɅ ǒवकासशील देशɉ मɅ िनवल िनजी पूंजी ूवाहɉ कȧ रािश ने 647 
अरब डॉलर का ǐरकाड[ छू िलया, हालांǑक इन ूवाहɉ कȧ वǒृƨ दर 2005 के 34 ूितशत के मुकाबले 2006 
मɅ अंǑकत 17 ूितशत के साथ कुछ मंद हो गई। वैǔƳक ǒवकास ǒवƣ 2007 के अनुसार यूरोप के उभरते 
देशɉ ने कुल ूवाहɉ का अिधकािधक Ǒहःसा आकǒष[त Ǒकया और ऋण कȧ तुलना मɅ इǔÈवटȣ आधाǐरत 
ǒवƣपोषण का ǒवकास तीो गित से आगे बढ़ा। दाताओं Ʈारा दȣ गई ूितबƨताओं के बावजूद, सहायता के 
ूवाह िनराशाजनक साǒबत हए और सरकारȣ ॐोतɉ से हटकरु  िनजी ॐोतɉ कȧ ओर ǒवƣपोषण का 
ःथानांतरण जारȣ रहा। 
ǒवƳ बɇक कȧ वाǒष[क ǐरपोट[ का पूवा[नुमान है Ǒक Þयाज कȧ बढ़ती दरɅ और ¢मता मɅ ूितबंध आने के 
कारण ǒवकासशील देशɉ मɅ गत वषɟ मɅ जो ज़बरदःत वǒृƨ हई हैु , उसमɅ कुछ मंदȣ आ जाएगी, और वैǔƳक 
ǒवकास दर 2006 के 4 ूितशत के मुकाबले 2009 मɅ लगभग 3.5 ूितशत तक िगर जाएगी। यǑद ऐसा 
हआु , तो ǒपछले चार वषɟ मɅ अनेक ǒवकासशील देशɉ मɅ जो समम सकारा×मक ǒवƣीय पǐरǔःथतायां 
ǒवƭमान रहȣ हɇ, उनमɅ थोड़ȣ सुःती आ सकती है।  

ǐरपोट[ ने पाया Ǒक 2006 मɅ इǔÈवटȣ ूवाहɉ कȧ रािश 400 अरब डॉलर से अिधक रहȣ, यािन कुल पूंजी 
ूवाहɉ का लगभग तीन-चौथाई Ǒहःसा, और 2004 के दो-ितहाई Ǒहःसे से कहȣं अिधक। उभरते बाज़ारɉ 
तथा अÛय ǒवकासशील देशɉ मɅ पोट[फ़ोिलयो इǔÈवटȣ तथा ू×य¢ ǒवदेशीय िनवेश (एफ़डȣआई), दोनɉ हȣ 
¢ेऽɉ मɅ उãलेखनीय ǒवकास देखा गया। सीमा-पारȣय ǒवलयन व अिधमहण कȧ लहर ने 2006 मɅ 
ǒवकासशील देशɉ कȧ ओर एफ़डȣआई के ूवाहɉ को बढ़ावा Ǒदया, और इस संÉया ने 325 अरब डॉलर कȧ 
एक नई चोटȣ छू ली, जो Ǒक 1.2 Ǒशिलयन डॉलर के ǒवƳåयापी ूवाहɉ का लगभग एक चौथाई Ǒहःसा है।  

2006 मɅ, ǒवकासशील देशɉ मɅ ǔःथत िनजी व सरकारȣ िनगमɉ ने अिभषɮ बɇक ऋणɉ तथा अंतरा[ƶीय बॉÛड 
िनग[मन के जǐरए 333 अरब डॉलर उगाहये – यह संÉया 2002 के 88 अरब डॉलर कȧ सÉंया से कहȣं 

एंबागȾ : 29 मई, 2007 को  00:01 बजे ईडȣटȣ; 04:00 बजे जीएमटȣ/यूटȣसी के पहले 
ूकािशत, ूसाǐरत या ूेǒषत न करɅ।  
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अिधक थी। ¢ेऽीय नज़र से देखा जाए तो यूरोप व मÚय एिशया के उभरते देशɉ कȧ कंपिनयां सामने आती 
हɇ, और 2006 मɅ इÛहɉने 135 अरब डॉलर का ऋणǒवःतार दशा[या। ǒवƣीय कंपिनयां, खास कर भारत, 
काज़ाकःतान, Ǿस पǐरसंघ और तुकȽ के बɇक, इस तथाकिथत ऋण ǒवःफोट के अगुवे बन चुके हɇ। 
ǐरपोट[ बताती है Ǒक ǒवकास ǒवƣ एकǒऽत करने के इस नए पǐरǺँय – खास कर सरकारȣ से हटकर िनजी 
ऋणमाǑहयɉ कȧ ओर जो ूवǒृƣ Ǒदख रहȣ है– ने जोǔखम के Ǿढ़ȣवादȣ आकलन को बदल Ǒदया है, और 
इससे वǒृƨ तथा ǒवƣीय ǔःथरता पर भारȣ ूभाव पड़ने कȧ आशा है। 
ǒवƳ बɇक के ǒवकास संभावनाएं समूह के िनदेशक, यूरȣ दादश ु के अनुसार "हालांǑक ǒवकासशील देशɉ कȧ 
ओर पूंजी ूवाहɉ मɅ उƣरोƣर वǒृƨ हई है ु और ये इन देशɉ के सुधरते बुिनयादȣ आंकड़ɉ कȧ एक झलक 
ूदान करते है, याद रहे Ǒक चबȧय कारक भी सǑबय रहे हɇ, और जैसे-जैसे ǒवकास कȧ गित धीमी होगी, 
वैसे-वैसे मजबूत देशɉ को भी ज़ोरदार ूितवातɉ का सामना करना पड़ सकता है। हमारे Ǒहसाब से ǒवमान 
आǑहःता-आǑहःता उतरेगा, पर यह हमारȣ सोच हȣ है, तØय नहȣं। " 
Ǻढ़ ǒवकास तथा ऊँची पÖय कȧमतɉ के एक अितǐरƠ वष[ का लाभ उठाने के अलावा, िनàन आय वाले 
देशɉ Ʈारा िनजी ऋण बाज़ारɉ मɅ ूवेश करने कȧ ¢मता को हाल मɅ लाए मह×वपूण[ अंतरा[ƶीय ऋण-राहत 
पहलɉ से भी बढ़ावा िमला है ǔजनके फलःवǾप इन देशɉ का ऋण-बोझ हãका हो गया है और इनकȧ 
उधार-पाऽता सुधर गई है।  
कुल देखा जाए तो 2006 मɅ ऋण-बाज़ार कȧ एक िमिौत छǒव िनकलती है: हालांǑक अंतरा[ƶीय बɇǑकंग 
ूणाली से ǒवदेशीय ऋणादान मɅ काफ़ȧ वǒृƨ हईु , बाज़ार-आधाǐरत उभरती अथ[åयवःथाओं के िनवल बॉÛड 
िनग[मन मɅ अवनित हईु , चूँǑक ǔजन सरकारȣ ूचालन कता[ओं के पास ǒवदेशी मुिा का ूचुर भंडार है, उÛहɅ 
बाƻ ऋणादान कȧ कम आवँयकता पड़ती है। देशɉ ने अपने-अपने बाƻ ऋण-बोझ को कम कर िलया है 
और अपनी बाƻ ऋण छǒव को सुधार िलया है। कईयɉ ने अपने बकाया ऋण के बड़े Ǒहःसɉ को वापस 
खरȣद िलया है, और ǒवƭमान ऋणɉ कȧ पǐरपÈकवता अविध को बढ़ाकर, तथा शतɟ को अपने िलए अिधक 
अनुकूल बनाकर, इन ऋणɉ का Ǒफर से ǒवƣपोषण कर िलया है। अãजीǐरया, नाईजीǐरया और Ǿस जैसे 
कुछ खास देशɉ ने सरकारȣ ऋणदाताओं के सम¢ अपने बाƻ ऋणɉ को चुका Ǒदया है। इसके 
पǐरणामःवǾप, 2005-06 मɅ पैǐरस Èलब तथा अÛय बहप¢ीय संःथानɉ को वापस Ǒकया गयाु  मूलधन 
उनके संǒवतरण से 146 अरब डॉलर अिधक साǒबत हआु , और िनवल िनजी ऋण ूवाहɉ कȧ रािश 432 
अरब डॉलर तक पहँच गई।ु  

जैसे-जैसे उभरते बाज़ारɉ कȧ सरकारɉ ने अपना ǒवदेशीय ऋणादान कम Ǒकया है, वैसे-वैसे िनगमɉ ने – 
यािन बɇकɉ और कंपिनयɉ ने - अपना ऋण बोझ बढ़ाया है। 
ǐरपोट[ के मुÉय लेखक, और ǒवकास सभंावनाएं समूह के अंतग[त अंतरा[ƶीय ǒवƣ ूबंधक, मंसूर दाइलामी 
बताते हɇ Ǒक "उभरते बाज़ारɉ मɅ कंपिनयां बेहद पूंजी एकǒऽत कर रहȣ हɇ और वैǔƳक ǒवƣåयवःथा मɅ 
उनकȧ उƣरोƣर बढ़ती ूितभािगता ǒवकासशील देशɉ कȧ ओर बहने वाली पूंजी के इस चब का एक ǒवशेष 
ल¢ण बन गई है। वैǔƳक पूंजी बाज़ारɉ तक इनकȧ पहँच अब इन िनगमɉ को ǒवƣपोु षण के अपने ॐोतɉ 
को ǒवǒवध करने का मौका दे रहȣ है, पहले से अिधक पǐरंकृत ǒवƣपोषण के औजारɉ के जǐरए जोǔखम 
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ूबंधन मɅ सधुार ला रहȣ है, ऋणादान कȧ पǐरपÈकवता अविध बढ़ा दे रहȣ है, और उनके िलए पूंजी कȧ 
कȧमत िगरा रहȣ है।" 

ǒपछले कई वषɟ मɅ जैसे-जैसे पूंजी बाज़ारɉ का एकȧकरण होता गया है और ǒवकासशील देशɉ से आए 
िनगमɉ ने ǒवदेश से ǒवƣ एकǒऽत करना शǾु कर Ǒदया है, वैसे-वैसे सीमा-पारȣय शेयरɉ के आदान-ूदान 
तथा ूितभूितयɉ कȧ सूिचयɉ मɅ िनयंऽण लाने के िलए एक åयापक और तक[ संगत Ǻǒƴकोण अपनाने कȧ 
आवँयकता और भी मह×वपूण[ बन चकुȧ है। ǐरपोट[ मɅ िनयंऽणकता[ओं तथा सरकारɉ से आमह Ǒकया जाता 
है Ǒक वे लेखा-परȣ¢ण के मानदंडɉ के अंतग[त, पारदिश[ता व गुणवƣा पर अिधक जोर डालɅ। इसमɅ 
ǒवƳसनीय सूचनाओं के मह×व को रेखांǑकत Ǒकया गया है ताǑक िनवेशक सहȣ व सुबोध िनण[य ले सकɅ  
और कॉपȾरेट शासन कȧ िनƵा मɅ सुधार लाने के उपायɉ पर चचा[ कȧ गई है।  

इस बीच, वैǔƳक अथ[सहायता कुछ ǽक सी गई है। 2006 मɅ 106.8 अरब डॉलर छू लेने के बाद, ǒवकास 
सहायता सिमित के सदःयɉ कȧ ओर से 2006 मɅ सरकारȣ ǒवकास सहायता (ओएडȣ) 103.8 अरब डॉलर 
तक िगर गई, ǔजससे जी-8 देशɉ Ʈारा Êलेनईगãस मɅ अ६ȧका के िलए 2010 तक ǒवकास सहायता मɅ वǒृƨ 
लाने कȧ वचनबƨताओं पर अिनǔƱतता का बादल मंडराने लगा है।  

ǒवƳ बɇक के मÉुय अथ[शाƸी और ǒवकास अथ[शाƸ के िलए वǐरƵ उपाÚय¢, ृांःवा बुिग[Ûयɉ का 
कहना है Ǒक "2006 मɅ िनजी पूंजी ूवाहɉ का ǒवःतार एक ओर तो ǒवकासशील देशɉ कȧ Ǻढ़ता 
कȧ कहानी बताती है, लेǑकन िचंता कȧ बात तो यह है Ǒक दसरȣ ओर यहू  ूवǒृƣ िनवल सरकारȣ 
ऋणादान मɅ िगराव तथा सहायता के िलए दȣ गई वचनबƨताओं कȧ ǒवलǒंबत आपूित[ दशा[ रहȣ है। 
कई िनध[नतम देश ऐसे भी वैǔƳक ǒवƣीय ूणाली कȧ पǐररेखाओं पर चल रहे हɇ Ð इनकȧ 
बुिनयादȣ ज़ǾरतɅ केवल िनजी पूंजी Ʈारा पूरȣ नहȣं कȧ जा सकती हɇ।" 
 

गत वषɟ कȧ उãलासभरȣ ǒवƣीय पǐरǔःथितयɉ का अंशदान 2006 मɅ ǒवकासशील देशɉ Ʈारा ूदिश[त 7.3 
ूितशत ǒवकास दर मɅ नज़र आता है  – यह चौथा ऐसा वष[ था जबǑक ǒवकासशील देशɉ ने 5.5 ूितशत 
से अिधक वǒृƨ दशा[ई। ǒपछले वष[ सभी ¢ेऽɉ ने कम से कम 5 ूितशत वǒृƨ अंǑकत कȧ: सब-सहारन 
अ६ȧका का ूदश[न 5.6 ूितशत रहा, दǔ¢ण एिशया का 8.6 ूितशत, मÚय-पूव[ व उƣरȣ अ६ȧका का 5 
ूितशत, लाितनी अमेǐरका और कैǐरǔÞबयन का 5.4 ूितशत, यूरोप और मÚय एिशया का 6.5, और पूवȸ 
एिशया व ूशांत ¢ेऽ का ूदश[न 9.5 ूितशत था। ǒवकासशील अथ[åयवःथाओं ने ǒवरले हȣ इतनी 
उãलेखनीय व åयापक उÛनित देखी है। 
लेखकɉ का अनुमान है Ǒक 2007 मɅ यह गित कुछ धीमी होकर 6.7 ूितशत हो जाएगी, और 2009 मɅ 
ǒवकासशील देशɉ कȧ वǒृƨ 6.1 ूितशत कȧ वहनीय गित अपनाने लगेगी। इस बीच, 2007 मɅ उÍच आय 
वाले देशɉ मɅ 2.5 ूितशत वǒृƨ होने कȧ संभावना है। इस आंकड़े मɅ संयुƠ राÏय अमेǐरका कȧ मंदȣ 
ूितǒबंǒबत है। 2008 तथा 2009 मɅ अमीर देशɉ को 2.8 ूितशत ǒवकास करने कȧ संभावना है, यǑद 
यू.एस कȧ अथ[åयवःथा ःवःथ होने लगी और जापान व यूरोप ने अपना आिथ[क ǒवःतार जारȣ रखा। 
हालांǑक हमारȣ सोच के Ǒहसाब से उतार कȧ गित िनयंǒऽत रहेगी, ǒवकासशील देशɉ मɅ पǐरǔःथितयां कठोर 
भी बन सकती हɇ। इनमɅ ये मुƧे शािमल हो सकते हɇ – यǑद संयुƠ राÏय अमेǐरका कȧ मंदȣ अिधक गहरȣ 
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साǒबत हईु , तो िनया[त कȧ मांग घट सकती है और ǒवƣीय ¢ेऽ मɅ गड़बड़ȣ आ सकती है; और अगर 
उभरती अथ[åयवःथाओं मɅ अ×यिधक वǒृƨ होने लगी या असंतुलन लंबी अविध के िलए जारȣ रहा, तो 
ऋणादान मɅ कȧमत-लागत के अंतर और इससे जुड़े जोǔखम बढ़ जाएंगे। इसके अलावा, गेहूँ, Ïवार तथा 
चावल के िनàन भंडारण के कारण इन उ×पादɉ कȧ कȧमत एकाएक बहत बढ़ ु सकती है है, और इससे 
िनध[न गहृǔःथयɉ पर बहुत हȣ ूितकूल ूभाव पड़ सकता है। 

- ### - 

एंबागȾ ख×म होने से पहले मीǑडया के सदःयɉ को ऑनलाइन मीǑडया ॄीǑफ़ग सेÛटर मɅ यह ǒव£िƯ िमल 
सकती है: http://media.worldbank.org/secure 

पासवड[ के िलए माÛयताूाƯ पऽकार यहां िनवेदन कर सकते हɇ: http://media.worldbank.org/ 

एंबागȾ ख×म हो जाने पर यह ǐरपोट[ इंटरनेट पर यहां उपलÞध होगी: http://www.worldbank.org/gdf2007 

अÛय संसाधनɉ के िलए जाएं: www.worldbank.org/globaloutlook 
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