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Introducao

Estemanual € um recurso para 0s mutuarios e para o pessoal do Banco Mundial que desejem
compreender as politicas e procedimentos do Banco Mundial relacionados com o servi¢o da
divida de seus produtos financeifass produtos incluem empréstimos, crédit@s par
desenvolvimento, garantias, subsidios e produtos compensatérios.

A Divisdo de Servicos a Mutuarios e Servicos Financeiros é responsavel pela administracdo de
todas as contas de empréstimos dos mutuari@amm Mundial Desempenha a funcao
essencialedgerir as fungdes de contabilidade e amortizag&o para o BIRD e a AID.

Neste manual , o t er-sacoletivBremeao Bawao mernagionalder ef er e
Reconstrucdo e Desenvolvimento (BIRD) e a Associacao Internacional de Desenvolvimento
(AID). Quando a matéria se refere unicamente a uma dessas entidades, tal entidade é
explicitamente indicada.

Divisdo de Servicos a Mutuérios e Servigos Financeiros
Gestéo da Controladoria
Banco Mundial
1818 H Street, N.W.
Washington, D.C. 20433
Telefone202453-8330
Fax:2025223428
E-mail: loanclientservices@worldbank.org
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Instrumentos de empreéstimo do Banco Mundial

O Banco Mundial tem duas amplas categoriasdieg operatior(®peracdes de empréstimo):
empréstimos para investimentos e empréstimos para politicas de desetovAlioperacdes

de investimento oferecem financiamento (na forma de empréstimos do BIRD e créditos e
subsidios da AID) para os governos cobrirem despesas especificas relacionadas aos projetos de
desenvolvimento socioecondmico em diversos sétsi@seacoes de politicas de

desenvolvimento fornecem apoio orcamentario desvinculado e direto aos governos para
reformas de politicas e institucionais destinadas a alcancar um conjunto especifico de resultados
de desenvolvimento.

A. Empréstimos para investimento

Os empréstimos para investimentos tém um enfoque de longo prazo (de 5 a 10 anos); financiam
bens, obras e servicos em apoio a projetos de desenvolvimento socioeconémico em diversos
setoresOs fundos sdo desembolsados calgspesas estrangeirasais eapecifielasionadas

com o projeto de investimento, incluindo obras civisi@néficadas, equipamentos, materiais,
servigos técnicos e de consultoria, bem como custos recorrentes incresientpigstimos

para investimentos estao disponjagia mutuarios do BIRD e da AID que ndo estejam em

mora com o Banco Mundilllas duas ultimas décadas, o empréstimo para investimentos
representou, em média;8®o do total de empréstimos do Banco Murdizlmente, estdo
disponiveis sete tipos definstentos de empréstimo para investimentos:

1. Empréstimos Programaticos Adaptaveis (APL) oferecem apoio em fases a programas
de desenvolvimento de longo prdzcuem uma série de empréstimos que aproveitam as
licdes aprendidas de empréstimo(s) anes)i@¢ APLs implicam um acordo entre o
mutuario e o Banco Mundial a respeito do segi@ntprograma de desenvolvimento de
longo prazo em fases, financiado pelo empréstimo; (b) politicas setoriais relevantes para a
fase financiada e (c) prioridadizsinvestimentos setoriagespesas recar@ipiegresso
de cada fase do programa € avaliado e é feita uma andlise adicional, se necessario, antes do
inicio da etapa subsequente.

2. Empréstimos para Recuperacao de Emergéncia (ERL8&)apoiam a restaga@o de
ativos e dos niveis de producédo imediatamente apds um evento extraoasaomo
guerra, disturbios civis ou desastre natqguse afetem seriamente a economia do mutuario.
Esses empréstimos sdo também usados para (a) reforcar a gdetderdaggo de
iniciativas de reconstrucdo e (b) desenvolver uma tecnologia resistente a desastres, além de
sistemas de alarme antecipado a fim de evitar ou aliviar o impacto de futuras emergéncias.

3. Empréstimos Financeiros Intermediarios (FILs)d proporcicnam recursos de longo
prazo a instituigdes financeiras para atender as necessidades reais do investimento setorial.
Os FILs apoiam reformas do setor financeiro tais como politicas de taxa de juros, subsidios,
medidas para aumentar a competitividade emaifihanceiro e desenvolvimento
institucional de intermediarios financekEssas reformas tém impacto direto e substancial
na eficiéncia operacional dos intermediarios financeiros.

1 H& informaces adicionais sobrae World Bank Lending Instrumerflsstumentos de Empréstimo @anco
Mundial) disponiveis no enderegonvw.worldbank.org
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4. Empréstimos para Aprendizado e Inovacao (LILsapoiam pequenos investimos
piloto e projetos de fortalecimento da capaci8adbtiverem éxito, esses projetos poderéo
levar a projetos de maior porte que integrardo o aprendizado e os resultados do LIL.
Tipicamente, os LILs ndo ultrapassam3Ja#hdes e sdo geralmentelémentados em
um periodo de dois a trés afaxios os LILs incluem um sistema eficaz de monitoramento
e avaliacdo para captar as licbes aprendidas.

5. Empréstimos para Investimento Especifico (SILs apoiam a criagéo, reabilitacao e
manutencao de uma irdsirutura econdémica, social e institucidteh disso, os SILs
podem financiar servicos de consultoria e programas de gestéo e treinamento.

6. Empreéstimos para Investimento e Manutencao Setoriais (SIM8&)focam programas da
despesa publica em setores ésmex® Os SIMs tém como objetivo conciliar despesas
setoriais, politicas e desempenho com as prioridades de desenvolvimento d&sses pais.
empréstimos alcancam tal objetivo ajudando a criar um equilibrio apropriado entre novos
investimentos de capjtedabilitacdo, reconstrucado e manutencao.

7. Empréstimos para Assisténcia Técnica (TALs® prestam assisténcia técnica ao mutuério
no fortalecimento de sua capacidade institucional, com um enfoque em dispositivos
organizacionais, métodos de administragd@sdeal e recursos técnicos, fisicos ou
financeiros em entidadgwave.

B. Empréstimos para politicas de desenvolvimento

Os empréstimos para politicas de desenvolvimento (DPLs) tém enfoque de curto prazo (1 a 3
anos)Proporcionam financiamento externcague rapido paapoiar reformas de politicas e
institucionaigOs DPLs asseguram pronta assisténcia a paises com necessidades financeiras
externas para apoiar reformas estrutdy@isam as mudancas de politicas e institucionais
necessarias para cuar ambiente conducente a um crescimento sustentado e eduistivo.

duas ultimas décadas o empréstimo para politicas de desenvolvimento representou, em média,
20-25% do total de empréstimos do Banco Mundial.

Em 9 de agosto de 2004, os Diretores Exesudv@anco Mundial aprovaram o documento

OP/BP 8.60Development Policy Léadipgestimos para Politicas de Desenvolvimiapo

extensas consultas com os grupos interessados do Banco Mundial, tanto internos como externos.
A nova politica apliese & modo uniforme a todos os empréstimos para politicas de
desenvolvimento, eliminando assim as distingdes entre empréstimos para ajuste estrutural
(SALs), empréstimos para ajuste setorial (SECALS), empréstimos para ajuste subnacional
(SNALSs), empréstimosrpaeabilitacdo (RILsS) e empréstimos para ajuste estrutural

programatico (PSALS).

Essas mudancas permitem ao Banco Mundial atender com mais eficacia as necessidades
financeiras e de desenvolvimento de paiseschentesx pr es s «0 Oenmgsde®st i mo
desenvolvimentod substitui Oeampmestipoparsmliticas 0 e mpr
de desenvolvimento € também o Unico instrumento para os empréstimos baseados em politicas.

2 Para obter informac8es adicionais sobre setores, con&loificacdo Setorial).
3 ConsultarOP/BP 8.60 Development Policy Lendingmwww.worldbank.org



http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/PROJECTS/EXTPOLICIES/EXTOPMANUAL/0,,contentMDK:20240031~menuPK:4564185~pagePK:64709096~piPK:64709108~theSitePK:502184,00.html
http://www.worldbank.org/
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Alguns principieshave da politica anterior permanecem intactos:

1 A avaliagcdo do Banco Mundial deve concluir que existe um contexto apropriado de
politica macroecondémica.

1 A condicionalidade devera continuar a ser agilizada, havendo um conjunto limitado de
condi¢cBes ou acionadores (acdes prévias esperadas) enfecirsdmaes criticas para
0 sucesso do programa.

1 Os procedimentos de saque e os direitos de auditoria do Banco Mundial também
permanecerao inalterados.
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Mecanismo de Preparacao de Projetos

O Banco Mundial poderéa fazer um Adiantamento pgrar®géo do Projeto/Programa (PPA)
do Mecanismo de Preparacao do Projeto (PPF) para o pais mutuério financiar:

(a) preparaca@formulacéo do projeto, bem como algumas atividades iniciais de implementacao;
(b) preparacédo de programas a serem apoiadwsgoperacao de politica de

desenvolvimento; e

(c) atividades iniciais de resposta de emergéncia em caso de crises e emergéncias.

O PPA complementa outros métodoBdnco Mundiale assisténcia a preparacéo de projetos
ou programas tais como subsitbasecidos por fundos fiduciarios para a preparacéo de
projetos/programas e financiamento retroativo.

O PPA s0 é feito quando existe uma forte probabilidade de que sera efetuado um empréstimo
do Banco Mundiglara a operagdo que estd em prepatamdiodo, a concessdo de um PPA

nao obriga @anco Mundia financiar qualquer parcela da oper@R®A foi projetado para

ser refinanciado com os fundos do empréstimo para cuja preparacao foi c@eedido.
empréstimo ndo se concretizar, o PPA devesfisanciado ou amortizado (consultar a secéo
sobreRefinancing/RepaymefRefinanciamento/Amortizacad]) PPA é feito em délares dos
Estados Unidos e implica juros sobre os prazweliko do BIRD, ou encargos sobre o

crédib da AID ou termos do subsidio da AID, dependendo da capacidade de endividamento do
pais.

O Banco Mundialetermina a autoridade do compromisso total do PPF e o teto para os
adiantamentos individudtsn qualquer estagio antes da aprovacdo do emprédbiBanto

MundiaJ é possivel fazer um ou mais PPAs para a operacdo até o montante maximo agregado de
(a) US$ milhdes para operacdes feitas nos termos da c®Regpoata Rapida a Crises e
Emergénabas(b) USB milhdes para todas as outras operacdes

Refinanciamento/Pagamento

O PPF foi criado como um fundo rotati@s prazos de pagamento e refinanciamento foram
estabelecidos de modo a manter a integridade desse fundo@stairnas acumulase no
adiantamento com a taxa de juroBalaco Munil. Contudo, o pagamento dos juros sobre o
adiantamento seria adiado até que o adiantamento seja refinanciado ou sejam definidos outros
termos de pagamento.

O contrato de PPA entre o paisamco Mundiatsclarece os objetivos, termos e condi¢cdes do

PPA. Especifica também a data limite para que o adiantamento seja refinanciado ou o processo
de pagamento seja iniciaflalata do refinanciamento é a data prevista para a entrada em vigor

do contrato de empréstimo a ser firmado para a operacao quelegitepanad®pos essa

data, ndo serao feitos saques do adiantamento e qualquer montante ndo sacado sera cancelado.
Se o contrato de empréstimo nao estiver em vigor dentro de dois anos a partir da data de
aprovacao do PPA, o paisBamco Mundighbodem aordar uma data de refinanciamento

posteriorSe houver probabilidade de o empréstimo para o qual o PPA foi criado ndo se
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concretizar antes da data de refinanciamento, o PPA podera ser refinanciado com os fundos de
gualquer outro empréstimo concedido & pa garantido por ele, cujo contrato de
empréstimo entre em vigor antes da data de refinanciamento.

Para refinanciar o PPA, uma quantia é alocada em uma categoria de saque separada no contrato
de empréstimdzssa quantia € suficiente para cobrir oantaprincipal do adiantamento mais

0s juros acumulados estimados ou encargos de servico, 0 que for pptisemte.

refinanciamento do PPA, qualquer excedente nessa categoria de saque podera ser realocado parz
outras categorias deemabolso dentro dao@nograma de saque do contrato de empréstimo.

Os saques adicionais para as sucessivas atividades do PPA que tenham sido incluidos como
elegiveis ao refinanciamento nos termos do contrato séo efetuados contra as categorias de saque
apropriadas no contrate empréstimo.

Caso nenhum contrato de empréstimo criado para atender ao refinanciamento do PPA entrar em
vigor antes da data do refinanciamento (inclusive quaisquer extensdes), as seguintes condicdes
aplicarsedo:

(a) Se o pais foi membro do BIRD oumie da AID elegivel a receber créditos da AID na

data de aprovacao do PPA, é preciso pagar o PPA (junto com os juros acumulados ou encargos
de servicos, conforme for pertinente), apds receber notific&@ucddMundiagm

aproximadamente 10 prestag@sestrais durante um periodo de cinco anos apds a data de
refinanciamentdentretanto, se a quantia desembolsada do PPA for &.08%ou menos, 0

pais devera paganum periodo de 60 dias apds receber notifica@@mco Mundial para

pagar.

(b) Seo pais for membro da AID elegivel apenas a receber subsidios da AID na data de
aprovacgdo do PPA, o adiantamento transfeengan subsidio e ndo é amortizado pelo pais.

O Banco Mundigbodera suspender os saques do PPA caso ocorra algum dos eventos de
susensao especificados ou mencionados no contrato d® BBAco Mundigbodera também
requerer um rembolso de qualquer quantia do adiantamento que néo tenha sido utilizada de
acordo com os dispositivos do contrato de PPA.

O procedimento para o faturaxteede um PPA implica coordenacao entre varias partes,

inclusive o Departamento de Pais, o Departamento de Empréstimos e Grupo de Servigos de
Empréstimo (LSGP chefe da equipe da tarefa (TTL) designado notifica 0 LSG e o
Departamento de Empréstimo gueRA nédo serd refinanciadgoedido do TTL, 0 LSG

fornecera os detalhes a respeito do montante do adiantamento desembolsado e pendente, bem
como dos encargos acumula@o$TL preparara uma notificacéo oficial a ser assinada pelo
diretor de pais, informam@ mutuario que o PPA néo sera refinanciado e que o faturamento
seguira em brev&pos o recebimento de uma copia da notificacdo oficial, o LSG iniciara o
processo de faturamento.

Os saques do PPA nos termos do BIRD acumulam juros a taxa LIBOR easigaheéses

em dolares dos Estados Unidos maispmeadté o inicio do faturamento, o Periodo de Juros
comeca em 1° de janeiro ou 1° de jiNbayue tange a qualquer Periodo de Juros, a data de
repactuacao da LIBOR é dois Dias de Negocios Bancdrmsldes antes de 1° de janeiro ou
1° de julho, aquela que preceder o mencionado Periodo depfigrosinicio do faturamento,

o Banco Mundialefine a Data de Pagamento e comunica o cronograma de amortizagao ao
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mutudrio A partir dai, a data de repacéitada LIBOR é dois Dias de Negdcios Bancéarios de
Londres antes do 1° ou do 15° dia do més, o que preceder a Data de Pagamento.

No caso de PPAs feitos pelo BIRD depois de 31 de agosto de 1999, a taxa de empréstimo é
idéntica a aplicavel aos empréstimosprazos dspredfiko.

Os PPAs feitos pela AID incluem condi¢ces de pagamento idénticas as do BIRD, exceto que,
em vez de acumulo de juros, os saques do PPA feitos pela AID incluem um encargo de servi¢cos
Gnico de 75 centésimos de ponto percentual.
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Produtos de empréstimos do BIRD

O Banco Internacional de Reconstrucao e Desenvolvimento (BIRD) oferece aos paises

membros elegiveis acesso a um conjunto de ferramentas flexiveis e de baixo custo para obtencéo
de empréstimos, cobertura de ressemmento de créditessas ferramentas podem ajudar os

paises membros a alcancar suas metas de financiamento e implementar suas estratégias de gesté
do risco de maneira custficazOs banking productprodutos bancéarios) do BIRIRDcluem
lending(empréstimos) risk manageme(gestéao de riscallém disso, os paises podem

escolher varios produtos de garantia, inclusive garantias parciais de risco, garantias parciais de
crédito e garantias baseadas em polEgtascapitulo apresenta os termos e condi¢des dos

atuais produtos de empréstimo do BIRD.

A. Empréstimo Flexivel do BIRD (IFL)

Para a maioria dos mutuarios do setor publico, os empréstimos do BIRD nas principais moedas
sdo mais competitivos e flexiveiga® outras opcdes de financiamento nos mercados

financeiros internaciona®Empréstimo Flexivel do BIRD (IFL) une as melhores

caracteristicas dos dois produtos de empréstimo oferecidos anteriOr Ex@pieistimo de

SpreaBixo (FSL) e o Empréstimo 8gead/ariavel (VSL).

O IFL permite que os mutuarios personalizem os prazos de amortizacao (isto €, periodo de
caréncia, periodo deembolso e estrutura da amortizacdo) para atender as suas necessidades de
gestdo da divida ou as necessidades do [pesde. que a média ponderada do vencimento
nao ultrapasse 18 anos, o vencimento final pode ser em até 30 anossimdyiedodo de
caréncia0s termos de amortizacdo devem ser estudados durante a preparacao 0s projeto.
termos sao fixados na negg@tado empréstimo com excecaspulediko, que € determinado

no momento da assinatura do emprésfmoexemplo, se o objetivo for reduzir o risco total

do refinanciamento do seu portfélio de titulos de divida, os mutuarios podem escolher uma
combinag@ de prazos de amortizacdo que seja mais apropriada para suavizar o perfil do seu
servico da dividAlém disso, a flexibilidade dos termos de amortizacdo pode ser utilizada em
operacOes de repasse para corresponder ao fluxo de caixa previsto para o projet

O IFL inclui opcdes de gestdo da moeda e/ou a taxa de juros durante o periodo do empréstimo.
Essas opc¢oes estdo integradas ao contrato de empréstimo e podem ser assinadas a pedido do
mutuérioA fim de atenuar o risco cambial, o IFL oferece uma opg@mdersdo de moeda

para alterar a moeda dos saldosie@embolsados e/ou desembolsddegendendo da

existéncia ou ndo de um mercadsvwagiquido, os mutuarios podem também decidir amortizar

o BIRD em numero cada vez maior de moedas nacionais.

O IFL transforma a classificagéo de crédito AAA do BIRD em economia de custos para todos
0s seus mutuarioslém disso, esse empréstimo oferece previsibilidade e transparéncia de precos
usando referéncias de mercado padroniZatiasa de juros do empreéstimas principais

4 ConsultarOP_3.10Financial Terms and Conditions of IBRD Loan, IBRD Hedging ProdetiisA Creditsem
www.worldbank.org
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moedas é reajustada semestralmente com base na taxa LIBOR de seis mesg@samais um
variavel ou fixdurante o periodo do empréstimo, os clientes tém flexibilidade para:

1 alterar a moeda do empréstimo nas quantias desembolsadisenhédisadas;
1 fixar a taxa de juros das quantias desembolsadas;

1 desfazer ou alterar a taxa de juros das quantias desembolsadas; e

T definir o teto ou a faixa de variacdo dos juros das quantias desembolsadas;

Uma Taxa Inicial Unica (FEF) de 0,25% do montianéenpréstimo € cobrada no inicio do
projeto.A FEF pode ser financiada com os fundos do empréstimo.

Spreads para os Empréstimos Flexiveis do BIRD (IFLs)

A taxa de empréstimo do IFL bassiana LIBOR de seis meses em cada moeda para valor na
data da deterinacdo da taxa mais apreaiixo ou variavel.

Spreadariavel

O IFL comspreacariavel compreende a margem médigadoo Mundiaklativa a LIBOR e o

spreadio empréstimo padrdao 8anco MundiaA Tabela 1 contémspreaearidvel sobre os

empréstnos IFL para as datas de determinacdo da taxa entre 1° de janeiro de 2009 e 30 de junho
de 20009.

Tabela 1:Spreadsvariaveis para o IFL
* Em 1° de janeiro de 2009

Moeda de Opcio de
empréstimo Taxa-base pgao ae
. spread variavel

LIBOR de seis meses

- 0,

uUsD em USD 0,05%
LIBOR de seis meses o

EUR em EUR -0,05%
LIBOR de seis meses o

JPY em ienes -0.05%

Spreafiko

O sprediiko do IFL consiste nspreado empréstimo aprovado pelos diretores executivos, o
custo projetado do financiamento e o prémio pertinente devidoos© Banco Mundial

podera reajustarsprediiko para novos IFLs coaprediiko se os movimentos do mercado em
favor deswapsasicos e/ou alteracdesspregorojetado para o financiamento em USD
garantirem tal reajust&.partir de 28 de marce @009, o BIRD esté oferecendo o IFL com
umsprediko com diferentes niveis de precos de acordo com o vencimento médio das
amortizac6e®©s niveis para os empréstimos spnediiko sdo apresentados na Tabela 2.

Tabela 2: SpreadFixo para o IFL

Para empréstimos IFL com spread fixo assinados em
14 de junho de 2009

Superior a 10 anos
10 anos ou o .
" € no maximo 14 Superior a 14 anos
menos anos

+0,30% +0,30% +0,30%

Spread
contratual
Prémio de risco

de mercado: +0,10% +0,10% +0,15%
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Custo projetado

para o +0,30% +0,55% +0,75%
financiamento

Taxa de

empréstimo Libor +0,70% Libor +0,95% Libor +1,20%
em USD

EUR** Libor +0,70% Libor +0,95% Libor +1,20%
lenes** Libor +0,60% Libor +0,85% Libor +1,10%

* Medido pelo vencimento médio das amortizag6es do empréstimo comprometido
** Aplica-se um reajuste basico de swap de -0,10% ao spread fixo em ienes.

Para informacdes atualizadas sobre precos, consulte o website do Tesouro em:
http://treasury.worldbank.org

Termos e condi¢fes

O IFL e suas disposi¢cdes sobre conversao estédo disponiveis para os mutuarios do BIRD para
todas as operacfes de empréstimo padrao do BIRD.

Tabela 3:Termos e condi¢cdes do IFL

Moeda do compromisso: Os empréstimos podem ser expressos em uma ou mais
moedas, inclusive dolares dos Estados Unidos, euros e ienes. Outras moedas
podem também estar disponiveis, caso a caso, onde o BIRD puder se
autofinanciar de forma eficiente no mercado.

Moeda do sague: Os saques podem ser efetuados em diversas moedas,
conforme solicitacdo do cliente. As moedas séo adquiridas pelo BIRD e
repassadas ao cliente. A obrigacédo de empréstimo, contudo, permanece na(s)
moeda(s) em que 0 empreéstimo é expresso.

Moedas de
empréstimo

Moeda do reembolso: O capital do empréstimo, os juros e quaisquer outras taxas
podem ser pagas na(s) moeda(s) do compromisso. Entretanto, as conversées de
moeda est«o dispon2veis, conforme indi
tabela.

A taxa de empréstimo consiste em uma taxa-base varidvel mais um spread. A
taxa de empréstimo é reajustada semestralmente, em cada data de pagamento

- q de juros, e aplica-se aos periodos de juros com inicio naquelas datas.
axa de

empréstimo i ) o .
A taxa-base é o valor da taxa LIBOR de seis meses no inicio de um periodo de

juros para a maioria das moedas ou a taxa flutuante de um banco comercial
reconhecido para servir de referéncia para outros bancos.

Os mutuérios tém a op¢éo de spread:

Semestralidade varidvel: A margem de custo da média ponderada do BIRD
relativa a taxa LIBOR de seis meses para financiamento (recalculado
semestralmente, em 1° de janeiro e 1° de julho) mais o spread de empréstimo
contratual do BIRD (0,3% em 31 de marg¢o de 2009).

Sl CEREREVED
de empréstimo

Fixo durante todo o periodo do empréstimo: Margem de custo do financiamento
projetado do BIRD relativo a taxa LIBOR em doélares dos Estados Unidos, mais o
spread do empréstimo contratual do BIRD, um prémio devido ao risco e um
reajuste basico de swap para empréstimos que ndo sejam em doélares dos
Estados Unidos.
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Conversdes da taxa de juros

Opcodes
integradas

Tetos e faixas de variagdo das taxas de juros

Conversdes de moeda

A taxa inicial é 0,25% do montante do empréstimo. A critério do mutuério, a taxa
inicial pode ser financiada com os fundos do empréstimo apos sua entrada em
Taxa inicial vigor. Quando néo financia a taxa inicial, o mutuario deve pagéa-la no prazo
maximo de 60 dias ap6s a data de entrada em vigor, porém antes do primeiro
saque do empréstimo.

Os mutuérios tém a flexibilidade para personalizar os prazos de re-embolso a fim
de atender as suas necessidades de projeto e gestdo de ativo e passivo.

Modelos de
amortizacao e Os modelos de amortizagcdo podem ser em cotas iguais, anuidade, pagamento

Helplele| ezl SR (inico ou personalizado.
reembolso

Os cronogramas de re-embolso podem ser fixados no momento do compromisso
ou vinculados aos saques.

O prazo méaximo de amortizagdo € de 30 anos

Vencimento
O prazo méaximo de vencimento médio ponderado é 18 anos.

As datas de pagamento do servigo da divida sdo o 1° ou o 15° dia do més, em
geral semestralmente. A data de pagamento é decidida pelo mutuario durante a
negociacdo do empréstimo.

Datas de
pagamento

Os mutuérios tém a opc¢éo de pagar antecipadamente o saldo do empréstimo em
mora, a qualquer momento, quer em sua totalidade ou em parte. Os encargos
sobre o pagamento antecipado (prémio) sao aplicaveis com base em: (i) custo de
Pré-pagamento’ redistribuicédo pelo BIRD do montante do empréstimo pago antecipadamente e (ii)
o custo de cancelamento de quaisquer juros em mora ou conversdes de moeda e
(iii) quaisquer taxas de transagao aplicaveis aos montantes convertidos
anteriormente.

! para obter informag®es adicionais sobrpggémentos, consulte o Capitulo Xl deste manual.

Termos de amortizacao

Limites dgpolitica3:prazo final de vencimento maximo é de 30 anos, inclusive o periodo de
caréncia (durante o qual sdo pagos somente 0s juros), enquanto o prazo maximo de vencimento
médio ponderado € de 18 arf@stermos de amortizagdo sao fixados na negodtaca
empréstimoQuando o empréstimo € assinado, o cronograma de amortizagdo néo pode ser
alterado durante o periodo do empréstigm disso, os mutuarios tém opcao de dois tipos de
cronograma de amortizagao:

1 Cronograma de amortiza¢&o vinculacoissigamgrograma de amortizacéo do
empréstimo é fixado no inicio, quando o empréstimo é as8madwrtizacdes do
principal sdo calculadas como uma parcela do montante total do empréstimo
desembolsado e em mora.

1 Cronograma de amortizacao vinsatpgoamortizacdo do empréstimo é vinculada aos
saques reaiBara cronogramas de amortizacao vinculados ao saque, o limite de 18 anos é
a soma do vencimento médio das amortizacdes e o periodo médio previsto para saque.
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Para este tipo de empréstimoencimento médio das amortizacdes € definido como a
meédia ponderada do periodo entre a data do saque e as amortizacdes programadas.

Esse limite apliese ao cronograma de amortiza¢do para cada montante desembolsado.

O periodo médio previsto para o sagdefinido como a média ponderada do periodo

entre a aprovacao do empréstimo e 0s saques esf@Edps. de saques de cada

semestre € semelhante a uma parcela ou um subempréstimo com seus proprios prazos de
amortizacgdo (isto é, periodo de caréncieinvemnto final e modelo de amortizacao), que

deve ser igual para todas as parcelas do empréstimo.

Conversdo dataxa de juros

A taxa de empréstimo variadvel baseada no saldo desembolsado pode ser transformada em taxa
fixa.Mais tarde, pode até ser convertmeamente para taxa varidiZesa opcdo pode ser

exercida pelo mutuério a qualquer momento durante o prazo de vigéncia do empréstimo para a
totalidade ou parte do saldo desembolsado e enPmooaitro lado, € possivel estabelecer um
tetmu umafaixapara a taxa de juros basica variavel para todo o montante desembolsado ou
parte dele.

Conversdo de moeda

A fim de atenuar o risco cambial, o IFL oferece uma opcéo de conversao de moeda para alterar a
moeda dos saldos rdesembolsados e/ou desembolsddezendendo da existéncia ou ndo

de um mercado dsvagiquido, os mutuérios podem também decidir amortizar o BIRD em

ndmero cada vez maior de moedas nacif@aisultar Tabela 3 > Moedas de empréstimo >
Currency of Commitmé(Moeda do compromisso)

Montantes resembolsaiitstalidade ou parte do saldo+d@&sembolsado pode ser convertida
em outra moeda que o BIRD possa intermediar com eficiéncia.

Montantes desembolgattosu parte do saldo desembolsado pode sertida para outra
moeda, inclusive a moeda nacional do mutuéario, dependendo da disponibilidade de um mercado
deswajpara aquela moeda.

Taxas de conversao

Aplicarsea(ao) taxa(s) de transacao para as conversdes da moeda e/ou da taxa de juros, exceto
paraa fixagdo da primeira taxa de jUPasa obter as ultimas taxas de conversao, consulte o
website da Tesouraria do Banco Mundidltgni/treasury.worldbank.orgara beneficiee

das conversdes, os empréssitomspreadsariaveis deverdo ser primeiramente convertidos

para cspreaiiko prevalenteNesses casos, saplicada uma taxa de fixacaspteade 0,03%

ao ano

Para obter informacdes adicionais sobre a taxa de juros e conversdes de moedas, consulte
Guidelines for Conversion of Loan Te(Dsetrizes para a conversado dos termos do
emprestimo).
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B. Empréstimos condicionados do BIRD

A Opcao Diferida de Saque (DDO) é um ptodle empréstimo contingente que oferece

liquidez imediata no caso de eventos adversos, tais como uma catastrofe natural, uma
desaceleracao do crescimento econdmico ou alteracfes adversas dos precos de produtos basicos
ou relagfes de troégaDDO permiteque um mutuario adie o saque de um Empréstimo para

Politica de Desenvolvimento (DPL) por um periodo de saque determinado depois que o Acordo
de Empréstimo for declarado em vi@bBIRD oferece duas versdes do produto do DDO.

Opcéo Diferida de Saque do Emgestimo para Politica de Desenvolvimento (DPL

DDO): A DPL DDO oferece uma fonte de liquidez para os paises membros, concedendo
acesso a recursos de longo prazo do BIRD com o objetivo de manter os programas estruturais
em andamento caso se concretize unessidade de financiame@ferece também uma base
formal de participacdo 8anco Mundiddaseada em politicas quando o mutuério ndo precisa de
financiamento imediato mas valoriza a consultoBardm Mundiad 0 acesso a liquidez

imediata, sempre gfoe necessario.

Opcéo Diferida de Saque para Riscos Catastréficos (CAT DDQ): CAT DDO foi

desenvolvido peBanco Mundigbara atender as solicitacdes dos paises de renda média de
empréstimos que abordassem melhor suas necessidades de financiamenpaimead

consequéncias de desastres natQrprincipal objetivo da CAT DDO é (i)

desenvolver/aumentar a capacidade dos mutuérios de administrar o risco de desastres naturais e
(ii) fornecer uma fonte de liquidez imediata que possa servir derfaranpiante enquanto

outras fontes (por exemplo, financiamento concessionario, ajuda bilateral ou empréstimos para
reconstrucao) estiverem sendo mobilizados apdés um desastré mmasahca de um

programa de gestéo de risco de perigos € wegpigio. A CAT DDO complementa outros
instrumentos no pais em conformidade com a estrutura abrandgareadblundial para

gestdo do risco de desastres e énfase na prevencao de desastres em oposi¢cao a simples resposta &
desastre.

Termos e condi¢bes

A DPL DDO e a CAT DDO tém as mesmas opc¢odes de gestédo de precos e gestdo de risco
integrada que o IFA Tabela 4 mostra os principais termos e condicdes da DPL DDO e da
CAT DDO.

Tabela 4:Principais Termos e Condi¢cbes da Opcéao Diferida de Saque

Propésito Fornecer liquidez imediata quando o = Desenvolver/aumentar a capacidade dos
mutudrio desejar. mutuarios de gerenciar o risco de perigos.

Fornecer liquidez imediata para cobrir o
hiato do orgamento ap6s um desastre
natural.

Proteger os programas de desenvolvimento
em andamento.

Elegibilidade Todos os mutuarios elegiveis ao BIRD (ap6s atenderem aos critérios de pré-
aprovacéao)
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Critérios de pré-
aprovacao

Moeda

Saque

Requisitos para
saque

Termos de
amortizacao

Taxa de
empreéstimo

Spread da taxa
de empréstimo

Taxa Inicial

Taxas de
conversao, Pré-
pagamentos

OQutras
caracteristicas

Contexto apropriado de politica
macroecondmica

Contexto apropriado de politica
macroecondmica

Implementagéo satisfatoria do
programa global

Preparacgéo ou existéncia de um programa
de gestao de risco de desastres

Igual aos empréstimos regulares do BIRD

Uma quantia de no maximo o
montante total do empréstimo esta
disponivel para saque a qualquer
momento durante o periodo de trés
anos apos a assinatura do
empréstimo. O periodo de saque
pode ser renovado por mais trés
anos.

Uma quantia de no maximo o montante total
do empréstimo estéa disponivel para saque a
gualquer momento durante o periodo de
trés anos apods a assinatura do empréstimo.
O periodo de saque pode ter no maximo
quatro prorrogacdes para um total de 15
anos).

Os recursos serdo desembolsados
imediatamente apds a ocorréncia de um
desastre natural que resulte na declaracéo
de um estado de emergéncia a menos que
0 mutudrio tenha recebido notificagéo prévia
do Banco Mundial de que uma ou mais
condicao de saque ndo tenham sido
cumpridas.

Os recursos serdo desembolsados
imediatamente apds a solicitacao a
menos que o0 mutudrio tenha
recebido notificagdo prévia do
Banco Mundial de que uma ou mais
condicdes de sague ndo tenham
sido cumpridas.

Podem ser definidos no momento do compromisso ou no momento do saque
dentro dos limites da politica de vencimento prevalente. O cronograma de
amortizacao terd inicio na data do saque.

A taxa-base € o valor da taxa LIBOR de seis meses no inicio de um periodo de
juros para a maioria das moedas ou a taxa flutuante de um banco comercial
reconhecido para servir de referéncia para outros bancos.

O spread prevalente para empréstimos regulares do BIRD no momento de cada
saque.

Igual aos empréstimos regulares do BIRD: 0,25% da quantia do empréstimo serédo
aplicados no momento da sua entrada em vigor. N&o seria cobrada nenhuma taxa
inicial para a renovacao do periodo de saque.

Igual aos empréstimos regulares do BIRD

Limite do pais: Maximo de 0,25% do PIB ou
0 equivalente a US$ 500 milhdes, o que for
menor.

Caracteristicas rotativas: As quantias
amortizadas pelo mutuério estardo
disponiveis para saque desde que a data de
encerramento ndo tenha expirado.

1 Os limites de volume para paises pequerdmsanalisados caso a caso.
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C. Novas caracteristicas de empréstimo introduzidas

Estas sdo algumas dasent loan featurésaracteristicas de empréstima megientes)
introduzidas pelBanco Mundial

2009

14 de junho de 2009Reducéo dogsead Fixo do Dmpréstimos Flexivel AqpBiROde 14 de

junho de 2009, o BIRD reduzisprediio em diferentes niveis de pre@snovospreads

fixos aplicasedo aos empréstimos assinados a partir de 14 de junho de 2009, hora local no local
da assinatura.

30 de marco de 2009ncrease in Fixed Spread of IBRD Flexible Loan; Introduction of
Maturitybased PricinfAumento ddSpreaixo do Empréstimo Flexivel do BIRD;

Apresentacdo do Preco Baseado no Vencimargajtir de 28 de margo de 2009, o BIRD esta
oferecendo o Empriéso Flexivel do BIRD (IFL) com usprediiko em diferentes niveis de

preco, de acordo com o vencimento médio das amortiz@soesvosspreadisos aplicase

ao aos empréstimos assinados a partir de29 de marco de 2009, hora local no locahda assinatu

2008

4 de marco de 2008BRD Contingent Loans: Enhancements to the Deferred Drawdown

Option [DDQ] (Empréstimos Condicionados do BIREIhorias na Opcéo Diferida Saque

[DDO] Os empréstimos condicionados oferecem aos mutuarios flexibilidade no provimento de
recursos para seus requisitos de financiamento (DPL DDO), além de permitirem resposta rapida
aos desastres naturais (€200).

12 de fevereiro de 200BBRD Loan Simplification and Maturity Extengi®mplificacéo de
empréstimos do BIRD e Prorrogacéo de Prazos de Vencimento) A Diretoria Executiva do
Banco Mundial apvou uma ampliacao dos limites maximos de prazo de vencimento para até
30 anos (vencimento médio de até 18 anos) para todos 0s novos empréstimos e garantias do
BIRD, bem como uma maior simplificacdo dos empréstimos do BIRD para uma Unica linha de
produtosO novo limite de vencimento esta disponivel para todos os novos empréstimos e
garantias aprovados pela Diretoria Executiva a partir de 12 de fevereiro de 2008, inclusive.

2007

27 de setembro de 200IBRD Loan Pricing ReforifReforma de Precos dos Empréstimos do

BIRD) A Diretoria Executiva do Banco Mundial aprovou uma importante iniciativa de
simplificacéo e reducdo dos precos dos empréstimos e garantias As BtiREpais

alteracdes incluem precos menores e uniformes e a apresentacao de 50 centésimos de ponto
percentual de juros de mora sobre o principal que estiver vencido ha mais &30 dias.
consequéncia da eliminacédo da taxa de compromisso, os precos dosPemprestimos

para investimento sdo atualmente igbg@isomparagdo com 0s pre¢os antigos, em média, a
economia de custo total para DLPs é de cerca de 17 centésimos de ponto percentual e de cerca
de 32 pontos centésimos de ponto percentual para ostiemogrpara investimentds novos

precos estao disponiveis para todos os empréstimos novos assinados a partir de 27 de setembro
de 2007, inclusivEntretanto, para os empréstimos assinados entre 16 de maio de 2007 e 27 de
setembro de 2007, os mutuaricdemo também beneficise das novas condi¢des da definicao



http://treasury.worldbank.org/Services/Financial%2bProducts/Latest+News/index.html
http://intranet.worldbank.org/WBSITE/INTRANET/KIOSK/0,,contentMDK:22120324~pagePK:34851~piPK:34971~theSitePK:3664,00.html
http://intranet.worldbank.org/WBSITE/INTRANET/KIOSK/0,,contentMDK:22120324~pagePK:34851~piPK:34971~theSitePK:3664,00.html
http://treasury.worldbank.org/web/IBRDDDOProductEnhancements.V1.05.08.pdf
http://treasury.worldbank.org/web/IBRDDDOProductEnhancements.V1.05.08.pdf
http://treasury.worldbank.org/web/LoanextensionandsimplificationonepagerV5.pdf
http://treasury.worldbank.org/web/Newloanpricingonepagerwithlogo.pdf
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de precos se assinarem uma emenda ao contrato, desde que essas emendas sejam exercidas ant
de 31 de marco de 20009.

A nova estrutura reduziu a complexidade da definicdo dos precos dos empedstimos a

incerteza anual acerca dos niveis dos encargos dos empréstimos liquidos, por meio da eliminacgéo
do sistema dgpreacbntratual sobre o empréstimo, taxa inicial e taxa de compromisso mais
elevados, que foram reduzidos mediante isencfes apvaalmente e pela sua substituicdo

por umspreadhicosobre 0s juros e uma taxa inicial mais baixos (eliminando isenc¢des e encargos
de taxa de compromissGpntudo, os juros de mora introduzidos sobre o principal em atraso
substituem a antiga isencémo incentivo para pagamento dentro do pFaram preservadas

todas as opc¢des incluidas para administrar a moeda e 0s riscos da taxa de juros.
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Produtos de empréstimo suspensos

Este capitulo apresenta os termos e condi¢cOes de produtgsésimo do BIRD que foram
retirados do menu de novos compromissos de empréstimo do BIRD mas que ainda regem
alguns empréstimos em mora.

A. Empréstimo de Spread Fixo (FSL)”

No dia 12 de fevereiro de 2008, o BIRD suspendeu o Emprésthmededixo (FSI) para

oferecer o Empréstimo Flexivel do BIRD (IELFSL, lancado em 1999, oferece aos mutuarios
uma taxa variavel de empréstimo constituida de uma LIBOR de seis mepesaiikam
juntamente com opc¢des embutidas para conversao da moeda e {latexadodempréstimo.

O sprediiko permanece constante durante todo o periodo do empréstimo.

No FSL, o mutuério selecionmaeda de comproquisquassa a fazer parte do Acordo de
EmpréstimoOs mutuarios podem escolher expressar seu FSL em ums moedas,

inclusive euros, ienes japoneses, dolares dos Estados Unidos, francos suicos, libras esterlinas
britanicas e outras moedas que o BIRD pode intermediar com eficiéncia.

A pedido do mutuario, a moeda do compromisso pode ser convertida pden@snrzEezes
guantas desejar durante o periodo do empréBtnmaguantias ndesembolsadae se faz por
meio de uma nova denominacédo do empréfRmnaguantias desembolsadas e &n mora
conversfes de moeda refletirdo a taxa de mercado nentembio compensatorio de
moedas do BIRD é transacionado.

Termos de amortizacao

Os termos de amortizacdo dos empréstimos do BIRD basegamcritérios para o pais,
especialmente na renda per capita e outros indicadores de capacidade creiditoi& tRipa
analisa a classificacdo do pais anuali@entm pais é reclassificado, os novos termos de
amortizagdo aplicase somente a novos compromissos de empréSsnempréstimos em
curso nao séo afetados.

Héa duas opc¢des de cronograma de amodidasgioniveis para um FSL:

1 Fixados no compromisso do empréstiwmc(lados ao compyomisso
T Vinculado aos saques redisc{ilados ao $aque

5 Para obterriformacdes adicionais, consdlae FixedSpread Loarfabril de 2003) éMajor Terms and
Conditions of IBRD Loanffevereiro de 2001 Ambas as publicagbes estao disponiveis no Grupo de Gestao
de Atividades Bancarias e Débito no endefeit://treasury.worldbank.org

6 Na improvavel eventualidade de o BIRD n&o poder se autofinanciar em uma determinada moeda, podera
fornecer ao mutuério uma moeda substituta.

7 Para obter informacdes adicionais, cons@lie3.10, Annex [disponivel enwww.worldbank.orglique em
Projects & Operations > Project Dalmse > Policies & Procedures > Operational ManiBrojetos e
operacdes > Banco de dados do projeto > Politicas e procedimentos > Manual de operacdes).



http://treasury.worldbank.org/
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Cronograma de amortizacdo para FSL vinculado ao compromisso

Em um FSL vinculado ao compromisso, o mutuéria fikeacao do periodo de caréncia e a
programacao das amortiza¢des do principal no momento do compromisso de erfipréstimo.
mutuario pode especificar o cronograma de amortizacdes como (a) amortizacdes iguais do
principal (quantias iguais do principal vermreroada periodo); ou (b) cronograma em forma de
anuidade (a soma do principal e dos juros a serem pagos é relativamente estavel, variando apena
com 0s reajustes na taxa de juros ou alteracfes nos montantes do empréstimo desembolsados e
em mora).

Os mut@rios também podem escolher outros cronogramas de amortizagéo, tais como
empréstimos reembolsados no vencimento ou empréstimos com amortiza¢cdes adaptadas do
principal O vencimento médio da amortizacéo para FSLs vinculados ao compromisso € definido
como otempo entre a expectativa de aprovagdo do empréstimo e as amortizagdes programadas,
ponderadas pelo montante da amortizag&o (ver Tabela 5).

Tabela 5:Limites para os Empréstimos deSpreadFixo do BIRD com Vencimentos de
Amortizaces Fixados no Compromiss do Empréstimo (anos)

Limites das Politicas Ter mos fiPadr«oodo par

Categoria do pais* Vencimento Vencimento Periodo de Vencimento Modelo de
médio das final caréncia final amortizagao
amortizagdes

-1 14,25 25 5 20 Anuidade
ou8 20 LRP

" 11,25 25 4 17 Anuidade
oub5 17 LRP

V-V 10,25 25 3 15 Anuidade
oub5 15 LRP

* Para categorias de paises, cor3BIt&. 10 Anexos C e D emww.worldbank.org

Cronograma de amortizagdo para FSLs vinculados ao saque

Em um FSL vinculado ao saque, os saques cumutpiasa desembltatis durate cada
periodo de seis meses podem ser amortizados em um cronograma que comegca no inicio do
periodo de juros apos o saqueronograma de amoriEag@do de carémrancimento fdal
especificados no Acordo de Empreéstimo e sdo os mesentmparas quantias desembolsadas
naquele empreéstimds limites de um cronograma de amortiza¢ao vinculado ao saque sédo
definidos com base na soma maximgadae médio esgenagencimento médio das amortizacdes
para cada quantia desembolsada (vetal@l

O tempo médio esperado para o0 saque é a média ponderada do periodo entre a aprovacéo do
empréstimo e o saque esper@deencimento médio das amortizagBes para esse tipo de
empréstimo é definido como a média ponderada do periodo entre a data elasa

amortizacfes programadas, para uma quantia desembolsada, ponderada pelo montante da
amortizagao.


http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/PROJECTS/EXTPOLICIES/EXTOPMANUAL/0,,menuPK:4564185~pagePK:64719906~piPK:64710996~theSitePK:502184,00.html
http://www.worldbank.org/

Manual do Sengo da Divida do Banco Mundial

Tabela 6:Limites para os Empréstimos deSpreaadrixo do BIRD com Cronogramas de
Amortizacao Vinculados aos Saques Reais (anos)

Categoria do pais* Soma do periodo de saques médios esperados e Vencimento
vencimento médio das amortizagcdes final

I-11 14,25 25
1l 11,25 25
V-V 10,25 25

* Para categorias de paises, cor3BIte. 10 Anexos C e D emww.worldbank.org

Taxas de empréstimo

A taxa de empréstimo de um FSL corggdde uma taxtmase variaveluen spredfiko. A taxa
de empréstimo é reformulada semestralmente, na data de cada pagamento de jg@sce aplica
periodo de juros com inicio naquela data.

1 ataxabase variavel é a LIBOR de seis meses, a partir do inicio de cada periodo de
pagamento
1 ospreaeflete a soma do seguinte:
- margem de custo projetada do financiamento do BIRD relativa a LIBOR em
ddlares dos Estados Unidos, mais ou menos um reajuste tasapata
FSLs ndo baseados no dolar.
- spreadio empréstimo contratual do BIRD; e
- 0 prémio de risco de mercado.

O agio de risco de mercado compensa o risco de refinanciamento do BIRDsjeegde o
empréstimo acima da taxa LIBOR é fixado e o prazo de vencimento dos empréstimos obtidos
pelo BIRD é menor que os dos empréstimosaueede aos mutuarios.

B. Empréstimos de spread variavel (VSLS)

O Empréstimo de Spread Variavel (VSL) foi suspenso pelo BIRD em 12 de fevereiro de 2008.

As caracteristicas dos VSLs e FSLs foram consolidadas em uma plataforma de empréstimo Unica
0 0 Empréstno Flexivel do BIRD (IFL), abordado no CapitulddIVSL (antigo empréstimo

a taxa variavel em uma Unica moeda) é expresso na moeda selecionada pdRogsutuario.

taxa de empréstimo variavel baseada na taxa LIBOR de seis mepesaguarvaria aada

seis meses, dependendo do custo do financiamento do BIRD durante o periodGamirior.

num FSL, o mutudrio pode optar por expressar ao VSL em uma ou mais moedas.

Taxas de empréstimo

A taxa de empréstimo do VSL baseiam uma férmula de repatiseto de custo, que consiste

na taxa LIBOR prevalente mais ou menos o custo médio do BIRD relativo a taxa LIBOR, mais
o spreagle empréstimo contratual do BIRFDmargem aplicada aos VSLs é a média ponderada

da margem de custo semestral relativa a BQ& | distribuida igualmente entre todas as

moedasA margem de custo do BIRD é recalculada duas vezes por ano e a hova taxa entra em
vigor todo dia 15 de janeiro e 15 de julho.


http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/PROJECTS/EXTPOLICIES/EXTOPMANUAL/0,,menuPK:4564185~pagePK:64719906~piPK:64710996~theSitePK:502184,00.html
http://www.worldbank.org/
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Termos de amortizagao

Os VSLs séo geralmente feitos para 15 a 20 anos, pariado de caréncia de 3 a 5 ah®s.
amortizacdes do principal do VSL bassmem um cronograma de amortizacao do principal e
sd0 expressas na mesma moeda em que 0 empréstimo € @ggragsmentos sdo uma

funcdo do montante do empréstimo compromeitdiependentemente do intervalo dos
saques.

Os mutuarios podem especificar o0 cronograma como amortizacdes iguais do principal (caso
em que quantias iguais do principal vencem em cada periodo) ou como um cronograma em
forma de anuidadeblesses cronograams, a soma do principal e dos juros a serem pagos €
relativamente estavel, variando apenas com 0s reajustes nas taxas de juros ou alteracdes nos
montantes do empréstimo desembolsados e em marauidade soO se aplica a paises das
categorias | e II.

Tabela 7:Termos Padréao do Pais para Empréstimos copreadvariavel (anos)

Categoria do pais Periodo de caréncia | Vencimento final Modelo de
amortizagao
I-11 5 20

Anuidade
1] 4 17 Anuidade
5 17 LRP*
V-V 3 15 Anuidade
5 15 LRP

* Amortiza¢6es iguai® grincipal

C. Empréstimos com Taxa Fixa em uma Unica Moeda (FSCLS)

Em 1995, juntamente com a ampliacdo do Empréstimo em Moeda Unica, a Diretoria
Executivaaprovou o langamento do Empréstimo com Taxa Fixa em uma Unica Moeda
baseado na LIBORD FSCL ficou @éponivel para novos compromissos até dezembro de
1999, quando foi substituido pelo FSL que proporciona maior flexibilidade de termos e
condi¢gbes sem qualquer custo adicio@s.FSCLs eram oferecidos em todas as moedas nas
guais oBanco Mundiabudesse fianciarse com eficiéncia.

Taxas de empréstimo

A taxa de empréstimo do FSCL consiste em uma taxa basica que reflita as taxas de mercado
para empréstimos com prazos de vencimento semelhantes na moeda especifica, mais um
spreadfixo. O spreadfixo consise em (a) margem de custo do financiamento projetado do

BIRD relativo a taxa basica para esses empréstimos, (b) um agio de risco para compensar o
BIRD pelo risco de mercado com o qual ele arca ao cobrar margens de custo projetadas em
vez de margens reaig@® spreaddo empréstimo contratual do BIRB.taxa de empréstimo é
definida em datas semestrais especificadas para a fixacdo da taxa para quantias
desembolsadas durante o semestre antéri@xa permanece fixa para cada quantia
desembolsada até que agumontante seja amortizadeso significa que um FSCL é como
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uma série de subempréstimos de taxa fixa, abrangendo tantos subempréstimos com taxa fixa
guanto for o niumero de semestres nos quais 0s saques ocorram.

Termos de amortizacao

Cada quantia des#olsada tem um periodo de caréncia de trés anos a partir da data da
fixacdo da sua taxé&pds o periodo de caréncia, o principal desembolsado € amortizado em
guantias semestrais iguais até o vencimento final aplic@wetncimento final aplicavel,
incluido no periodo de caréncia, bassgano periodo de saque previsto, conforme
apresentado na Tabela 8.

Tabela 8: Limites para os Empréstimos com Raxa Fixa em uma Moeda Unica (anos)

Periodo de saque Periodo de caréncia Vencimento final para Vencimento final do
previsto para cada saque cada saque empréstimo a partir
da data de
aprovacao
07 3 3 12 127 15
371 6 3 9 127 15
Mais de 6 3 6 127 20*

* Para os paises mutuarios da Categoria lll, os prazos totais de vencimento dos empréstimos sad lfraitadas gana 0s
paises das Categorias IV e V, os vencimentos dos empréstimos séo limitados em 15 anos.

D. Empréstimos de Fundo Comum (CPLS)

OsCurrency Pool LoarfEmpreéstimos do fundo comuniPPLs- com taxa de juros variavel
foram oferecidos de 1982 a 2001. Esses empréstimos sdo obrigac6es em vakashomedas.
estejam comprometidos em moeda equivalente ao dolar dos Estadosddrsdosplorigacdes
em dolarA obrigag&o na moeda do mutuério refleteraosicdo das rdoddado comum do
Banco Mundial e é a mesma para todos os mutdaoimsgacdo de juros do mutuario baseia
se no custo médio semestral das dividas em moraRlalBtadas para financiar esses
empréstimos.

A composicdo da moeda de cada fundo comum € uma parcela do fundo comum do Banco
Mundial Essa composi¢cdo muda diariaméht®anco Mundial orienta a composi¢cdo da moeda
do fundo comum de modo que pelo mer@8% €o valor do fundo comum equivalente ao doélar
dos Estados Unidos seja mantido na propor¢cédo de moedas fixa de26 &hés japoneses:
euro.

O montante da moeda desembolsado € convertido para o equivalente ao délar dos Estados
Unidos, usandee @axa de cambio aplicavel (AER ) no dia do sQcemguivalente ao dolar

dos Estados Unidos é entao dividido pelo valor de uma unidade do fundo cofaah (ver

Unit ValudValor da Unidade do Fundo Comyung dia do saque paraatatinar o nimero de
unidades do fundo comum desembols&sas. nimero de unidades do fundo comum é entéo
somado ao numero de unidades em mora das unidades do fundo comum, para determinar o
montante que o mutuario deve amortizar.


http://treasury.worldbank.org/Services/Financial%2bProducts/Withdrawn+Products/Currency+Pool+Loan.html
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Valor da Unidade de Fundo Comum

Para encontrar o valor de uma unidade do fundo comumséiiduivalente ao délar dos
Estados Unidos das moedas do fundo pelo numero total de unidades do fundo@m mora.
valor da unidade do fundo comum alseréodos os dias de acordo ¢ajroamovimentos das

taxas de juros das moedas do fundo comum e (b) a composicdo de moedas do fundo comum.
valor da unidade do fundo comum pode ser considerado uma taxa de cambio utilizada para
converter uma unidade do fundo comum do BIRD no valoudmysiévalente em dolar dos

Estados Unidos.

Os movimentos das taxas de cadmbio de moedas importantes do fundo com relacéo ao délar dos
Estados Unidos afetam o valor da unidade do fundo e, consequentemente, o equivalente ao
dolar dos Estados Unidos de cadpréstimo de fundo comumor exemplcse o dolar dos

Estados Unidos for valorizado com relacdo a outras moedas do fundo, o valor do délar dos
Estados Unidos do fundo comum diminui.

A obrigacédo do mutuario é calculada multipliesmdonimero de unidaasfundo em mora

pelo valor da unidade do fun@artanto, as alteracées no valor da unidade do fundo
decorrentes dos movimentos das taxas de cambio afetam o equivalente ao délar dos Estados
Unidos do montante a ser amortizado.

Projecdo das amortizagdes do principal

Um cronograma de amortizacéo é apresentado no Acordo de Empsésfimdo o

cronograma, depois de decorrido o periodo de caréncia, o BIRD calcula as unidades do fundo a
serem reintegradas na data do venciniesoé feito por meio da di&io do vencimento
programadealor historico dos saguesemutigigcandse o resultado pelo total de unidades

do fundo comum em mora do empréstimo e o valor atual da unidade do fundoC&omum.
equivalente ao délar dos Estados Unidos das unidattzgadas a cada data de vencimento

serd alterado devido as flutuacdes diarias do valor da unidade do fundo comum.

No caso de empréstimos totalmente desembolsados, os mutudrios podem projetar as unidades
do fundo comum a serem reintegradas em cada datecoeento dividindo o vencimento
programado para uma determinada data de vencimento pelo valor histérico do montante do
saque pendente e multiplicasodzelo total de unidades do fundo pendentes.

Como ilustragéo, consideremos este ceaammciment@rogramado de um empréstimo € de
US$ 7,5 milhdes semestralmente pelos préximos dez anos; o valor histérico em délares dos
Estados Unidos do saque em mora é de US$ 140 milhdes; e o numero total de unidades do
fundo comum em mora € de 6.908sse caso, aimero de unidades do fundo comum a ser
reintegrado em cada data de vencimento seria de 369,64 (ver Tabela 9).
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Tabela 9:Célculo das Unidades do Fundo Comum a Serem Amortizadas

Unidades do Fundo comum a Valor histérico do Unidades do fundo comum
serem amortizadas principal remanescente | remanescentes

1 (7,5m/140m)x6.900=369,64 140mi 7,5m=132,5m 6900-369.64=6530.36
2 (7,5m/132,5m)x6530,36=369,64 132,5m-7,5m=125m 6530.36-369.64=6160.72
3 (7,5m/125m)x6160,72=369,64 125m-7,5m=117,5m 6160.72-369.64=5791.08

Taxa de empréstimo

Base de custo e spread do empréstintaxa de juros sobre os empréstimos de fundo

comum repassa o custo médio do BIRD dos financiamentos em mora alocados para esses
empréstimos mais uspreadde empréstimoA taxa basei@e no custo médio semestral da

divida do BIRD em mora emitida desde 1982 (VLR82), com excecéo da divida alocada para
financiar a carteira de liquidez do BIRD ou outros produtos de empréstimo oferecidos depois
de 1989 (VLR89)Essa base de sto para empréstimos tomados pelo BIRD em cada uma

das moedas do fundo mutuo é recalculada a cada seis meses para 0s semestres que terminam
em 30 de junho e 31 de dezemlids. custos médios especificos para cada moeda séo entéao
ponderados pela parcela dgpuesalente ao délar dos Estados Unidos de cada moeda do fundo
comum.

E. Empréstimos de Fundo Comum em uma S6 Moeda (SCP)

Entre T de setembro de 1996°d& junho de 1998, o BIRD ofereceu aos mutuarios a opcéo de
modificar os termos de seus contratosrgeéstimo de fundo comum existentes para alterar
sua obrigagéo de moeda.

Os mutuarios poderiam solicitar:

a) conversao dos montantes de empréstimatesémbolsados para uma sé moeda (VSL ou
FSCL); ou

b) conversao dos saldos de empréstimos desernb@siis montantes de empréstimos nao
desembolsados (ndo convertidos para os termos de empréstimo em moeda Unica) para um dos
guatro Fundos Comuns em Moeda Unica (SCPs); ou

c) uma combinacao de a) e b).

Conversdo dos Montantes de Empréstimos nétesembosados para Termos de
Empréstimo em Moeda Unica (SCL)

Os mutuarios podiam converter os saldosia8embolsados para qualquer moeda, ou moedas,
com demanda suficiente por parte dos mutuarios que o BIRD pudesse intermediar de forma
eficientePoderiam taminé escolher entre os termos do VSL ou FSCL.
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Termos SCL baseados na LIBOR (conhecidos atualmente cAntexeedecmfBé3timo para
0s montantes do empréstimo convertidos para termos VSL é determinada da mesma maneira
gue para VSLs novos, menosspuger dispensas aplicaveis (ver OP 3.10, paragi26ys 25

Os montantes nagdesembolsados dos empréstimos convertidos para termos VSL mantinham a
mesma data de vencimento que o empreéstimo de fundo comum original tinha antes de seus
termos serem modifitas.O cronograma de amortizacéo foi ajustado usando uma parcela
proporcional do cronograma de amortizacdo do empréstimo dEggaglarcela constituia a

razao entre os montantes convertidos e a soma dos saldos convertidos e ndo convertidos.

Termos dSCL (FSCL) de Taxa Fix& taxa de empréstimo para os montantes do empréstimo
convertidos para termos FSCL € determinada da mesma maneira que para FSCLs existentes
menos quaisquer dispensas aplic®&@azos de vencimento, periodos de caréncia e
cronogamas de amortizacdo dos empréstimos convertidos para termos FSCL sdo definidos da
mesma forma que para os FSCLs recétnatadofEm nenhuma hipotese eles ultrapassam a

data de vencimento final do empréstimo original de fundo comum.

Conversao dos Montates de Empréstimos Distribuidos e nao Distribuidos para Termos
de Fundo Mutuo em Moeda Unica (SCP)

Moeda&s empréstimos que foram convertidos para termos SCP tiveram que ser inicialmente
obrigagbes em varias moedas e continuariam a ser expressoslemesjai dolares dos

Estados Unido®©s SCPs foram oferecidos em quatro moedas desigrardas:alemaes,

ienes japoneses, francos suicos e dolares dos EstadoOdr8ékiss em marcos alemaes
passaram a ser expressos em euros em 31 de dezembro de 2001

Desde 1de janeiro de 1999, o BIRD estabeleceu uma composi¢cao de moedas para cada SCP
gue esteja 100% na moeda designada pelo mutuario.
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Capitulo V

Gestao do Risco do BIRD e Produtos de
Conversao

O BIRD ofereceénedging producfs(produtos compensatérios) que podem alterar as
caracteristicas de risco das obrigacdes de um mutuério com o BIRD, mesmo que os termos
negociados de um contrato da@éstimo especifico sejam fixad&sses produtos
proporcionam aos mutuarios uma maior capacidade de gestdo do risco no contexto de
projetos, programas de empréstimo e gestao soberangassivo.

Os produtos compensatérios do BIRD incluamapsde taas de juros, tetos e faixas de
variacao de taxas de juros, intercambios de moedagpsde produtos basicos analisados
casea casoPara utilizar produtos compensatorios, os mutuarios devem celebrar com o BIRD
um Acordo Mestre de Derivativos (MDA)D acordo oferece a estrutura contratual entre o
mutuério e o BIRDA Tabela 10 apresenta os produtos compensatorios disponiveis para
empréstimos do BIRD.

Tabela 10Aplicabilidade dos Produtos Compensatoérios do BIRD para Empréstimos do
BIRD*
(disponivel pala quantias de empréstimos desembolsadas eu em mora)

Empréstimos de Fundo Comum (CPLSs)

Swaps de Tetos e
Tipo de empréstimo taxas de . Intercambio Swaps de
. faixas de
juros o de moedas produtos
variacdo
SIETLS
Empréstimos Flexiveis do BIRD (IFLs) v v v
Empréstimos de Spread Fixo (FSLs) v v v
Empréstimos de spread variavel (VSLs) v v v
SCL de Taxa Fixa (FSCL) v v
v
v

Empréstimos de Fundo Comum em
uma S6 Moeda (SCPs)

* As compensag0des contra CPLs, SCPs e VSLs seréo somente aproximadas.
** Oferectlas caso a caso.

A. Compensacao de taxas de juros

Os mutuarios do BIRD podem optar por administrar o risco da taxa de juros decorrente de seus
FSCLs, VSLs e FSLs celebraswlapde taxas de juros ou tetos e faixas de variacdo da taxas de
juros.

8 Para obter informacGes adicionais, consulte a publid®f@D Hedging Products: An Introdvatict001)
disponivel no Departamento de Gestao de Atividades Bancarias e Di\Bdacto Mundiabu no endereco

http://treasury.worldbank.org/
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Swaps dexas de jusd transacdes negociadas individualmente que podem ser utilizadas para
transformar a base da taxa de juros da obrigac&o basica do empréstimo de um mutuério de taxa
fixa em taxa flutuante, ou viearsaO swagspecifica os termos de duasettes de fluxo de

caixa futuros, um a ser pago pelo mutuario (segmento de pagamswaje dooutro a ser

recebido pelo mutuéario (segmento de recebimesteaiitendo o BIRD como parte

correspondentés duas correntes sdo expressas na mesma@wfaeos de caixa pagos por

um dos correspondentes refletem uma taxa de juros fixa, enquanto os do outro correspondente
refletem uma taxa de juros flutuaN&®o est&o envolvidas trocas do principal.

Ostetos e faixas de variacdo das taxa®tiggunass usuarios de produtos de empréstimos com

taxas flutuantes contra a elevagao das taxas d@gueriss das taxas de juros sédo transacoes
negociadas individualmente que estabelecem um limite maximo para 0s juros que um mutuario
pagara sobre um emgtigno com taxa flutuante, contra o pagamento de um prémicAicial.

faixas de variacdo das taxas de juros sdo transacdes negociadas individualmente que estabelecen
o limite maximo e o limite minimo para 0s juros que um mutuario pagara sobre um empréstimo
com taxa flutuante, contra o pagamento de um prémio inicial.

B. Compensacdes para moedas

Intercambios de nedaansacdes negociadas individualmente que podem ser utilizadas para
transformar a denominacdo da moeda da obrigacao do empréstimeceliguisoutduario.

Como partes correspondentes de um intercambio de moedas, o BIRD e o mutuario concordam
em trocar dois grupos de fluxo de caixa, expressos em moedas diferentes, em datas especificas
no futuro.Os fluxos de caixa refletem os pagamentos despbite essas moedas, que podem

ser fixos ou flutuantes, bem como trocas de montantes do ptincipal.

Produtos financeiros em mo@dddncalMundial oferece a seus mutuarios produtos financeiros
expressos em suas moedas nacionais, sujeitos ailiiutEndns mercadossigatiquido,

gue permitem a intermediacéo eficiente do Banco Mundial nessas tréosa@sses

produtos, os mutuarios tém a op¢ao de converter ou trocar montantes desembolsados do
empréstimo para suas moedas nacionais, depedderdduto do empréstin@s produtos
financeiros em moeda nacional ficam restritos ao componente de despesa local dos
financiamentos do Banco Mundial; as solicitagfes dos clientes sdo analisadas caso a caso.

C. Compensacoes para produtos

Intercambiopdedutasio transacdes negociadas individualmente para a troca de dois conjuntos
de fluxos de caixa em datas especificas no tii@njunto de fluxos de caixa esta vinculado
ao preco de mercado de um produto ou indice e o outro € um fluxo deccpigadordado

ou um fluxo de caixa baseado em taxa de juros fixa ou fliuBHRE® oferece este produto

apos analise caso a caso.

9 Swapsde moeda nos CPLs and SCPs refletem trocas somente do principal.
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D. Taxas de transac0es para produtos compensatorios

As taxas para tetos/faixas das taxas de juros e intercambio s gamdtaturadas no
momento em que a transacéao é celebrada e séo exigiveis dentro Bar@Oadiastercambios
de moedas e de taxas de juros, a taxa de transacao € adicionadameaauaxa de juros
aplicavel ao empréstimo ou a par€eBIRD podera rever o cronograma de taxas
periodicament&lesses casos, as taxas revistas se aplicariam apenas as solicitacbes de
compensacao enviadas depois que o novo cronograma estiver’€m vigor.

A Tabela 11 apresenta as taxas de transacdo dos prodotosatimos do BIR[Essa taxa é

expressa como um percentual ao ano sobre o montante do principal protegido, salvo indicacéo
em contrario.

Tabela 11Cronograma das Comissdes de Transacao para Produtos Compensatorios do
BIRD

Tipo de Transagao Taxa de Transacéo

IntercAmbio de moedas 0,020%"
Swap de Taxa de Juros 0,010%
Tetos e Faixas de Variacdo das Taxas De Juros 0,125%"
Swaps de produtos 0,375%"
Moedas Importantes Moedas Locais"
Intercambio de Moedas 0.100% 0.020%
Swaps de Taxa de Juros 0.030% 0.010%

1 Podera ser aplicada uma taxa adicional para o risco de conversibilglaggtpareda local montante
dessaaxa sera determinado de acordo com o pais.
2 Expresso como percentual do montante do principal envolvido e pagavel como pagamento Unico.

E. Conversdes da Taxa de Juros do Empréstimo de Fundo Comum

Em maio de 2006, foi aprovada uma proposta para aliaserda taxa de juros dos

empréstimos de fundo comum de moedas e empréstimos de fundo comum em doélar para uma
taxa mais transparente, baseada no meGmaddase nas atuais taxas de mercado a prazo,
esperavae que essa taxa convertida fosse menor qqes@ntes taxas projetadas nesses
programas de empréstimo e assim, esggErapnee o custo desses empréstimos para 0s

mutudrios fosse reduzido.

De acordo com os termos dessa proposta, os mutuarios com empreéstimos de fundo comum em
moedas e em doélaresité opcao de converter a base da taxa de5l@®podem optar por

100s cronogramas de taxas atuais e revisados estdo disponivetp:#imeasury.worldbank.org
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uma LIBOR variavel de seis meses mais um ponto percentual ou e equivalente a taxa fixa da taxa
de swap relevante mais um ponto percerfiuaka deswaporresponde ao periodo mais
préxmo ao vencimento médio ponderado restante do empréstimo.

No caso de CPLs, a LIBOR (taxasde)pé definida como a média ponderada das taxas LIBOR
(taxas dewapnas trés moedas principais do fundo mutuo na propor¢éao de 1L EI8®125

ienes japonesd proposta implica também uma reserva parapgagegmento com base no

custo de redistribuicdo dos empréstimos que sao convesi@iils convertidos ndo sdo
elegiveis a isencédo parcial de juros.

Os mutuarios podem exercer a op¢ao de solicitareas@mda base da taxa de juros para
qualquer dos seus CPLs em mora e/ou empreéstimos de fundo comum em délar até 30 de junho
de 2009. A primeira conversdo entrou em vigor em 1° de janeiro de 2007.

Para complementar a oferta acima, o BIRD publicou unaadeditacdo de taxa acelerada.

acordo com essa oferta, as taxas do CPL e do SCPD sao determinadas na data de fixacdo da taxe
imediatamente apos a data da aceitaca®guelo Mundiada Solicitagcdo de Conversédo e nao

na proxima data de pagamento dasjdo empréstim@omo no procedimento em vigor, essa

nova taxa fixa entraria em vigor no periodo de juros com inicio na proxima data de pagamento
dos juros do empréstimo.

Os mutuarios interessados em converter a base da taxa de juros de seuséstiraissamepr

fundo matuo em moeda devem enviar a Solicitacdo de Cdhuerséinimo 30 dias antes da
proxima data de pagamento dos juros, no formato espediiepdis. que a solicitagao for

enviada e aceita p&8anco Mundiab cliente ndo poderé candaldem alterta. A dimenséo

do risco de movimentos adversos da taxa de juros esta sujeita ao tempo decorrido entre a data
em que o cliente envia a solicitacdo de fixacao da taxa de juros e a data em que o BIRD
realmente realiza essa fixaé&tata de kacdo da taxa do BIRD é aproximadamente dois dias
Uteis antes da proxima data de pagamento de juros para cada enwéstsnalas
convers»es Oaceleradas6, a data de fixa-«o d
data de fixacao da taRatanto, o tempo decorrido entre a solicitacdo dos clientes e a fixacéo

da taxa de juros pelo BIRD pode variar de 30 dias a 7 meses.

11 Para obter o formulario da Solicitacao de Conversao, entre em contato com o Sr. Miguel-Mavin;o
Diretor de Financas, Mercados de Capital da Divida e Cliilemnavarromartin@worldbank.org
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Créditos para Desenvolvimento da AID

A. Créditos Regulares da AID

A Associacéo Internacional de Desenvolvin{@éii) € a janela de concessédo de empréstimos
do Banco Mundiaf AID amplia financiamentos para os paises em desenvolvimento mais
pobres sob a forma de créditos, com taxa juros igual Bode®o0s créditos para
desenvolvimento séo feitos para govermoshros ou garantidos por eles ou ainda para o
governo membro de um territério de um menibsw. se aplica a todos os créditos exceto aos
créditos para desenvolvimento que tenham sido feitos para instituicdes regionais de
desenvolvimento para beneficiamimes ou territdrios de membros da AID.

A elegibilidade a créditos da AID baseina renda per capita de um pais e na sua falta de
capacidade financeira para tomar empréstimos doBoRRercicio financeiro de 2009, o

limite superior da renda peritapara os paises da AlID foi definido como o0 maximo de

US$935 per capitd Alguns paises, tais como a india e o Paquistio, sdo elegiveis a créditos para
desenvolvimento da AID por causa de suas baixas rendas p&ieapatabém sao

merecedores de dith para empréstimos do BIREsses paises sdo conhecidos como
mutuérioxombinados

A elegibilidade a AID é um acordo de transi¢ao, permitindo que os paises mais pobres tenham
acesso a recursos substandiaisedida que suas economias crescem, asgmaieelassificam

na elegibilidad@lguns paises da AID sao elegiveis somente a subsidios e outros sao elegiveis a
uma combinacédo de subsidio e crédlisdegibilidade ao subsidio € governada pelo risco de
sobreendividamento do paféo AID14, cerca d22% do total dos compromissos eram

subsidios.

No AID15, os subsidios estédo disponiveis apenas para os paises somenterdardiDte

dos subsidios disponiveis para cada pais € uma decorréncia da destinacdo da AID baseada no
desempenho do pais e na slegibilidade para subsidios com base no risco de sobre
endividamentdDs paises com baixo risco de sebdividamento receberdo 100% da sua
destinacao da AID em forma de crédif@s.paises com risco médio de sehdividamento

receberdo 50% da susstihacdo da AID em forma de créditos e os outros 50% como subsidios.
Os paises com alto risco de s@mndividamento receberdo 100% da sua destinagdo da AID em
forma de créditos.

Os créditos para desenvolvimento da AID sdo chamados Direitos Esp&aqised SDRS).

As quantias desembolsadas, os encargos do servico e do compromisso, bem como as
amortizacfes também séo calculadas em SPRagamentos e encargos do principal sao
efetuados na moeda (dolares dos Estados Unidos, libras esterlinasespecifcada no

Acordo de Crédito, em uma quantia equivalente aos SDRs solicitados no Acordo de Crédito.

12 ConsultarOP 3.10, Annex [OBRD/IDA CountriesPer Capita Incomes, Lending Eligibility, and Repayment
Terms,emwww.worldbank.orclique em Projects & Operations > Project Database > Policies & Procedures >
Operational Manual).
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Termos de empréstimo

N&o séo cobrados juros sobre os créditos para desenvolvimento@anflBo, um encargo

de servigcos Unico de 75 centésideogonto percentual é aplicado sobre as quantias
desembolsadas e em mora do printipad taxa de compromisso é aplicada sobre o saldo néo
desembolsado do créditotaxa de compromisso padrao da AID é definida para cada exercicio
financeiro entre 0 e B@ntésimos de ponto percentAaiaxa de compromisso comeca a
acumular 60 dias apés a assinatura do Acordo de Emprégteréncia analisa a posi¢ao
financeira da AID ano a ano e propde uma taxa especifica para aquele ano para aprovacéo da
Diretoria Exeutiva.No inicio de cada exercicio financeiro, os mutuarios séo notificados a
respeito da taxa aplicavel para aquele exétafei@ exercicio financeiro de 2009, a Diretoria
Executiva dBanco Mundial aprovou uma taxa de encargo do compromissoceatésimo de
ponto percentual para todos os créditos em mora e créditos novos da AlD.

Amortizagéo e periodos de caréncia

Os créditos da AID aprovados pela Diretoria Executiva até 30 de junho de 1987 tém prazo de
vencimento final de 50 an@s créditos @ AID aprovados apés aquela data tém trés prazos de
vencimento final e cronogramas de amortizacéo difeRamtesbter informacgdes sobre os

atuais prazos de vencimento e cronogramas de amortizacdo, consulte OP 3.10, Anexo D:

(a) Para os paises soméatéID ou paises classificados pela Organizacao das Nac¢des Unidas
como os menos desenvolvidos (LLDCs), os créditos tém prazo de amortizacéo de 40 anos, com
amortizacdo do principal a taxa de de 2% do montante do crédito ao ano do 11° ao 20° ano e de
4% paa cada ano subseque(fara obter as classificacdes de paises somente da AID e LLDC,
consultar Anexo D).

(b) Para outros paises elegiveis a AID, os créditos podem ser amortizados em 35 anos, com
amortizacfes de 2,5% do montante do crédito ao anoam2d®ano e 5% para cada ano
subsequente.

(c) Para os créditos aprovados apés 30 de junho de 2002 para os paises elegiveis a AID com
rendimento nacional bryper capisaiperior ao limite operacional da elegibilidade a AID por

mais de dois anos consems, o0s créditos poderdo ser amortizados em 20 anos, com
amortizacdo do principal a taxa de 10% ao ano do 11° ao 20° ano.

O primeiro pagamento da amortizagcao de um crédito vence na data de pagamento semestral
imediatamente apds o 10° aniversario daeagrovacao do pela AlBara os créditos

aprovados até 30 de junho de 1987, o ultimo pagamento da amortiza¢do vence na data de
pagamento semestral imediatamente anterior ao 50° anifRansde.créditos aprovados apos
aguela data, o pagamento demalamortizacdo vence na data do pagamento semestral
imediatamente anterior ao 20°, 35° ou 40° aniversario, conforme o caso.

Disposi¢cdes sobre amortizacdo acelerada
Para os Acordos de Crédito para desenvolvimento aprovados apés 30 de junho de 1987, os

prazos dos creditos em mora ampliados para um determinado mutuario sdo modificados caso as
duas condicdes a seguir sejam atendidas:
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(a) A renda nacional bruta anual per capita do mutudrio tiver permanecido acima do teto
historicd® por cinco anos consecusvo

(b) O mutuério tenha alcangcado a capacidade crediticia para obter empréstimos do BIRD.

Quanto aos Acordos de Crédito para Desenvolvimento para 0s quais as convocacgdes para
negociar tenham sido emitidas a partir de 1° de agosto de 1996 incluss/a,angése e
aprovacao da Diretoria Executiva, os prazos dos créditos em mora ampliados para um
determinado mutuario séo alterados se as duas condi¢cfes a seguir forem atendidas:

(a) A renda nacional bruta anual per capita do mutuario tiver pernsecidctn limite
operacional de renda per cabitar trés anos consecutivos.

(b) O mutuario tenha alcancado a capacidade crediticia para obter empréstimos do BIRD.

Quando essas condic¢des para os termos de ajuste forem atendidas, a AID podera, dependendo
da andlise e aprovacao da Diretoria Executiva, exigir gue o mutuério amortize o dobro do
montante de cada parcela do principal ainda ndo vencida, até que o crédito seja totalmente
amortizado.

Como alternativa, o mutudrio podera exigir que a AlD instimaobranca de juros em

substituicdo a algumas, ou todas, as amortiza¢des mais elevadas do principal, desde que 0S novo:
termos tenham um elemento de subsidio equivalente aquele resultante da duplicacdo dos
pagamentos somente do principalas condic@condmicas de um mutudrio se deteriorarem
significativamente depois que os termos forem ajustados, a AID podera, se o mutuario solicitar,
voltar ao cronograma de amortizacao original.

B. Créditos da AID com Condi¢cGes de Mercado

Os paises elegiveis a itoddla AID com condi¢cdes de mercado sao definidos no AID14 como
paises com financiamento combinado que tefdaranda per capita inferior ao limite
operacional para elegilibilidade a AID e (b) um programa ativo de empréstimos @o BIRD.
prazo de venciemto dos créditos com condi¢cdes de mercado é de 35 anos com 2,5% do
principal amortizavel ao ano do 11° ao 20° ano e 5% ao ano do 21° ao 35° ano.

Os encargos padrdo do servi¢co e do compromisso da AID séo aplicaveis, bem como um encargo
de juros fixo dante todo o periodo de cada cré@ojuros sao definidos anualmente e serédo
aplicados a todos os créditos com condi¢cdes de mercado da AID aprovados durante um
exercicio financeirBara os créditos aprovados para o EF09, a taxa de juros € Ade8e%.

de juros aplicavel ao exercicio financeiro sera piblicada &40, Annex D: IBRD/IDA

Countries: Per Capita Incomes, Lending Hiligiland Repayment Ter(@P 3.10, Anexo D:

Paises do BIRD/AIDRendas per Capita, Elegibilidade a Empréstimo e Termos de

Amortizacao)

13 Consultar as notas iniciais dmnex D of OP 3.10Anexo D do OP 3.10) para obter o equivalente atual do
namero do teto histérico da renda per capita.

14 Consultar as notas iniciais e o rodapé n° 2dieex D of OP 3.10Anexo D do OP 3.10) para obter o atual
equivalente do valor do limite operacional e as excec¢fes ao limite.
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A taxa de juros consiste em:

1. Uma taxa basica e spread

1 A taxa basica éswapla taxa de juros de 40 anosdafzela Garbalmtercapital
(Reuters).

1 O spreaatual é calculado para reprodusipreaatual sobre os empréstimos com
sprediiko do BIRD.O spreditjuido consistira de uspreacbntratual e um prémio
pelo risco.

2. Uma reducédo de 2 pontos percentuaisixa basica maispreaddjuido calculado no ponto
Como ocorre com os créditos padrdo da AID, a moeda de denominacao sefa o SDR.
amortizag&o do principal, juros, servi¢co e encargos do compromisso sao devidos na moeda
(ddlares dos Estados Unidegros ou libras esterlinas) especificada no Acordo de Crédito para
Desenvolvimento em um montante equivalente aos SDRs exigidos pelo Acordo.

A Tabela 12 apresenta os termos de empréstimo dos produtos da AID.

Tabela 12instantaneo dos Termos da AlID
(em1° de julho de 2008)

Produto da | Vencime | Period | Amortizagdes Com Taxa de Encargo
AID nto ¥ ode do Principal Clausula de Compromisso do de Servigco
Carén Aceleracao EFOQ9 ° para

. A [¢]
cla Ano  Ano | Crédito  Subsidi | el
11-20 20-40 S 0s
Somente 40 10 2.0% 4.0% Sim 0.00% 0.00% 0.75% NA
AID
Combinado | 35 10 2.5% 5% Sim 0.00% 0.00% 0.75% NA
s
Condicbes 20 10 10.0% NA Nao 0.00% 0.00% 0.75% NA
f(/je Mercado
Empréstim 35 10 2.5% 5% ¢ Sim 0.00% 0.00% 0.75% 3.20%
0 com
Condi¢bes
de Mercado
Garantia NA NA NA NA NA 0.00% 0.00% 0.75% ¢ NA

@ O prazo de vencimento e todos os créditos da AID aprovados pela [BEreotitivaaté 30 de
junho de 1987 é de 50 ar®@grazo de vencimento dos créditas\D aprovados pela Diretoria
Executivaap6s 30 de junho de 1987 é de 35 ou 40 anos.

b/ Os créditos da AID incluem uma clausula de aceleracéo que determina a duplicagdo das amortizagdes
do principal de mutuarios merecedores de crédito, onde a reagiitgppeananece acima dos
requisitos basicos de elegibilidade.

¢ O encargo do compromisso da AID € um encargo variavel estipulado dentro de uma varia¢éo de 0 a
0,5% do saldo naesembolsado dos créditos e subsidios daD&lBiretores executivos estabem o
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nivel do encargo do compromisso anualmente.

d" O encargo do servico é 0,75% do saldo do crédito desembolsado e €nemncargo de servico sé é
aplicado aos créditos.

e’ Ano 2035

' As condi¢cdes onerosas estao aprovadas para o periodo 8@ AHIElo em vigor desde 1° de julho de
2002. Todos os paises da AID com renda naciongbéra@pisaiperior ao limite operaciopal mais

de dois anos consecutivoestarao sujeitos a empréstimos da AID em condi¢Bes or@rosas.
empréstimo em condigdenerosas substitui a disposi¢éo sobre amortizacdo acelerada.

Esse encargo é aplicado aos montantes desembolsados e em mora de um financiamento garantido da
mesma forma que séo aplicados os encargos de servigo sobre os créditddaaAl®garantsta

fixada atualmente em 75 centésimos de ponto percentual por ano, igual ao nivel fixado para encargos de
servigo sobre os créditos da AID.

C. Créditos da Comunidade Econdémica Europeia (EEC)

Desde 1978, a AID administra um fundo em nome da Comubamadenica Europeia (EEC).

O fundo (US885 milhdes iniciais) foi criado para cumprir a promessa feita pelos paises
industriais na Conferéncia sobre Cooperacdo Econdmica Internacional de 1977 de atender as
necessidades imediatas dos paises de baix®seaedarsos da EEC foram emprestados a
mutuarios elegiveis nos termos da Aamortizacdes do principal, que tém inicio apés 10
anos, sao pagaveis por intermédio da AID aos membros da Unido Europeia (UE) que
contribuiram para o fundo.

A AID atua como dministradora da Conta de A¢éo especial criada com 0s recursos
disponibilizados pelos paises membros da@&Raises membros sédo Bélgica, Dinamarca,
Alemanha, Franca, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Holanda e Reino Unido.

Os mutuarios dos paises membro&iBareceberam recursos financeiros dessa conta especial
para o financiamento de projetos especificos.

Por sua fungcdo como administradora dessa conta, a AlID recebe uma quantia de 0,75% ao ano
do saldo do crédito em mora em cada um dos créditos da CEE.

Osmembros da CEE haviam proposto o cancelamento dos créditos da CEE para os paises
gue atingiram o ponto de conclusédo nos termos da iniciativa lIR@ncelamento para os
paises individualmente esta sujeito a aprovacao de todos os membros da CEE saxlproces
caso a caso.
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Garantias do Banco Mundial®

O Banco Mundial oferece trés tipos basicgs@enteg@arantiasyjarantias parciais de risco
(BIRD e AID); garantias parciais de crédito (BIRD); e garantias baseadas em politicas (BIRD).
Os governos, orgaos governamentais e entidades do setor privatizado ou privado, sdo todos
elegiveis a receber aumento de créditaaarantia do Banco Mundtantudo, nos paises

em que o Banco Mundial limita a disponibilidade dos empréstimos do BIRD, essas limitacdes
também se aplicam as garantias.

A. Garantias do BIRD

As garantias do BIRD estao disponiveis somente para pgigseseo BIRD, com excecado de
alguns projetos de receita cambial, para os quais uma garantia do BIRD é fornecida em um pais
da AID.

Tipo de Instrumento e Elegibilidade do Projeto

Asgarantias parciais dpnasegem mutuantes privados contra o deagam 6rgao publico

deixar de cumprir suas obrigacées com relacdo a um projeto psiggatantias asseguram o
pagamento no caso de uma inadimpléncia causada pelo ndo cumprimento de obrigacdes
contratuais assumidas pelos governos ou seus érgaostemduaetor privad&ssas

obrigacdes contratuais soberanas variam de acordo com o projeto, o0 setor e as circunstancias do
paisAs obrigacdes sao determinadas como parte das negociacdes para a garantia.

Asgarantias parciais de prétiglem os mutages privados contra riscos durante um

determinado periodo do prazo de financiamento da divida para um investimentBgsadico.
garantias permitem que projetos do setor publico ampliem os vencimentos e reguzads 0s

As garantias parciais de ceéditglobam todos os casos de ndo pagamento de uma determinada
parcela de um acordo de financiamé&ssas garantias séo utilizadas para estimular a ampliacao
do prazo de vencimento por meio de cobertura aos ultimos anos de vencimento de um
empréstimo.

Asgarantias baseadas em @oifiiiais 0 instrumento de garantia parcial de crédito do Banco
Mundial para além dos projetos de investimento, para tomadas de empréstimo soberanas de
credores privados estrangeiros em apoio a politicas e reformasssirstitaionais e sociais
acordada#\s garantias baseadas em politicas desenaisiesempenhar um papel catalisador

na ajuda aos mutuarios do Banco Mundial com fortes programas econémicos e sociais para a
melhoria de seu acesso ao financiamentogestoaprivadoA garantia pode ser independente,

ou fazer parte de um pacote maior do suporte financeiro dd°BIRD.

15Para obter informac®es adicionais, conSuli¢antees website enderecaww.worldbank.org

16 Essas garantias geralmente cobrem uma parte do sediwgadadam uma obtencéo de empréstimo
(empréstimos ou obrigacdes) por um pais membro elegivel de credores privados estrangeiros em apoio a politicas
e reformas estruturais, institucionais e sociais acofdgdemntia pode ser independente ou fazerdeaui®
pacote maior do apoio financeiro do BIRD.


http://web.worldbank.org/external/default/main?menuPK=64143540&pagePK=64143532&piPK=64143559&theSitePK=3985219
http://web.worldbank.org/external/default/main?menuPK=64143540&pagePK=64143532&piPK=64143559&theSitePK=3985219
http://www.worldbank.org/
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A garantia de enélavea garantia de risco parcial estruturada para divisas voltadas para a
exportacao geradoras de projetos comentiggaises somente da AIDBIRD analisa o

fornecimento de garantia ndo aceléffazh esses projetos, desde que existam mecanismos
apropriados para assegurar que o governo anfitrido sera capaz de cumprir essas obrigac6es com
relacdo a garantimgarant de enclave geralmente cobre riscos soberanos diretos, como
expropriacao, alteracdes na legislacdo, guerra e conflitoBewiso Mundial geralmente néo

garante qualquer obrigacdo de pagamento (como as de um comprador de producéo), nem
garantira o re® de transferénciam todos os casos, a abrangéncia da cobertura de risco da
garantia € a minima necesséria para mobilizar o financiamento para um determinado projeto.

B. Garantias da AID

Em muitos paises somente da AID, as reformas macroeconémicaslt@idgmelhora do
ambiente de negdcios, adequado para o aumento da participacdo do setor privado, especialmente
em setores que estao passando por reformas significativas.

Tipo de Instrumento e Elegibilidade do Projeto

Asgarantias parciais deosgaises da AlD destinesa a facilitar a transicdo de paises que

estdo claramente no caminho da refolngarantia € oferecida a credores privados contra

riscos do pais que transcendam o controle dos investidores e onde 0s 6rgéos oficiais e 0 mercado
privado oferecam cobertura de seguro insuficikmarantia pode cobrir até 100% do principal

e dos juros de uma parcela de divida privada para inadimpléncias decorrentes de riscos de
soberania especificados, inclusive quebra de contrato por parte dorgmeedeo,

conversibilidade de moeda, expropriacdo e encargos previstdsssmdarantia esta

disponivel em determinados casos em paises somente da AID onde uma garantia de enclave do
BIRD néo se aplica.

C. Taxas e Precos das Garantias

Para fornecer uangarantia, o Banco Mundial cobra taxa de emergésmiaente paises da

AID), umataxa de garamtiamaaxa iniciahlém disso, pode cobrar também temxa de
instaurac@amaaxa de processapaatam projeto do setor privafissas tarifas beiarrse

no conceito de equivaléncia de empréstimos e podem variar de uma estrutura de garantia para
outra.A Tabela 13 apresenta os diferentes tipos de taxas cobradas pelo Banco Mundial tanto
para garantias do BIRD quanto da AID.

17 As obrigacfes de pagamento do BIRD com 0s mutuantes nos termos dessas garantias sao restritas ao principal
anual e as obrigacdes de juros originalmente programadas nos termos do empréstintongaraai@doantia

aceleravel, o saldo exigivel da exposicéo garantida seria pagavelopdiondiahediante exigéncia do

pagamento da garantia.
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Tabela 13Cobrancas de Taxas (em centésimos de pontos percentuais) sobre as
Garantias doBanco Mundial para o EF09

|
Taxas iniciais Taxas recorrentes

Tipo de garantia : 5 TEr e el
BEee |r11§taura(;ao Processament Uere Taxa de Garantia’>  emergé
12 Inicial b
(o] ncia
Garantia parcial de | 15 centésimos de Até 50 25 30 centésimos de N/D
risco do BIRD ponto percentual do centésimos de centésimos | ponto percentual
montante garantido ponto de ponto por ano (sobre o
ou US$ 100.000 (o percentual do percentual montante maximo
gue for maior) montante agregado
garantido desembolsado e
divida garantida em
mora )
Crédito Parcial do 0 0 25 30 centésimos de N/D
BIRDe Garantia centésimos | ponto percentual
Baseada em de ponto por ano (sobre o
Politica percentual | valor atual da
exposicao da
garantia ou de
acordo com a base
definida pelo
acordo)
Garantia 0 0 100 400 centésimos de N/D
relacionada ao centésimos | ponto percentual
SDPL baseada em de ponto por ano (sobre o
Politica do BIRD percentual | valor atual da
exposicao da
garantia ou de
acordo com a base
definida pelo
acordo)
Garantia Parcial de | 15 centésimos de Até 50 25 200 centésimos de N/A
Enclave de Risco ponto percentual do centésimos de centésimos | ponto percentual
do BIRD montante garantido ponto de ponto por ano (sobre o
ou US$ 100.000 (o percentual do percentual montante maximo
que for maior) montante agregado
garantido desembolsado e
divida garantida em
mora)
Garantia Parcial de | 15 centésimos de Até 50 N/D 75 centésimos de 0
Risco da AID ponto percentual do centésimos de ponto percentual
montante garantido ponto por ano (sobre o
ou US$ 100.000 (o percentual do montante maximo
que for maior) montante agregado
garantido desembolsado e
divida garantida em
mora)

1 Para todos os mutuérios do setor privado, ou seja, aplicAvel garrdsa parciais de risco.

2 Determinadas caso a cd&mjetos excepcionais podem ter cobranga superior a 50 centésimos de ponto
percentual do montante garantido.

3 Cobrado sobre o valor atual da exposicao garantida



Manual do Sengo da Divida do Banco Mundial

Subsidios da AID

Em conformidade com o Artigo V, Secéo 2(a)(ii) do Convénio Constitutivo da AID, somente 0s
recursos que forem fornecidos com autorizacao especifica de subsidio podem ser utilizados para
financiar os subsidios da Apartir do AID11, a Assembleia de Goadores autorizou a

AID a fornecer subsidios no contexto da Iniciativa da Divida dos NiPSE)12, essa

autoridade foi ampliada para incluir subsidios em circunstancias excepcionais para s paises pos
conflito nos termos de um contexto aprovado pel®is executivdso IDA13, a

Assembléia de Governadores aprovou uma ampliacao substancial dos subsidios da AID na faixa
de 18 a 21% do total de recursos da BiDfevereiro de 2005, terminaram as discussfes sobre

0 AID14.0s paises doadores da AID cadacam em fornecer o maior aumento de recursos

da AID em mais de duas décadgsarcela estimada dos recursos do AlD14 que sera fornecida

de acordoacom os termos do subsidio é de aproximadamente 30%, em compar&$6 aos 18

no AID13!

As negociacoes paa 152 reposicdo da AID (IDA15) terminaram em dezembro de 2007. A
US$41,7 bilhdes para os proximos trés anos, esta € a maior reposi¢cao da AID de todos os
temposAs contribuicdes dos doadores sdo complementadas %8 Bffes de promessas
anterioresle doadores para a Iniciativa Multilateral de Alivio da Divida (MDRI1@,2S$

bilhdes adicionais de refluxos e financiamento interno do Eanpo MundiaD AID15

forneceréa recursos para os paises de baixa renda para o periodo entre julhaiclec20€8 e |

2011 e desempenhara um papel importante no apoio aos paises beneficiarios da AID em seus
esforcos para cumprir as Metas de Desenvolvimento do Milénio até 2015.

O sistema de Alocacao Baseada no Desempenho (PBA) da AID continuara a ser a base para a
distribuicdo dos recursos da AID durante o periodo do AN®1AID15, existe uma

disposicao especial para certos projetos de integracdo regional que teve inicio como um
programa piloto no IDA1® periodo do AID15 prevé até 400 milhdes de SDR por ano em
recursos complementares para tais profetsess recursos seriam utilizados para financiar dois
tercos da participacao do pais nos custos de um projeto ragengal parte restante da

contribuicdo seria proveniente das alocacdes da AID rfo peis.do AID15, sera

implantado um teto de 20% sobre as contribui¢cdes dos paises para projetos regionais.

Os paises que estiverem saindo de conflitos'ypadesdo, sob certas condicées, receber
recursos adicionais em apoio a sua recuperagado e como reeatdhdei um periodo de
necessidade excepcioAaldestinacdes de recursos bassgamo desempenho do pais, que é
medido com o auxilio de Indicadores de Desempent@oRio.

18 Para obter informac®es adicionais sobr&dds grants(subsidios da AID), consulte o website da AID em:
http://www.worldbank.org/

19 A intensidade do conflito é julga#aacordo com 0 grau em que serd necessaria uma assisténcia excepcional para
o trabalho de reconstrucéa. trés dimensdes principais da intensidade do conflito sdo (i) o volume de mortes de
direta ou indiretamente causadas pelo conflito; (ii) a progangdpulagdo que esta desalojada internamente ou
exilada e (iii) o nivel de destruicéo fisica, por exemplo, isolada, local oWegaisak elegiveis deverdo ser

aqueles que tiverem passado por conflitos muito intensos, medidos por uma ousnis dessasoes.

(Consultar AID14Aid Delivery in ConflieAffected IDA Countries: the Role of the World Bpnk



http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/IDA/0,,contentMDK:21021511~menuPK:2843936~pagePK:51236175~piPK:437394~theSitePK:73154,00.html
http://www.worldbank.org/
http://siteresources.worldbank.org/IDA/Resources/AidDeliveryConflictAffectedIDAcountries.pdf
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Os paises que estiverem reingressando na AID ap6s um periodo prolongtdiolaei,

podem receber alocacdes excepcionais baseadas em um forte plano de transicdo com apoio
conjunto dos doadores.elegibilidade ndo é automatica e a continuacéo do apoio excepcional
dependeria do desempenho do RaEgaises elegiveis podemifigedse para alocacdes de

recursos excepcionais destinadas a financiar o custo relacionado a compensacao de pagamentos
em mora ao BIRD e/ou a AID.

Esses subsidios sdo alocados para categorias especificas, tais como HIV/AIDS, desastres da
natureza e passsomente da AID que sejam muito pobres, vulneraveis a aumento da divida, ou
gue estejam tentando recupseapods conflito armadds recursos recebidos do BIRD como
transferéncias de renda liquida incluem também a autorizacéo explicita de que esse
finarciamento pode ser utilizado para subsidios a partir da transferéncia da renda liquida do
exercicio financeiro de 1997 do BIRD.

Distribuicdo de recursos

O montante de subsidios disponiveis para cada pais da AID é uma decorréncia da destinacao da
AID baseadao desempenho do pais, sua elegibilidade para subsidios e o pacote total de
subsidios da AID disponiveAsAlID e seus mutuarios estabelecem um acordo sobre os projetos
gue deverdao ser totalmente financiados por subsidios e 0s que serdo uma corb@aodo de

e subsidio$eu acordo basaia nas circunstancias, prioridades e preferéncias de um pais, na
dimenséao e natureza dos projetos e na participacao dos subsidios na distribuicdo da AID para
aquele pais.

Nas diretrizes do AID15, o sistema de disg@m baseado no desempenho operara em

associacdo com um novo sistema de distribuicdo de subsidios da AID que define os termos (ou
seja, crédito ou subsidio) nos quais os recursos da AID serao foesdosle

superendividamento é o principal catde elegibilidade ao subsidio no novo sistema e a

parcela de subsidios no financiamento total da AID ser& resultado de uma andlise, pais por pais,
do risco de superendividamento.

Elegibilidade ao subsidio

No AID15, a elegibilidade ao subsidio sera lengtgdises somente da AID e bassanas
classificacdes do risco de superendividamento dos(aisas de superendividamento sera
inicialmente calculado a partir de dados atuais sobre as principais coeficientes de endividamento
externoAs Analisede Sustentabilidade da Divida (DSAs) existentes podem ser utilizadas para
complementar esse mecanismo de classifisag@ogo prazo, os calculos de risco de
superendividamento serdo baseados apenas nas DSAs.
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Iniciativas de Alivio da Divida

A. Fundos Fiduciarios de Servigo da Divida

Os Fundos Fiduciarios de Servico da Divida (DSTFs) séo criados para a liquidacéo dos
montantes de servi¢o da divida devid@aaoo MundigBIRD e/ou AID). Esses fundos sdo
administrados peB®anco Mundiade aordo com a carteonvénio e com o acordo de fundo
fiduciario (TF) entre Banco Mundia o beneficiaricComo os recursos do TF séo utilizados
para liquidar os montantes do servi¢o da divida em mora, o LSG patrticipa desde o inicio do
acordo de TF com o beficiario e departamentos afin®daco MundiaD uso do fundo é

regido pelos termos da carteavénio entre Banco Mundiab doador e o beneficiario.

O LSG processa todos os saques dos DSTFs e aplica esses recursos em pagamentos do servico
da dividalevidos ao BIRD/AIDOs DSTFs também séo utilizados em mecanismos de

pagamento especificos individualizados acordados entre o doador e o béfsfeséaasos

incluem um acordo de reducéo de juros entre o doador e o bené&finiarta reducéo de

juros, o doador disponibiliza os recursos de um fundo fiduciario criado para ser utilizado na
eliminacédo de dividas especificas de um beneficiario, desde que o beneficiario cumpra
determinadas condi¢des especificadas previa@uanteo as condicdes forem quigkas, o

Banco Mundialtiliza os recursos disponiveis no fundo fiduciario criado pelo doador para

ef et uapragoanbeprt@®@ 6 das d2vidas do benefici 8rio

E possivel obter informagdes adicionais sobre tusbfundgfundos fiduciarios) e
programas no website Banco Mundiahttp://www.worldbank.org

B. Paises Pobres Altamente Endividados (HIPC)

A Iniciativa HIPC foi criada em 1996 ap06s quase duas décadas de repstidiosiagnentos

de divida fornecidos por membros da comunidade internacional aos paitsz setelb.
Diferentemente dos mecanismos tradicionais de reducao da divida, a iniciativa HIPC incluiu,
pela primeira vez, a concesséao de alivio da divida por de instituicdes financeiras r8ettilaterais.
objetivo foi reduzir para os limiares estabetepla iniciativa o 6nus dos paises elegiveis,

sujeito a desempenho satisfatério da politcpaises visados pela iniciativa foram os membros
da AID e do FMI mais pobres e mais endividados que buscaram ou adotaram programas de
ajuste e reforma apoiagedas duas instituicoEsses paises poderiam benekeala

iniciativa se apresentassem um historico de bom uso dos recursos liberados pelo alivio da divida.
Até a presente data, a iniciativa HIPC permanece como a Unica estrutura acordada
internacionahente para o fornecimento de alivio abrangente da divida a paises de baixa renda,
embora a participacao dos credores continue a ser voluntaria.

A iniciativa HIPC foi aperfeicoada em setembro de 1999 para oferecer alivio da divida mais
amplo, mais profund®mais rapid® aperfeicoamento foi resultado de uma ampla analise da
iniciativa feita pela AID e FMI, além de consultas publicas que enfatizaram a necessidade de
aprofundar e acelerar a implementacéo da inidiEs&. contexto, os limiares de dnus da

iniciativa foram reduzidos, permitindo que um nimero maior de paises se qualificasse para mais
alivio da divida/arios credores, inclusive instituicbes multilaterais, também comecaram a


http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/ORGANIZATION/CFPEXT/0,,contentMDK:20135627~menuPK:64060203~pagePK:64060249~piPK:64060294~theSitePK:299948,00.html
http://www.worldbank.org/
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fornecer assisténcia imediata na forma de alivio provisérioesoslpgigeidlém disso,

foram | an-ados opontos de conclus«o flutuant
baseada nos resultados do desempenho do pais e ndo em um hidgkggedipontos tinham

o objetivo de fornecer incentivos para a rapidementacéo de reformas, agilizacao do

fornecimento de alivio da divida e desenvolvimento da responsabilidade do pais pelas reformas.

Ao mesmo tempo, os vinculos entre o alivio da divida e os esforcos de reducéo da pobreza
foram reforcado#\ comunidad internacional concordou que o alivio da divida precisaria fazer
parte de uma ampla estratégia de reducédo da pobreza focada no fortalecimento da capacidade
institucional, maior crescimento e programas sociais mais bem diredigraatiode entdo, o

alivio da divida ficou vinculado ao progresso na preparacéo e implementacéo das Estratégias de
Reducédo da Pobreza (PRSs), que foram criadas para serem voltadas para os paises e
desenvolvidas com ampla participacéo da sociedade civil.

C. Iniciativa Multilateral de Alivio da Divida (MDRI)

A MDRI foi lancada em 2005 a fim de reduzir ainda mais as dividas dos HIPCs e fornecer
recursos adicionais para ajodéa alcancar as Metas de Desenvolvimento do Mil@miosta

pelos paises do G8, a MDRI é separadadiiva HIPC, mas ligada a ela no ambito
operacionaNos termos da MDRI, trés instituicbes internaciénsi®, FMI e Fundo

Africano de Desenvolvimento (AfD&jornecem 100% de alivio das dividas elegiveis aos paises
gue tenham concluido o processaitiativa HIPCEmbora a MDRI seja uma iniciativa

comum as trés instituicdes, as modalidades de emplementacédo séo diferentes.

Nos termos da MDRI, o alivido da divida deve ser fornecido pelas trés instituicdes quando o
pais atingir o ponto de conclusaindaativa HIPCUm importante aspecto da MDRI € seu
financiamento compensatoério para a A@emais, as distribuicdes anuais da AID aos paises
beneficiados pelo alivio da divida da MDRI seréo reduzidas no mesmo valor do montante do
alivio do servico ddavida da MDRI naquele amiferentemente da iniciativa HIPC, a MDRI

ndo é abrangente na sua cobertura para os crEtoorém envolve a participacao de credores
oficiais bilaterais ou comerciais nem de instituicdes multilaterais que néo sejam as trés
mencionadas na Tabela 14.

Tabela 14Principais Caracteristicas da Iniciativa HPC e da MDRI

| e o

Cobertura ao pais Paises somente AID,elegiveis ao = Paises HIPC que alcangaram o ponto
PRFG com indicadores de débito = de concluséao
acima dos limiares da HIPC, que
tenham participado de
programas de qualificacdo
apoiados pelo FMI e AID

Credores Todos os credores multilaterais, Associagdo Internacional de
participantes bilaterais oficiais e comerciais da = Desenvolvimento (AID), Fundo
divida publica externa e Monetario Internacional (FMI), Fundo
publicamente garantida para os Africano de Desenvolvimento (AfDF) e
HIPCs Banco Interamericano de

Desenvolvimento (BIRD)
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| e o

Alivio da divida
fornecido

Modalidade da
prestacéo

A divida publica externa e
publicamente garantida é
reduzida para os limiares da
Iniciativa HIPC calculada no
momento em que o ponto de
decisdo é alcangado

Diferentes modalidades 7 a
maioria dos credores
multilaterais e do Clube de Paris
oferecem também alivio
provisério da divida

Divida desembolsada antes do final de
dezembro de 2004 (FMI, AfDF e BIRD)
e no final de dezembro de 2003 (AID) e
ainda em mora no momento em que a
qualificacéo (ap6s o alivio da divida da
Iniciativa HIPC) é cancelada

Operacéao de renegociagdo do saldo da
divida no ponto de concluséo ou
imediatamente apos.
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Mora e Politica de Sancbes

Quando um mutuario deixa de pagar o servico da divida de seus empréstimos, créditos, ou
Adiantamentos para Preparacéo de Projetos (PPAS) nas datas de vencimentoyodidnco M

tem a opcédo de suspender imediatamente os saques de todos os empréstimos e créditos para o
mutuario A pratica atual do Banco Mundial é a adocédo de uma abordagem gradual, por meio de
lembretes, incentivos e sancO@sdembretes sdo enviados aosiarniats inadimplentes ng 5

15, 30 e 38 dia apo6s a data do vencimehto primeiro dia util apos o“4dia, é enviada uma
notificacdo de adverténcia de suspensao ao pais membro e a todos 0s seus mutuarios,
informandeos de que a suspensao de saque®iecop 60dia.

S&o impostas sanc¢des progressivas por meio da retencédo das apresentacdes de novos
empréstimos e garantias pela Diretoria Executiva, adiamento da assinatura de empréstimos e
acordos de garantias previamente aprovados e suspensao d@asagoasm membro deixa

de efetuar o segundo pagamento consecutivo de servi¢o da divida de algum empréstimo
concedido a ele, ou por ele garantido, todos os empréstimos aquele membro ou garantidos por
ele séo excluidos do regime de contabilidade.

A. Lembretes e Sancdes
Quando o pagamento tiver:
5 ou 15 dias em mora:

O LSG notifica 0 mutuario que, se a quantia ultrapassar 30 dias em mora da data do
vencimento, as seguintes acdes poderdo ser adtadastuario podera perder a
elegibilidade para quadgisencao de juros aplicavel; (i) nenhum empréstimo novo sera
apresentado para aprovacéao da Diretoria Executiva; e (iii) nenhum acordo relativo a
empréstimos previamente aprovados sera assinado.

30 dias em mora:

O Departamento de Pais notifica o mutuaadimplente de que nenhum empréstimo
novo sera apresentado a Diretoria Executiva para aprovacao e que nenhum acordo
relacionado a empréstimos previamente aprovados sera assinado.

O Departamento de Pais informa o pais, caso este seja o fiador atnadm m

inadimplente, que se o pagamento alcancar 45 dias em mora, novos emprestimos ao pais,
ou por ele garantidos, ndo serdo apresentados a Diretoria Executiva para aprovacéo.
Além disso, nenhum acordo relacionado a empréstimos ao pais ou por @t garanti
previamente aprovados, sera assi@adais fiador e todos os outros mutuarios

garantidos pelo pais fiador também se tornardo inelegiveis a qualquer isencéao da
cobranca de juros aplicav@gais e o mutuario também séo notificados que podera ser
emtida uma adverténcia informando que saques poderao ser suspefisia em60

mora de todos os empréstimos ou créditos, tanto para o mutuario, quanto para o pais.
Essa adverténcia é emitida rfodébapds a data do vencimento.
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35 dias em mora:

O LSG nforma ao mutuario que este perdeu sua elegibilidade para qualquer dispensa
parcial de juros em empréstimos do BIRD aos quais é elegivahpréstimos
assinados a partir de 27 de setembro de 2007, dentro dos novos termos de preco, estao
sujeitos a 50 cEsimos de ponto percentual adicionais quando o pagamento do
principal for recebido 30 dias ap0s a data de vencimento.

45 dias em mora:

O Departamento de Pais informa ao mutuério e ao pais que nédo serdo apresentados para
aprovacao da Diretoria Executvapréstimos ao pais ou por ele garantidosna

também ao mutuario que nao sera assinado qualquer acordo previamente aprovado
relacionado a empréstimos ao pais ou por ele gar@rmis.fiador e todos os outros

mutudrios garantidos pelo pais fiaglmbiém séo informados de que séo inelegiveis a
qualquer isencéo da cobranca de juros aplid@aego pais quanto o mutuario é

notificado de que serdo suspensos 0s saques relativos a todos os empréstimos ao pais, ou
por ele garantidos, no°@lla apds data do vencimento, a menos que sejam efetuados

todos os pagamentos pendentes, inclusive os que vencerem naguela data.

50 dias em mora:

O LSG informa o fiador de que este perdeu a elegibilidade a qualquer isencao parcial de
juros do BIRD em todos os pmastimos garantidos por ele.

53 dias em mora:

O Departamento de Pais informa os cofinanciadores do projeto e os bancos de
desenvolvimento regional pertinentes, acerca da suspensdo pendente.

60 dias em mora:

O Departamento de Pais informa os mutuérmpais, por fax ou telex (geralmente por

fax), que uma suspenséao de saques estd em vigor, além de notificar a Diretoria Executiva.
A critério do Banco Mundial, a notificacdo pode especificar os itens que estao isentos da
suspensao.

Seis meses em mora:

Quando os pagamentos do servico de um empréstimo ou crédito para desenvolvimento
alcancarem seis meses em mora (mais especificamente na data em que o segundo
pagamento consecutivo do servigo deixar de ser pagopresitente regional envia

uma notiftacdo ao membrdma notificacao formal também € enviada a Diretoria
Executiva dentro de dois dias ap6s aquela data (conhecidateoteocativagiam
comunicado é distribuido a impre@sademonstrativos financeirosBanco Mundial
inclueminformacg@&s sobre os mutuarios cujos pagamentos de empréstimos estdo ha
mais de seis meses em mora.

20 Esta notificacdo poderda ser mrsfada em determinadas situacées, conforme descri@Peb8.40disponivel
emwww.worldbank.org
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B. Encargos por Atraso nos Pagamentos

De acordo com os novos termos de precos do BIRD, os empréstimos assinados a partir de 27 de
setembro de 2007, ndo séo elegdvisiencdes de encarfasa preservar o incentivo ao servico
oportuno da divida dos empréstimos do BIRD, um Encargo por Atraso no Pagamento de 50
centésimos de ponto percentual apkcaos pagamentos do principal recebidos 30 dias apds a

data de ventiento.Se uma quantia permanecer em mora por um periodo de 30 dias, 0

mutuario pagard uma taxa de juros mais elevada (chamada de Taxa de Juros de Inadimpléncia)
sobre 0 montante do principal em mora até que o montante em mora seja pago integralmente.
Essaaxa de juros mais elevada substitui a taxa de juros especificada no Acordo de Empréstimo.
Os juros se acumulam na Taxa de Juros de Inadimpléncia a partir do 31° dia ap0s a data em que
a quantia enra em mo@s juros sao pagaveis semestralmente, em adérdsta de cada

pagamento.

Com relacéo a qualquer quantia do saldo do empréstimo sacado a qual se aplique a Taxa de Juro:
de Inadimpléncia e para a foram pagos juros a uma taxa variavel antes da aplicacdo da Taxa de
Juros de Inadimpléncia, o EncargoAtcaso no Pagamento é a taxa variavel para o Periodo de

Juros pertinente (ExempldBOR + spreafixo) mais 0,5%MNos casos em que foram pagos

juros a uma taxa fixa antes da aplicacdo da Taxa de Juros de Inadimpléncia, o Encargo por
Atraso no Pagament@daxa variavel para o Periodo de Juros pertinente (por exemplo, LIBOR)
mais ospreafixo N0 momento da assinatura do empréstimo mais 0,5%.
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Capitulo Xl

Dispensa Parcial da Politica de Encargos de um
Empréstimo

Em 27 de setembro de 2007, a Direfexicutiva aprovou a eliminacéo do sistema de dispensa
e a substituicdo de uma taxa de compromisso por uma pequena t3assacidcisdo teve o
objetivo de simplificar a definicdo de precos dos empréstimos do BIRD e aumentar sua
transparénciflestesentido, essas alterages no nivel de precos do BIRD-gplazsn
empréstimos padréo assinados a partir de 27 de setembro de 2007 Pioichaiga. da nova
politica de precos, um mutuario pode ter uma combinacdo de empréstimos antigos (com

isencdo) empréstimos novos (sem isencao) no portfélio pendente.
A Tabela 15 reflete os encargos e isenc¢des aplicaveis aos empréstimos do BIRD:

Tabela 15Encargos e Isencdes dos Empréstimos

Empréstimos do BIRD cuja Convocagao para Negociagéo é:

Antes de 31.07.1998

Taxa Inicial

Spread
contratual

Prémio devido
ao Risco do
Spread Fixo

Taxa do
compromisso

Isencao de
Juros parao
EF09

Isencdo de Taxa
de
Compromisso
no EF09

Dispensa de
taxainicial no
EF09

Nenhuma

0,50%

N/D

0,75% sobre
montantes nao-
desembolsados

0,05% para
mutudrios que
pagarem na data
de vencimento

Isencdo anual
incondicional de
0,50% para todos
0S mutuarios

N/D

A partir de 31.07.1998 e
assinados antes de
27.09.2007

1,00% do montante do
empréstimo

0,75%

0,05%

0,75% sobre montantes
ndo-desembolsados

0,25% para mutuarios que
pagarem na data de
vencimento

Isencdo anual
incondicional de 0,50%
para todos 0s mutuarios

Isencdo anual
incondicional de 1,00%
para todos 0s mutuarios

Empréstimos do
BIRD assinados
a partir de
27.09.2007*

0,25% do
montante do
empréstimo

0,30%

0,05% (0,20%
para assinaturas
apés 16 de
dezembro de
2008)

N/D

N/D

N/D

N/D-

Empréstimos do
BIRD assinados
a partir de
29.03.2009

0,25% do
montante do
empréstimo

0,30%

0,10% (0,15%
para empréstimos
com ARM superior
a 14 anos)

N/D

N/D

N/D

N/D-

21 ConsulteRecommendations for Simplifying and Improving the Competitiveness of IBRD New Loan Pricing
(Recomendacdes para Simplificar e Aprimorar a Competitividade dos Novos Precos dos BapsiBIRD)
R20070196.
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* Esses encargos sao para 0s empréstimos pa@@wcddMundiaDs Empréstimos para Politicas Especiais de
Desenvolvimento (SDPLs) tém condi¢cdes financeiras diferentes, inclusive encargos do empréstimo mais elevados.
Os SDPLs témsprabde empréstimo de 4 pontos percentuais sobre a LIBOR, taxa inicial de 1 ponto percentual e
ndo sao elegiveis a isencgodes.

Empréstimos assinados apés 27 de setembro de 2007

De acordo com os novos termos de precos do BIRD, os empréstimos assintdds 27pde

setembro de 2007, ndo séo elegiveis a quaisquer isencdes ddcereargmgreéstimos tém o

direito a reducéo dpreadontratual sobre empréstimo, taxa inicial e nenhum encargo sobre o
compromisscAlém disso, para preservar o incentiveieadico oportuno da divida dos

empréstimos do BIRD, um encargo por atraso no pagamento de 50 centésimos de ponto
percentual € aplicado aos pagamentos do principal recebidos trinta dias apos a data de
vencimentoSe uma quantia vencida permanecer em orauaneriodo de trinta dias, o

mutuario pagaré a Taxa de Juros de Inadimpléncia sobre o0 montante em mora em vez da taxa de
juros especificada no Acordo de Empréstimo até que o montante em mora seja pago
integralmenteds juros da Taxa de Juros de Inadingdh acumulaedo a partir do 31° dia

apo0s a data em que 0 montante entra em mora e Sao pagaveis semestralmente, em atraso, na dat
de cada pagamento.

Empréstimos assinados antes de 27 de setembro de 2007

Os empréstimos assinados antes de 27 de iseten#®07 estdo sujeitos aos termos de preco
antigosPara tais empréstimosBanco Mundigdodera dispensar uma parcela dos encargos do
empréstimo aplicdveis em um exercicio finan€stretanto, os empréstimos assinados entre
16 de maio de 2007 ed& setembro de 2007, que tenham sido alterados de acordo com 0s
novos termos de precos, ndo sao elegiveis a essas dispensas.

As dispensas estdo sujeitas a aprovacao da Diretoria Executiva-eebaaeiwisdo anual da
receita liquida do BIRDIma dispnsa de encargos apfieaa todos esses empréstimos do

BIRD, exceto aos Empréstimos para Politicas Especiais de Desenvolvimentcd5881eins).

trés tipos principais de dispe@dalispensa de encargos de compromisso; b) dispensa de
cobranca de juroscg dispensa de taxa inidzd. mutuarios sédo notificados a respeito da taxa de
isencédo aplicavel no inicio de cada exercicio finaAsalispensas parciais aplisana todos

os periodos de pagamento com inicio dentro do exercicio financeiro daaa dispensas

forem aprovadas.

Se uma dispensa nao for aprovada para um determinado exercicio financeiro, 0 encargo
especifico para aquele exercicio revertera para a taxa contratual do Acordo de Ehgpréstimo.
dispensas para encargos de compromissgpséssas e acumuladas em uma convencao real de

365 ou 366 dias, enquanto as dispensas para cobranca de juros seguem a mesma convencao dos
juros.A guantia dispensada reflsteno demonstrativo de faturamento do empréstimo.

Dispensa de encargos de compromisso

A Diretoria Executiva do Banco Mundial aprovou uma dispensa irrestrita por um ano de 50
centésimos de ponto percentual dos encargos contratuais de compromisso para todos os
mutuarios, em todos os periodos do pagamento, a partir do exerciciofo@a266®. Todos

0s empréstimos (exceto os SDPLSs) assinados antes de 27 de setembro de 2007, de acordo com
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0s antigos termos de preco, séo elegiveis a dispensa de encargos de compromisso,
independentemente do desempenho do pagamento.

Isencéo de juros

Pam o exercicio financeiro de 2009, a Diretdgiecutivado Banco Mundiabprovou, para 0s
mutuarios elegivejsima dispensa decentésimos de ponto percentual da cobranca de juros
sobre 0s empréstimos cuja convocacao para negociacdo tenha sido enaisidie &it de

julho de 1998. A Diretori&xecutivaaprovou ainda uma dispensadfecentésimos de ponto
percentual sobre os empréstimos cuja convocacao para negociacao tenha sido emitida depois
de 31 de julho de 1998 e até 26 de setembro de 2007.

A elegildidade a dispensa parcial de juros é restrita a mutuarios que tenham efetuado

pagamentos integrais do principal e de encargos relativos a todos 0s seus empréstimos em até 30
dias corridos a partir das datas de vencimento durante os seis meses Eodes@ss.

empréstimos do BIRD assinados antes de 27 de setembro de 2007, dentro dos antigos termos de
preco, sao elegiveis a dispensa parcial de juros, exceto os empréstimos SUIRRE2 EPL
empréstimos CPL ou SCPD que tenham sido transformados em mopré&siaveis baseados

na LIBOR ou empréstimos de taxa fixdispensa parcial da politica de juros ndo se aplica a
encargos sobre os saques do PPA.

Se um pagamento condicionado a qualquer empréstimo concedido a um mutuério ndo for
recebido pelo BIRD d&o de 30 dias corridos a partir da data de vencimento, todos os
empréstimos que se qualificaram para a dispensa parcial de juros para aquele musedrio tornar
ao inelegiveis a dispensa de cobranca degsasnelegibilidade a dispensa vigoraraeaté qu

seja estabelecido um novo periodo de qualificacéo de seis meses de registro de pagamento
integral e tempestivo (dentro de 30 dias a partir da data de ven@memtodmpréstimo

concedido a um pais membro, ou por ele garantido, ficar em mora peddaiss, todos os
empréstimos garantidos pelo fiador seréo inelegiveis a dispensa parcial de cobraAca de juros.
inelegibilidade a dispensa ndo tem relagdo com a condicéo de elegibilidade de empréstimos
individuais e permanecera em vigor até que todgaardias vencidas e em mora de todos os
empréstimos sejam pagas.

A Figura 1 ilustra de que modo a elegibilidade a dispensa é afetada quando um pagamento de
servico da divida ndo é recebido dentro de 30 dias corridos a partir da data de vencimento.

Classificagdo dos mutuarios

Para fins da politica de dispensa, todos 0s empréstimos a um pais assinados antes de 27 de
setembro de 2007 sé&o classificados por mutuario (pais ou entidade de um pais, como uma
empresa de servigos publicos ou um ministériofeesp)g06 empréstimos sao identificados

como:

1 Empréstimos do B&RInpréstimos concedidos diretamente a um pais membro; nesses
casos, um orgao do governo representa 0 mutuario, ou

1 Empréstimos Garantidos pelé &tiipéstimos concedidos a entidadesamue
garantidas por um pais membro; nesses casos, a entidade € o mutuario.

No final de cada exercicio financeiro, 0 mutuario recebe uma lista dos empréstimos qualificados
para a dispensa pelos quais ele é respoRs&@etle ainda um relatério que apteses
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montantes de dispensa de encargos de empréstimos recebidos e/ou perdidos durante o exercicio
financeiro de cada empréstimo.
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Pre-pagamentos

Em uma data aceitavel para o Bangodidl, os mutuarios tém o direito de pagar antes do
vencimento (a) todo o montante principal pendente do empréstimo ou (b) todo o montante
principal de um ou mais vencimentos dos empréstinpo8mio cobrado pelo ppaigamento
dependera do tipo espedifie empréstints.

O mutuario deve notificar o Banco Mundial, com pelo menos 45 dias de antecedéncia, a respeito
de sua intengdo de amortizar qualquer montante antes do verthnutificacio de

adiantamento € necesséria para que o Banco Mundifdrpessa ao mutuario o calculo

detalhado do montante do ypr@gamento.

A. Empréstimos do BIRD

Politica de pré-pagamento de FSLs e IFLs com spread fixo

Os prépagamentos parciais de FSLs e IFLsspoediiko serdo aplicados da forma
especificada pelo toério.Na auséncia de qualquer especificacdo do mutuarie, os pré
pagamentos podem ser aplicados desta forma:

(a) se o Acordo de Empréstimo tratar de uma amortizacdo separada de montantes
desembolsados especificados do principal, epsganéento seadplicado na ordem inversa

dos montantes desembolsados mencionados, com base na data de saque (0 montante sacado pel
Ultima vez € pago primeiro) e depois ha data de vencimento (em cada parcela de crédito, o
montante a ser pago sera aplicado na ordemsairmievencimento, comecando pela data de
vencimento mais recente) como no caso de FSLs vinculados ao saque; e

(2) em todos os outros casos (ou seja, para os FSLs vinculados ao comprormisso), o pré
pagamento sera aplicado na ordem inversa do vencimenfwréktieno, sendo o vencimento
mais recente pago primeiro.

O prémipelo prépagamento baseia no custo da redistribuicdo de todo o montante do
empreéstimo a ser ppago, desde a data do-pagamento até a data do vencimento ori@inal.
prémio cobradogio prépagamento também inclui o Valor Atual Liquido da diferenga entre o
sprediiko exigivel sobre o empréstimo-pago e eprediiko em vigor na data do pré
pagamento.

Caso tenha sido feita a conversao da divida para outra moeda sobre o equeréstiano

sendo prépago e o periodo de conversao ainda nao tenha terminado no momento do pré
pagamento, 0 mutuario ou o Banco Mundial, conforme o caso, deverd pagarwuman t i a p e |
cancel amentoo (se houver) r eQualguercustodessanul a- «
tipo resulta em um montante adicional pagavel pelo mutuéario ao BIRD e qualquer ganho desse
tipo é subtraido do montante a sefgago ou pago pelo mutuadpagamento de uma

22ConsulteOP 3.10, Annex BPré-pagament de empréstimos do BIRD, emvw.worldbank.org
23 Consulte 0 Anexo A, Formulario de solicitacdo demagamento de empréstimos do BIRD.
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oqguantia pel o cancel ame rStsee&upgrierbapsgEmipar cel as
determinado, com base na diferenggcbnforme descrito no inicio desta secao.

Politica de pré-pagamento de VSLs e IFLs com spread variavel

O BIRD cobra um prémio pelo ppdgamento tomando por base o custo da redisiohde
todo o montante do empreéstimo a sefpago, desde a data do-pa§amento até a data do
vencimentoO montante do prémio sobre fpégamento basesa na diferenca entrsgread

de empréstimo contratual do empréstimo em questfagu® spradde empréstimo
contratual em vigor para os VSLs, na moeda do empréstipag@réa data do pré
pagamentd) valor presente da diferencasgoeacbntratual, que € computado com base nas
taxas atuais de mercado, constitui o prémio cobrado sobregiisrognepago. Os

montantes prpagos séo aplicados aos ultimos prazos de vencimento do empréstimo.

Politica de Pré-pagamento para Empréstimos com Taxa Fixa em uma Unica Moeda
(FSCLs)

O BIRD cobra um prémio pelo ppdgamento tomando por base o cdateedistribuicdo de

todo o montante do empréstimo a sefpago, desde a data do-pa§amento até a data do
vencimento origindEm um FSCL, o BIRD estabelece transact®saj@om fixacdo de taxas

para fornecer uma taxa fixa ao mutulliodinal de eda periodo de saque, por meio da

transacao devaple fixacdo de taxas, o BIRD determina a taxa para o0 montante do empréstimo
desembolsado durante esse perfsiim, um FSCL consiste em multiplas parcelas, cada uma
com sua propria taxa fixzom o prépagamento, o BIRD cancela as transacdasagie

fixacdo de taxa informadas junto com 0 montante do empréstimo gpago@érau de

liquidez fora do mercado de cadaple fixacao de taxa é utilizado para determinar o custo de
redistribuicdo do maantite total do empréstimo a sergago.

Se o0 BIRD informar mais de uma transac&wdpge fixacdo de taxa, juntamente com o
montante do empréstimo a serpago, validara quaisquer perdas e ganhos resultantes da
invalidacéo de tais transac6esndgiO mutuario paga o montante liquido ao BIRD, assim
calculado, como o prémio do-pagamentdd mutuério paga o montante liquido ao BIRD
como prémio sobre o ppagamento; contanto que, se tal criacao resultar em um montante
negativo (isto €, em um mor&adevido ao mutuario), tal montante seja considerado zero.

As quantias preagas sdo aplicadas na ordem inversa dos montantes desembolsados no
empréstimoAssim, a quantia desembolsada sacada por ultimo sera a primeirpagsee [oré
ultimo vencimemt da quantia desembolsada sera o primeiro a-pagptem cada parcela de
crédito, a quantia a ser-paga € aplicada na ordem inversa do vencimento.

Politica de Pré-pagamento para Empréstimos de Fundo Matuo (CPLS)

O prémio cobrado aos mutuarios maprepagamento de empréstimo de fundo mutuo € o
mais baixo entra) o prémio contratual calculado (a proporcdo entre o prémio que seria
cobrado, de acordo com o Acordo de Empréstimga®ode reposio@mpréstimo); ou b) o
prémio sobre walor agputav&lcom base nos valores computaveis e valores calculados nos
demonstrativos financeiros do Banco Mundial a partir do dia 30 de junho de cada ano.

240 valor computavel de um empréstimo representa seu valor contabil e é erperesos equivalentes ao
dolar dos Estados Unidos.
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A taxa do prémio é calculada multiplicesela taxa atual de juros para o empréstimo pelo fator
perinente especificado no plano de Prémio dpdyj@mento do Acordo de Empréstifo.

taxa de prémio entéo calculada sera aplicada a data vincenda apropriada no prémio sobre o pré
pagamento da respectiva data de vencim@satprémios calculados para tocsencimentos

gue estiverem sendo {m&gos sao incluidos em conjunto para chegar até o prémio sobre o pré
pagamento para o empreésti@grémio de prpagamento sobre um empréstsai

dispensado em sua totalidade se o valor estimado de todos osremppi€stna categoria

especifica (fixou ou varidvel) for menor ou igual ao valor computavel.

No caso de CPLs e doélar dos Estados Udidmspréstimos de Fundo Comum em Moeda
Unica (SCPLs), em que a taxa de juros tem sido convertida a uma taxa vatiaselrfaom
média ponderada das taxas de seis meses da LIBOR no caso de CPLs) ou uma taxa fixa
equivalente, o prémio dejpaggamento sera determinado por meio de uma metodologia
diferente com base no custo de redistribuicdo dos empréstimos igualmerntosonvert

Apbs o recebimento da solicitacdo deopgamento feita pelo mutuario, o Banco Mundial
forneceré aetalhamento do célculo das quantias egagamento, inclusive o célculo do
prémio de pragamentdD calculo, com base na data deppgamentorptendida, inclui a
margem de 2 a 3% para custear quaisquer flutuacdes na taxa deuaisthier diferencas
gue surgirem entre o calculo e as quantias finais serdo definidas apés a-gatmdeeptdd
valor da unidade do fundo mutuo na data dpggémento prevalecera para aplicacao dos
fundos.

Para manter a composi¢ao do fundo mutuo (U8%1enes japonesésuro), o pré

pagamento dos empréstimos de fundo mutuo deve ser efetuado nessas trés moedas principais do
fundo (ddlar dos EUA, lene e RYUO valor a ser pago em cada moeda sera informado pelo

Banco Mundial ao mutuarid. proporcao de cada moeda esta sujeita a taxa de cambio

prevalente aplicavel (ERA) do iene japonés e do euro na data efetipagknpeéto.

B. Créditos da AID para Desenvolvimento

De acordo com as Condicdes Gerais aplicaveis aos créditos da AID, Secao 3.04 (b) o Mutuario
tem o direito de amortizar, antecipadamente a data do vencimento, todo o montante principal ou
qualquer parcela, de um ou mais vencimentos do Cseditdieado pelo Mutuario.

Atualmente ndo ha encargos de prémio deag@mento para créditos da AID.

C. Créditos da EEC

De acordo com as Condicdes Gerais aplicaveis aos créditos da EEC, o mutuério tem o direito
de amortizar, antecipadamente a datarainwento, todo o montante principal ou qualquer
parcela, de um ou mais vencimentos do crédito da EEC especificado pelo Atualisente

nao ha encargos de prémio depaigamento para créditos da EEC.
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Procedimentos de Faturamento

Osempréstimos do BIRD e os créditos da AID séo faturados duas vezes por ano nas datas
especificadas no Acordo de Crédito ou de Emprébtarmaioria dos casos, os demonstrativos

de faturamento sao preparados dois meses antes da data de vencimento tio pagamen
semianual, e refletem quatro meses de encargos acumulados reais e dois meses de encargos
estimado€Os demonstrativos de faturamento sdo enviados para 0s respectivos mutuarios cerca
de seis semanas antes da data de vencimento do pag@senttemonstivos também séo
postados no websii@ient Connecf©@onexao do Cliente) do Banco Mundial.

Faturamento de Empréstimos do BIRD

Na maioria dos casos, os demonstrativos de faturamento sao preparados dois meses antes da
data de vencimento do pagameetnianual, e refletem quatro meses de encargos acumulados
reais e dois meses de encargos estimaolmsgacdo do mutuario é recalculada na data de
vencimento do pagament.diferenca entre o montante faturado e o montante que o mutuéario
esta legalmesmbbrigado a pagar, de acordo com o célculo na data de vencimento, é transportada
para a préxima data de faturamento, sem juros, como saldo diferido.

Podem surgir diferencas devido a transacfes lancadas entre a data em que o faturamento é
preparado (comois meses de antecedéncia) e a data de vencimento do pagamento (ver Figura
2). No tocante a empréstimos de fundo matuo, os principais motivos para essas variacoes sao
flutuacBes na taxa de juros e alteracbes na composicdo do fundSeragumontantes

odi feridosd n«o estiverem quitados quando do
diferido estara sujeito a encargos adicionais

Se a obrigacdo na data do vencimento for menor que o montante faturado, o excedente
resultante sera transportado congditw para ser aplicado no proximo faturamento e data de
vencimento do pagamenib« 0 s «0 cobrados ou pagos juros s
0sS ocr®ditos transportados©é6.

Faturamento dos Créditos da AID

No momento das negociacdes, o mutuario@eegimoeda em que o servico da divida sera
faturadoAtualmente, todos os créditos da AID sé&o faturados em délares dos Estados Unidos,
libras esterlinas ou eur@smutuério pode alterar a moeda da amortizacdo por meio de
notificacdo a AID com anteced@natdequad&ontudo, qualquer deficiéncia na remessa
causada pela conversao da taxa de cambio é tratada como mora.

ApoOs o recebimento, o pagamento do mutuario € convertido, a taxa de cambio na data de valor
do recebimento, na moeda do compromisso (diddEstados Unidos ou SDRisuficiéncias

OU excessos que possam surgir devido a alteracfes na taxa de cambio, ou as transacdes de
créditos individuais entre a data do faturamento e a data de vencimento, sdo transportados para a
conta do mutuério para lidacao ou aplicacdo na data do vencimento do proximo pagamento.

Os montantes principais em mora continuam a acumular um encargo de servi¢o de 0,75% até
serem liquidados.
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Data de vencimento de pagamentos e expediente bancario

Os pagamentos do servico daddigdo solicitados nbell5 dias do més, a menos que a data
de vencimento do pagamento seja feriado bar@@dgamento ou liquidacéo é entédo
solicitado para o proximo dia de expediente bancario.

Cancelamento de quantias ndo-desembolsadas

O mutudio tem o direito de cancelar qualquer quantia do empréstimo ainda ndo sacada, exceto
aquelas para as quais o BIRD tenha celebrado um compromisso@&zewal Mundial

podera cancelar uma quantia do empréstimo por motivos relacionados a contis@ia despen

saques, economia nos custos do projeto, aquisicdo em desacordo com os procedimentos
regulamentares, vencimento da data de encerramento, ou cancelamento da garantia pelo avalista.
Em qualquer desses casos, o Banco Mundial podera cancelar paetrakoteto saldo ndo
desembolsado do empréstimo por meio de notificacdo ao mutuario sobre tal acao.

Depois que uma quantia do empreéstimo for cancelada pelo mutuario ou pelo Banco Mundial, os
cronogramas de saque e amortizacao sao revisados pacacailestiament@ montante

cancelado é aplicado ao cronograma de amortizacéo proporciorasamneelamentos
processados apos a datate do faturamento serdo refletidos no periodo de faturamento
subsequente

Capitalizacédo dos encargos

Alguns Acords de Empréstimo possibilitam a capitalizacéo de encargos de empréstimos (juros e
taxas de compromisso), o que permite ao Banco Mundial sacar da categoria de Juros do fundo
do empréstimo, os fundos necessarios para liquidar os encargos do emprés@asaem tod

datas de pagamento semiai@&imontantes sacados ficam restritos ao valor acordado para o
dolar dos Estados Unidos e a data em que essa categoria pode ser usada.

Sec¢des de Faturamento

As informagdes nos demonstrativos de faturamento do BIRBIE dao classificadas em
secoes diferentes:

T InstrucBes para paganuanmttem detalhes das instru¢bes sobre pagamentos na carta de
apresentacao, incluindo a conta bancéria depositaria, montante em moeda e data de
pagamento.

1 Atividade do pagameipeesenta detalhes dos montantes faturados do periodo anterior
e a aplicacdo de quaisquer pagamentos.

1 Taxa® Apresenta detalhes da taxa de compromisso fasddaas brutas e as
isencbes sdo mostradas separadamente.

T Acumulacao de juros/Taxasqdd Apresenta detalhes dos montantes de juros/taxas de
servicoOs calculos de juros e isen¢des (se houver) sdo mostradas separadamente dos



Manual do Sengo da Divida do Banco Mundial

empréstimos do BIRD.

1 Princip& Montantes pendentes de acordo com o cronograma de amortiza¢ao do
empréstimo/crdito.

T Contas a receber transgbftpssenta montantes transportados do ciclo de faturamento
anterior (se aplicavel).

T Vencimentos atfidipresenta o montante total vencido no periodo atual (ou seja, a soma
de taxas, juros/taxas de servico, priheipantas a receber transportadas, menos
qualquer alivio da divida aplicavel e créditos transportados).

1 Determinacdo de montantes definitivos devidos para falukpnesetttaotenmntante
total realmente devido para o periodo ant@wodetéhes sdo apresentados por
categoria e/ou créditos.

1 Aplicacdo do Empréstimo a &Eexiimeos montantes faturados e vencidos e a aplicacéo
de fundos recebidos do mutuario e/ou outras fontes para o ciclo de faturamento
anterior, por categoria de empnéstiOs detalhes incluem quaisquer montantes em
mora e diferidos.

1 Periodo de Atividade do Pédgpasenta o calculo da reintegracao do principal na data
de referéncia.

Em resposta aos comentarios e sugestdes recebidos de nossos clientesyodidnco M

reformulou os demonstrativos de faturamento em margo de 2008. Vocé pode obter uma copia
do folhetooNew Billing Statement, Designs lWustfa@ddemonstrativo de Faturamento,

Desenhos llustrados; marco ,13, 2008) explicando os novos formatos de faturamento no website
Client Connectiofv.

Aplicagdes de pagamento

Os recebimentos de servigo da divida com o BIRD séo aplicados na seguiiii§ ordem:

montantes em mora, (2) montantes diferidos, e (3) atuais contas &Nessatsecategorias, 0s

fundos recebidos séo aplicados na seguinte: ¢iflgumos sobre swapm mora (se houver);

(2) taxas de compromisso (se houver); (3) juros sobre o principal em mora; (4) juros, (5) taxas de
transacao, e (6) principal.

Os recebimentos de servi¢o da divida com a AID séo aplicados na seguirgig ordem:
montantes em mora, (2) montantes diferidos, e (3) atuais contas &Nessatsecategorias, a

ordem de aplicacdo € a segujhjeprincipal, (2) taxas de compromisso (se houver); (3) encargos
de servigco sobre o principal em mora; (4) juros sohireipg@rem mora (para créditos da AID

com condi¢cfes de mercado; (5) encargos de servico, e (6) juros (para créditos da AID com
condi¢cBes de mercado.

25Para obter informacgdes sobre como obter acesso ao website Client Connection (Conexao do Cliente), envie
um email para clientconnection@worldbank.org.


http://siteresources.worldbank.org/BORROWERPORTAL/Resources/billingStatements_1to12.pdf
https://clientconnection.worldbank.org/servlet/main?menuPK=234032&pagePK=232663&piPK=234033
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Acordo de compra de moeda (ndo esta mais disponivel)

Os mutuarios do BIRD que celebraram um acordordpra de moeda (CPA) com o Banco

Mundial podem liquidar suas obrigacdes de servi¢o da divida em uma sé moeda acordada em vez
de nas moedas designadas que sdo d@udato aos empréstimos de um CPA, as notificacdes

de faturamento especificam o montdatenoeda acordada a ser pago, incluindo uma pequena
margem (2 a 5%) para cobrir possiveis flutuacdes na taxa deAddshieceber o

pagamento, o BIRD, agindo como agente do mutuério, adquire as moedas necessarias para
liquidar a obrigacao de débitmlependentemente da data da conversdo (mas nao antes da data

de vencimento), a conta do mutuario € creditada na data em que o Banco Mundial recebe o
pagamento do mutuari®ds pagamentos em excesso sao tratados de acordo com as instru¢des

do mutuéarioAs insificiéncias séo transportadas para a data do proximo pagamento.

Convencédo de contagem de dias

A tabela 16 mostra a convencao de contagem de dias no célculo de encargos e isencdes por
produto de empréstimBara obter outras informacdes, consulte o Acker@&mpréstimo.

Tabela 16 Convencao de contagem de dias de produtos de empréstimos

IFL variavel, VSL, FSL Juros Real/360
variavel (exceto empréstimo
em libras esterlinas), e FSCL

IFL e FSL de taxa fixa da COP = Juros Real /360
FSL variavel em libras Juros Real /365
esterlinas

Empréstimos de fundo comum = Juros Real/Real
BTF, IDA, Créditos EEC, IFL e = Juros/Encargos de servigos 30/360

FSL de taxa fixa (em doélar dos
EUA, EUR e lene), e FSCL

Taxa de compromisso/lsencdo = Taxa de compromisso/lsencdo de taxa = Real/Real

de taxa de compromisso de compromisso (se aplicavel)

Todos os produtos de Isencdo parcial de juros (se aplicavel) Igual & taxa de juros do
empréstimos do BIRD empréstimo

AID Taxa de compromisso/lsengédo de taxa = 30/360

de compromisso
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Perguntas frequentes

A. Mecanismo de preparacao do projeto

O que acontece se um empreéstimo para um projeto néo for concedido depois que o
mutuario utilizou um adiantamento de PPF para aquele projeto?

Se o projeto original ndo se materializar, o PPF podera ser refinanciado por meio de um projeto
diferente.Contudo, se o PPD néo for refinanciado, o LSG sera o muBgaoionontante do

PPF for igual ou inferior a UBE$B000, o mutudrio devera pagar em um Unico montante no prazo
de 60 dias, os montantes que vencerem durante o periodo de preparacéo 8e projeto

montante do PPF ultrapassar US$50.000, o mutuario devera amortizar o adiantamento (e os
juros acumulados @mcargos do servico da divida) em dez parcelas semestrais durante os
proximos cinco anos.

B. Produtos financeiros em moeda nacional

Por que os FSL devem ser expressos em uma moeda importante e depois
convertidos para moeda nacional? Por que ndo expressar o FSL em moeda nacional
desde o inicio?

O Banco Mundial ndo consignara um FSL na moeda de um migg@porque talvez nem

sempre possa ter acesso aos mercados de moeda nacional quando os mutuarios desejam recebel
saques ou em prazos que sejar@eeisi para 0s mutuariGspréfinanciamento de

compromissos de empréstimos em moeda nacional e a retencdo da liquidez até que os saques
forem feitos poderia ser uma forma de tratar esse risco de financiamretamto, é possivel

gue a retencéo daudidez em moeda nacional acarrete um valor contabil negativo para o Banco
Mundial devido a volatilidade e falta de liquidez dos mercados financeiros emergentes e ao
pequeno numero de instrumentos com capacidade de crédito aceitavel nos quais o Banco
Mundialpossa investiA determinacdo de prec¢o do financiamento e os riscos a liquidez nos
encargos de empréstimos para um FSL em moeda nacional tornaria esses produtos
improdutivosPortanto, o Banco Mundial optou por fornecer financiamento em moeda nacional
por meio deswapde moeda de uma moeda importante para a moeda nacional do mutuario.

Contudo, muitos mercados de titulos sdo agora mais amplos e profundos do que anteriormente,
com amplas curvas de producéo e opc¢des de vencineinboa as empresas deuses)

fundos de penséo e outros investidores institucionais em muitos mercados estejam buscando
ativamente diversificar os portfolios de renda fixa em sua moeda nacional, elas tém uma opcéao
limitada de emissores altamente solv@®ddsa. essa convergéragacondi¢cbes, o BIRD agora

vé mais oportunidades de emitir vencimentos com prazos mais longos em niveis de
financiamento atrativos em alguns mercados.
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As quantias ndo-desembolsadas de um FSL podem ser convertidas para moeda
nacional?

A conversao de uempreéstimo corspreaiiko para moeda nacional lirgaos saldos do
empréstimo desembolsado para que o Banco Mundial possa intermediar as traveagées de
moeda com base em fluxos de caixa projetados conhecioiogersao de quantias nao
desembaladas de um FSL em moeda nacional equivale a ter compromissos de FSL em moeda
nacionalEssa mudanca provavelmente ira expor o Banco Mundial a riscos de liquidez do
financiamento.

Quais sdo as moedas nacionais disponiveis?

A partir de janeiro de 2009, aifista indicando as moedas dos mercados emergentes nas quais o
Banco Mundial poderia realizar transactewaj@e moeda inclui, por regido geogréfica:

(i) América Latinareal brasileiro, peso mexicano, peso chileno, peso colombiano e peruvian sol
(i) Leste Europeuioty polonés, coroa tcheca, forint hingaro e coroa eslovaca
(iii) Africa:Rand suhfricano

(iv) Leste asiaticnipia indiana, rapia indonésia, ringgit malaio, peso filipino, woresulo e
baht tailandés

Entretanto, a dispdrilidade dessas moedas e o0s prazos e condi¢cdes que o Banco Mundial pode
obter em um determinado momento dependem das condi¢gbes do meseagmdaomento

da realizacao das transacdes propbstpsndendo da condi¢cdo dos mercadssdpo Banco

Mundal determinara, por solicitacdo do mutuério, se as condicfes permitem o financiamento em
uma determinada moeda.

Como um mutuério pode solicitar uma conversdo ou compensagao para moeda
nacional?

Para as conversdes de FSL, o mutuario submete uma 8dlei@gaversdo ao LSG usando o
formulario fornecido nas diretrizes de conversao dé\&8lretrizes incluem também os
detalhes do procedimento para a conv&€&Banco Mundial investiga entéo a disponibilidade
deswapsa moeda nacional solicitadaf@rina ao mutuario.

No caso de compensacéao independente, o mutuario deve primeiramente celebrar um Acordo
Principal de Derivativos, além de fornecer as assinaturas dos funcionarios autorizados a solicitar
transacfes compensatorias do BIREpois que o acdo de derivativos estiver em vigor, o

mutudrio pode enviar ao LSG uma solicitacdo para uma compensacdo em moeda nacional.

26 The Guidelines for Conversion of Loan Terms for FBmeéad Loa(Diretrizes para a converséo dos termos

do empréstimo para Empréstimospreadfixo) estéo disponiveis no Grupo de Gestéo de Atividades

Bancarias e Débito (BDM) ou ehittp://treasury.worldbank.org/
270s modelos de formularios de solicitacdo de hedge sdo disponibilizados pelo Grupo de Gestédo de Atividades
Bancérias e Débito (BDM) ou no sitp://treasury.worldbank.org/



http://treasury.worldbank.org/Services/Financial+Products/Withdrawn+Products/FSL.html
http://treasury.worldbank.org/
http://treasury.worldbank.org/
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C. Termos do empréstimo de spread fixo

Qual a diferenca entre o spread fixo e as op¢des de spread variavel sobre a LIBOR do
empréstimos flexivel do BIRD (IFL)?

A taxa de empréstimo do IFL tem dois componentes prircipai taxa flutuante que é a

LIBOR de seis meses e gpreadOs mutuarios tém a opcéao de escolher entre duas alternativas
despreail fixo ou variavelA opcaodespreaiiko bloqueia em uispreaiiko sobre a LIBOR

durante a vida do empréstimo, enquasfreacariavel sobre a LIBOR é reajustado a cada seis
meses, com base no custo do conjunto de financiamento do BIRD que apoia esses empréstimos.
A vantagemara o mutuario depreafiko € que ele ndo variaso ocorre porque o Banco

Mundial assume o risco de financiar o empréstimo de longo psprediko estipuladdP?ara
compensar esse riscagpoediiko inclui um prémio de riscQutros componensedospread

fixo sdo o custo projetado do financiamento do BIRD em cada prazo de vencimepieadim
contratual aprovado pela Diretoria Executiva (atualmente inalterado en©0B@%antagem

da alternativa depreadfiko € que as opcdes de convedsiempréstimos (por exemplo, para

fixar a taxa de juros ou mudar depois a moeda das amortizacdes de empréstimos) estao
integradas no Acordo de empréstimo, facilitando para os mutuarios acessar e, a0 mesmo tempo,
evitar a necessidade de contabilidaddabrie de derivativos.

O spreadhariavel € ajustado duas vezes por ano, em 1° de janeiro e 1° de julho, com base no
custo do financiamento subjacente desses empréBtmesemplo, epreagaridvel atual em

dolar dos Estados Unidos da LIBERD5% rdéte o custo de financiamento que tem sido
acumulado para financiar esse conjunto de emprésfioms.os novos empréstimosspecad
variavel estdo comprometidos solicitando um novo financiamento no fundo comum para
substituir o financiamento vincendeusto médio do fundo comum comecara a refletir esse
custos mais recentes em um determinado peitodémente, a alternativaspeeachriavel

nao oferece as op¢des de conversao (para fixar a taxa de juros ou mudar a moeda das
amortizacBes)Para acessassas op¢des de conversdo, em uma data posterior, 0 mutuario pode
mudar despreachriavel pargprediko pagando uma taxa, espoediko que prevalece com

base no vencimento médio da amortizagao restante do emp@&stimituarios podem
compensaa parcela LIBOR da taxa de empréstimo separadamente por meio de um Acordo
Principal de Derivativos.

Por que o Banco Mundial mudou o spread para a opcao de spread fixo sobre a LIBOR
para o IFL em 2009?

O Banco Mundial examina regularmente seus cuittandeéamento projetados e ajusta o

sprediko dos Empréstimos Flexiveis do BIRD (IFL) sobre a LIBOR para refletir as condi¢des

de financiamento que enfrenta nos mercédas:se de um processo dindmico e € necessario
introduzir mudancas, tanto granc@®o pequenas, a medida que evoluem as condi¢des do
mercadoNo inicio do exercicio financeiro, a medida que aumentou a demanda de

financiamento por parte do cliente, o Banco Mundial aumespcesiiko sobre a LIBOR

para refletir o custo mais elevaicwlado a maiores montantes de empréstimo provenientes

dos mercados de capiRdsteriormente, ao melhorarem as condi¢cdes de emissores de alto nivel,
o0 Banco Mundial reduziu seus custos de financiamento projetados e repassou essa reducao aos
mutuarios aninuindo ospreafiko sobre a LIBOR.

Por que o Banco Mundial est4 diferenciando a determinacao de precos dos IFLs com
spreads fixos com base no vencimento médio da amortizagao?



Manual do Sengo da Divida do Banco Mundial

Empréstimos com prazos de vencimento mais longos rendem prémios 8igificesmo

para mutuarios supranacionais AAA como o BRBeterminacdo de precos baseada no
vencimento permite que o BIRD estabelec¢a o custo projetado do financiamento de IFLs de
sprediiko e gerenciem o risco do refinanciam@iterenciar o preco decordo com o

vencimento também da ao cliente que ndo precisa de um empréstimo com prazos de vencimento
mais longos a opc¢ao de tomar emprestado a um preco ligeiramente mais baixo.

Considerando a fuga para a qualidade nos mercados, o BIRD néo deveria ser capaz
de angariar fundos com melhores condicdes do que antes?

Os programas de garantias gerais do sistema bancéario da maioria dos governos tém alterado
radicalmente a natureza do segmento de mercado no qual supranacionais como o BIRD opera.
Até metade deutubro de 2008, a fuga para a qualidade causada pela crise de mercado
beneficiou o BIRD e outros emissores supranaciooaisido, depois que 0s principais

governos do mundo inteiro anunciaram pacotes de garantias do governo para bancos comerciais
e insituicdes financeiras em uma tentativa de reabrir o acesso ao mercado e descongelar o
mercado de crédito interbancério, os mercados financeiros viram niveis recordes de novas
emissdes de bancos com garantias soberana® AAmento substancial em emiss0es
spreadgnificativamente acima da LIBOR causaram uma ampliacéo gerehegbre a

LIBOR para todo o setor AAA, incluindo supranacionais.

Se o mutuario escolher fixacdo automéatica de taxa, é cobrada uma comisséo para
cada fixacao de taxa?

N&o. Se o Acordo de Empréstimo exigir fixacdo automatica de taxa, as taxas sao fixadas sem
encargos no final de cada periodo de jfdsacdo automatica de taxa pode ser solicitada a
gualquer momento durante o periodo de saque.

Se o mutuario tiver trés parcelas de crédito e decidir fixar todas elas ao mesmo
tempo, é cobrada uma comissao para cada parcela de crédito?

N&o.Todo o montante do empréstimo esté livre de taxa de transa¢éo durante todo o
vencimento, caso essa seja a primeira fixacdo Bataaa.fixacdes de data subsequentes,
contudo, havera uma taxa de trans&ga.obter outros detalhes sobre taxas de transacéao,
consulte o Capitulo V deste manual, ou fisiig/treasury.worldbank.org/As taxas de
transacao podem ser revisadas periodicamente pelo Banco Mundial.

Os prazos de amortizagdo podem ser modificados?

N&o.O Banco Mundial ndo modifica os prazos de amortizacao depois que um Acordo de
Empréstimo for assinado.

Qual o spread fixo aplicavel a um novo IFL com condi¢des de spread fixo?

O sprediiko do BIRD relativo étnoeda do empréstimgéniaduele que estiver em vigor as
0hO1min, hora de Washington, D.C., um dia antes da data da assinatura do Acordo de
EmpreéstimoO spregoemmanece em vigor durante todo o periodo do empréstimo

Onde posso encontrar as taxas de empréstimo e spreads do FSL?


http://treasury.worldbank.org/
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No sitehttp://treasury.worldbank.onga se¢éo Bankirfgnancing and Risk Management
(Sistera bancéariggestao de financiamento e riscos).

D. Empréstimos de fundo comum
Onde posso encontrar o historico das taxas dos empréstimos dos CPLs?

No sitehttp://treasury.worldbank.onga se¢éo Bankirfgnaning and Risk Management
(Sistema bancargestéo de financiamento e riscos).

Como é calculado o prémio do pré-pagamento de um CPL?

Eda questdo pode ser mais bem compreendida com uma illStiagédleamos que um pais

com Categoria lll deseje amortindegralmente o saldo pendente de US$10 milh6es de um
empréstimo de fundo mutuo com taxa variavel que tenha parcelas de US$1 milhdo por semestre
Consideremos as informacdes destas tabelas no momento em que a solicitagédo de pré
pagamento foi recebida pBlEnco Mundial

Informacdes basicas sobre o empréstimo

Valor atual do empréstimo US$ 11 milhdes (US$10 milhes mais
US$ 1 milhao devido)

Taxa de juros do empréstimo 6.5%

Célculo do prémio contratual

Fator do prémio para vencimentos < 3 anos ’ 0,18

Taxa do prémio para vencimentos < 3 anos ’ 1,17% (6,5% x 0,18)

Montante do prémio para vencimentos < 3 anos ‘ US$ 70.200 (6 milhdes x 1,17%)
Fator do prémio para vencimentos entre 3-6 anos 0,35

Taxa do prémio para vencimentos entre 3-6 anos ’ 2,275% (6,5% x 0,35)

Montante do prémio para vencimentos entre 3-6 anos ‘ US$ 91.000 (US$ 4 milhdes x 2,275%)
Prémio total por acordo de empréstimo ‘ US$ 161.200 (US$ 70.200 + US$ 91.000)

Comparacdo do prémio contratual versus a razdo do valor estimado/valor computavel

Raz&o do prémio contratual calculado 1,47% (US$ 161,200 / US$ 11 milhdes)

Valor calculado de todos os empréstimos de fundo US$ 34,628 milhGes
mutuo com taxa variavel

Valor computéavel de todos os empréstimos de fundo | US$ 33,200 milhdes
mutuo com taxa variavel

Prémio sobre o valor computéavel 4,30% (US$ 34,628 milhdes -
US$ 33,200 milhdes / US$ 33,200 milhdes)



http://treasury.worldbank.org/
http://treasury.worldbank.org/
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Neste exempl@era cobrado do mutuario o prémio contratual calculado de 1,47%, uma vez que
€ menor que o prémio sobre o valor computavel de 4,30

Nota:O ovalor comput8vel 6 de um empr ®sti mo do
empréstimo e é expresso e termos equivalentes ao dolar dos Estad@sléngnestimos

do BIRD né&o possuem um mercado secundario; assim, os valores calculapgosstiossm

do BIRD publicados nos demonstrativos financeiros do Banco Mundial sdo utilizados como
substitutos de seus valores tedricos entre mercados

Qual é a diferenca entre saque pendente e principal pendente?
Saque pendente representa o equivalemtélams dos Estados Unidos ao total de saques
pendentes, calculados na taxa de cambio higddpigacipal pendente é o valor corrente do

equivalente ao délar dos Estados Unidos, incluidos os ajustes de cambio, do débito pendente
devido ao BIRD

E. Garantias

Onde posso encontrar informacdes sobre diferentes tipos de garantia oferecidos pelo
Banco Mundial?

Informacdes adicionais sobre o risco parcial, crédito parcial e garantias baseadas em politicas do
Banco Mundial podem ser encontradagnem.worldbank.org

F. Reclassificacao
O que é um pais em processo de reclassificagdo?

Um pais em processo de reclassificacdo é aquele cujo empréstimo esta sendo eliminado
gradualmente, ou por um programa de reclassifemaydado ou por antecipacdo desse
acordoOs paises normalmente se reclassificam do empréstimo do Banco Mundial depois de
desenvolverem acesso a financiamento de outras fontes em volume suficiente e com termos
razoaveidA renda per capita do pais @assomo base para fins de reclassificagéo.

G. Faturamento
Quando o demonstrativo de faturamento é produzido e enviado ao mutuario?

Para empréstimos faturados duas vezes por ano, o demonstrativo de faturamento é produzido
dois meses antes da data deirento semestral especificada no Acordo de Empré3s§mo
demonstrativos de faturamento sdo enviados para o0s respectivos mutuarios cerca de sete
semanas antes da data de vencimento do pag&mentdros casos, a lacuna de tempo entre a
preparacao do demstrativo de faturamento e a data de vencimento varia com base nos
requisitos indicados no Acordo de Empréstimo.

O que acontece se uma data de vencimento ocorre em um final de semana ou num
dia em que ndo ha expediente bancério?


http://www.worldbank.org/




