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Sigles et acronymes

ACTCF Division des services aux emprunteurs

ACTLC Division des services aux emprunteurs (Chennai)

APL Prétprogramme évolutif

ARF Systeme de fixation automatique du taux

Avance PPA Avance pour la préparation projet

BID Banque interaméricaine de développement

BIRD Banque internationale pour la reconstruction et le développement

CAT Prét en cas de catastrophe

CPA Accord ddachat de monnai e

CPL Prét en pool de devises

DDO Option de tirage différé

DPL Pré@ ~ | 6appui de politigqgues de d®vel
DRL Prét pour la réduction de la dette

DSA Analyse du seuil ddendettement tol ®
DTS Droits de tirage spéciaux

ERL Pr°t ddurgence ~ un pays sinistr®
EUR Euro

FAfD Fonds africain de développement

FEF Comm ssion doéouverture

FIL Prét a un intermédiaire financier

FMI Fonds monétaire international

FRPC Facilité pour la réduction de la pauvreté et pour la croissance

FSCL Prét en devise unigue a taux fixe

FSL Prét a spread fixe

IDA Association internatiafe de développement

IFL Prét flexible de la BIRD

JPY Yen

LIBOR Taux interbancaire offert a Londres

LIL Pr°t au d®veloppement des connai ssal
LRP Remboursement par tranches égales du principal

LSG Groupe des services aux empunstéACTCF et ACTLC)

MDA Accordcadre sur produits dérivés

PMA Pays les moins avancés

PPF M®cani sme de financement de | a pr ®p:

PPTE Pays pauvre trés endetté
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PSAL
RIL
SAL
SCP
SDPL
SECAL
SIL
SIM
SNAL
SSAL
TAL
TCA
uUsD
VLR
VSL

Prétpr ogr amme dobajustement structurel
Prét de réhabilitation

Pr°t ddajustement structur el

Prét en pool de devises a devise désignée

Pr°t exceptionnel ~ | 6dappui des pol |

Pr°t ddajustement sectori el

Pr°t dodédinvestissement sp®cifique
Pr°t sectoridl ddblkinnwedtiiesnsement e
Pr°t ddajustement infranational
Pr°t exceptionnel do6éajustement stru

Pr°t dodassistance technique
Taux de change applicable

DollardesEtatkni s dd Am®ri que

Taux préteur variable

Prét a spread variab
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Introduction

Ce manuel peut étre utilisé par les emprunteurs et les agents de la Banque mondiale qui
souhaitent comprendre les politiques et procédui@sstrition relatives au service de la dette
contractée au moyen de ses instrumeatscigrs, notamment ses préts, ses crédits, ses garanties
et ses instruments de couverture de risque

LaDivisiondes services aux emprunteurs a pour mission de gérer tous les comptes relatifs aux
préts des emprunteurs de la Banque moriglielfoue undleessend en gérant les fonctions

de comptabilisation et de remboursement pour la BIBDAt Elle gére également tous les
décaissements des comptes des fonds fiduciaires qui financent le service de la dette et assure une
assistance technique aient$ dans des domaines concernant leurs portefeuilles de

préts/crédits de la BIRD et diDIA .

Dans ce manuel, le terme Banque mondiale désigne conjointement la Banque internationale pour
la reconstruction et le développement (BIR@\s&tdciation intaationale de développement

(IDA). Lorsquil est fait spécifiquement référendareldes deux entités, cette derniere est

désignée de maniere explicite.

Divisiondes services aux emprunteurs
Viceprésidence, Contréleur financier
The World Bank
1818 HStreet, N.W.
Washington, D.C. 20433
Téléphone : 262588330
Fax : 205223428
Courriel: loanclientservices@worldbank.org
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Les instruments de prét de la Banque mondiale

La Banque momale poursuit essentiellement deux catégaijesatiors de prét: les

op®r atniverss iddiement et | es op®rations ~ | dapryg
op®rations dodoinvestissement apportent des fi
cr®dits et de dons de | 61 DA) 4aiudesdépemses me mbr e
déterminées liées a des projets de développement économique et social dans un large éventail de

secteurs. Les op®rations ° | dappui des pol it
budgétaire direct et non lié aux pays membres pour leg@&idiender leur action publique et
“ r®aliser des r®formes institutionnelles af

développement

ALes pr°ts doéinvestissement

Les pr°ts doéinvestissement o n tcentdes fonroituresz o n
des travaux et des services ~ | dappui de pro
secteurs divers. Les fonds sont décaissés pour finamEgreteses particuliéres en devises ou en
monnaie natioeat®urues dansledca e du proj et doinvestissement
matériaux et équipements, des travaux de génie civil prédéterminés, des services techniques et
consultatifs, des ®tudes et des charges doex
pr °twesdtdiisnsement peuvent °tre accord®s =~ des
ndont aucun arri ® ® envers | a Banque mondi al
ddinvesti ssement ont repr ®sent desmétsdaerid y enn e,
Banque. Actuellement,celle met ~ | a di sposition de ses cl
pr°ts ddédinvestissement

1. Le prét-programmeévolutif (APL) fournit un appui échelonné&aprogramme de
développementalongterme.llcgewpose ddune s®rie de pr°ts
lecons tirées du (des) précédent(s) prét(s). Lhrggéamme évolutif donne lieu a la
conclusion dodoun accor dmoadiatesurea) lé ogranpmedent eur
développememtar étpesa long terme appuyé par le prét, b) les mesures sectorielles

applicables ™ | 0®t ape qui b®&n®fi cie doun a]
investissements sectoriels etlégenses courbagegrogres accomplis a chaque étape du
programmesnt ®val u®s, et font | 6objet ddune an

| 0®t ape suivant.e ne puisse commencer

2. Le pr°t dour gen dERL)appuiela renzisg en éts actifssetle ®

rétablissement des/eauxde productiomd 6 pans dont | 6 ®conomi e Vvien
profondément perturbée par une crise majeure (guerre, troubles civils, catastrophe naturelle,
etc.). Il sert égalementaa) r enf orcer | a gestion et | deXx®

et b) a mettre au point deshtiealogies capables de résister aux effets des catastrophes ainsi
gue des syst mes ddalerte rapide pour pr ®v.
| i mpact

1De plus ampleisformatiors sur les instruments de prét de la Banque mondiale sont disponibles sur le site
www.worldbank.org
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3. Le prét a des intermédiaires financieré~IL) fournit des ressources a long termesa de
institutions financi res | ocales pour | eur
du secteur réel. Ces préts appuient des réformes dans le secteur financier, comme la politique
de taux doéint®r°t, | es s ulboompetitvitédusysteniees me.
financier, et le développement institutionnel des intermédiaires financiers, qui ont un impact
direct et i mportant sur | defficacit® op®r a

4. Le pr°t au d®vel oppement afbe(tlL)c@ppoiede petits anc e s
projets dodinvestissement et de renforcemen:
gui, soO6ils donnent de bons r®sultats, peuv
envergure assurant la diffusion des connassainges résultats produits par les LIL. En
regle générale, un LIL ne dépasse pas 5 millions de dollars et est exécuté sur une période de
deux ° trois ans. Tous |l es LIL sont assort:
permet de tirer desdons du projet

5. Le pr°t doi péifegset(SiLy finance darcreation ou la remise en état et
| 6entretien doéinfrastructures ®conomi ques,
des services de consultant et des programmes deeajettitormation

6. Le pr°t sectori el doiSiM) eibletles pragrammes de dépénsed 0 e n |
publiques de certains sectéurs pour objet de faire cadrer les dépenses, les politiques et
les performances sectorielles avec les priaitéseloppement du pays. |l pahaeret
objectif en contribuant a assurer un dosage approprié entre les nouveaux investissements et
|l es op®rations de r®habil.itation, de recon:

7. Le pr °t déchnymesei(Tal) wise a enfarr les capacités institutionnelles du
pays emprunte@n visant principalemdas modalités institutionnelles, les méthodes
doaffectation du personnel et | es ressour c:
principales administrations

B.Lesprétsal 6appuli des politiques de d®v

Les pr°ts " | dappui des politiques de d®velo
fournissent un financement extérieur a décaissement rapide pour aider les pays membres a
réorienter leur action publaet a réaliser des réformes institutionnelles. Ces préts permettent

débassurer une aide sans d®I ai aux pays qui ®
|l e but ddappuyer des r®f ormes struceturell es.
institutionnelles nécessaires pour créer un environnement propice a une croissance soutenue et
®quitable. Au cours des vingt derni res annga

développement ont représenté en moyenne de 20 a 25 % du voluneepadtd de la Banque

Le 9 aolt 2004, le Conseil des administrateurs de la Banque a approuvé la directive

opérationnelle OP/BP 8.6B,r °t s ~ | dappui °dpeesdepastes t i ques de
consultations avec les partenaires internes et edeetfad&anque. La nouvelle politique

sbappliqgue de mani re uniforme ° tous |l es pr
®l i mine toute distinction entre | es pr°ts dbo

2Voir Sector Codingour de plus amplé@sformatiors sur les secteurs
3VoirlaPO/PB8.6QPr °t s ~ | 6appui ,delsd agawvioddbamkiorys de d®vel oppen
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sectoriel (SECAL), lespré d 0 a | urmtioeah{8NAL), les pré&ts de réhabilitation (RIL),
etlesprétpr ogr amme dodaj ust.ement structur el (PSAL

Ceschangementsermettent a la Banque de répondre plus efficacement aux besoins de
financement et de développement des payslt s . Lobexpression ¢ pr °t:
de développement » remplace celle de «l@jgstement ». Les prét@appui des politiques de
développement sont égalemamtidjue instrument de prét@plpui de réformes

Certains des principessentiels de la politique antérisongé maintenus

T la Banque doit, aux termes de son ®valuat
macroéconomique approprié est en place

1 la simplification die.conditionnalité @it se poursuivre, étne doitplusgvoi r qudun
nombre limitale conditions ou de seuils de déclenchement (les mesures préalables
prévuesjui visent lemesures les plessentielles aucces du programme

T les proc®dures de d®cai ssesoptégilemertt | es dr oi
inchangés



Manuel de la Banque mondiale pour le service de la dette

Mécanisme de financement de la préparation
doun projet

La Banque peut accorder a un pays empruntear@gn@ c e pour | arojg/d ®par at i
programméAvancePFF) dans le cadre du Mécanisme de financement de la prédasation
projets(PPF)pour financer

a) la préparation et la conception du projet, de méme que certainesmaetiebésau début de
|@xécution du projet ;

b) la préparation des programmes déxéaréficied@ne opération &bppui des politiques de
développementet

c) le lancementdtterventions @rgence en cas de crise et de situaiiogetice

L@vance PPAi ent s 0 a] mdaihbdesemplayées padiaiue posir aider la
pr ®par ati on dpbgranmee o ammet | @ uns dedowds fiduciaireslaa titre
de la préparation de projgisogranmes et le financement rétroactif

Uneavance PPA dstaccordée quersquil est tres probable que la Banque mondiale

approuvera un financement au titre@fgélration en cours de paggtionL d oct r oi de <cet
avance nf6engage toutefois nullement I|.a Banqu
L @vance PPAst congcue de maniére a étre refinancée au moyen des fonds du prét au titre
duquel ell e a ®t @itpsetedoit@t® eefinar8ée od rembqursée t{voirad a b o
sectionintituléeRefinanementRemboursenen). L @vance PPAst versée en dollar des Etats

Uni s et est assortie doéun taupreadfkedeta®r °t cor
BIRD, ou des commissiodg servicae pp | i cabl es aux IBA, ®Ildnlada s ou au
cat®gorie déemprunteur ~ | aquelle appartient

LaBargue déerminele montant total qui peut étre engagé dans le cdérd-dtile plafondle
chaqueavanddne ou plusi eurs avances PPF peuvent °
avant que | a Banque ndapprouve :Bh&miiostdde , ~ co
dollars des Etatd n i sopémitionrdntée dans la catégorie tigerventions rapides dans les
situations de cr i s e;oubp3dmilioede ddlarstdanalecandes dour g
autres opérations

Refinancement/Remboursement

LePPFe s t une caisse dobébavances. Lesemenbdesdi t i ons
montants avanc®s ont ®t ® d®f i nies de mani r e
Ldavance est r ®mu n Barg@eemaia las intéeets encodrosinesordnedglés d e
gudau moment du refinancegqkementt denvent pat

Ldaccor d gvancetRAantie le pays et la Banque énonce les buts, les clagses et
condi t avancesPPA el || 6pr ®ci se aussi l a date | imite
ou le processus dameoursement doit étre engagé. La date de refinancement est la date prévue
pour | 6entr ®e en vigueur de | daccord juridigqg
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| op®r ation en cours de pr®par atpeddre Pass® c
effectué, et tout montant nonretiré estanuié | 6 accord de pr°t ndest

|l es deux ans sui v anavanceaPPAk payset lalBanquedaupeptr o bat i o
convenir doune dat e Sestpeuprbébabieague teprétawntitre dugudl ®r i e
|aBance PPA ®t ® faite se mat®rialisera avant | a
refinancée au moyen des fonds de tout autraqu@ideéau pays ou garanti par celudont

| accor d dseradniréremvigueearra éanate de refinancement

Aux fins du rwficée PPAN moatanteasttaffectéea uhedcatégorie de
d®cai ssement di s tdemaentamt estsaffishminant @evérpdur abevrir fgr ° t

principald e | & asi quenle reontant estimatif des intéréts accumulés ou des commissions

de servicapplicabledne foi s | 6avance refinancement, to
peut °tre r®affect® °~ ddautres cat®gories de
d®cai ssements. de | 6accord de pr°t

Les d®cai ssements effectu®s paravahcaPPuii t e au
sont ®ligibles ° b®&n®ficier doéun financement
catégories de décaissemaeptpr opr i ®es de | 6accord de pr °t

Si aucun accord de prét dans le cadre dugwelame=e PPAOur rait °tre refina
en vigueur a la date de refinancelfpeatogée le cas échéalets dispositions ci apres
sdappliquent

a)Silepayseatd mi ssi bl e © emprunter ~ | a BIRD ou
ddappr olleance PPAN esi tenu Hedrembourser ladite av@insi que les intéréts

accumulés ou les commissidaservicapplicablgslorsque la Banqueretifie,en dix

versement semestriels de montants comparables sur une période de cing ans commencant aprés
la date de refinancememutefoiss le montant décaissé au titre@eance PPAst inférieur

ou égal a 50 000 dollars, le paysenu de rembourdedit montant dans les soixante (60) jours
suivant la notification par la Banque de la demande de remboursement

b) Si le pays est un pays exclusiveibgnt en ce sens qudi l ne peut
| 61 DA 7 | a d a taeancd BPApdpar voabnacte ocdhe vdiee nfltd un don e
par le pays

La Banque pe

ut uspendawncée RPBod®qaeskémangaeh
des cas de sus

I

0

S
pensi on s p ®Guance PRAgrvieatua Banque ® s d an
e rembour sement de tout mont an
nasanak PPAl daccord rel atif " | ©

peutaussd e mander
aux dispositi

La proc®dur e damncé RRdoitietreaxdoidanmée ehfielpluseurs parties,
notamment le départentgrays, le département chargé des préts et le Groupe des services aux

emprunteurs ( SG) . Le chef de | 6®qui pe du p
charg® des pr °ts paanceWPPAeseradas refimrcéefSurdaat i on qu
demandel u chef du projet, LSG pr®cise | e montan
montant de | dencours et cel ui des commi ssi on
notification officielle que doit signer le Direcfeary s , I nf or mandavaceBPAMpr unt
ne sera pas refinanc®e et qudune facture ~ c
r®ception doéune copie de | a notification off
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Les retraits sur une avai¢®\ accordée parBIRDsontassuj et ti s “ un taux
égal au LIBOR USD 6 mgtusunspreadJ usqud6”™ | a date de facturat
commence soir I€ janvier soir le®Jjuillet La date de révision du LIBOR correspond, pour

toute période de calculkdatéréts, le jour tombant deux jours ouvrables de Londres avant le ler
janvier ou le ler juillet, la date retenue étant celle qui précede immédiatement ladite Période
ddntérét Une fois le processus de facturation JdémBargue détermine Ratede Riiement et
communique | e cal endr i e.Parldsudemadate desé&visandunt |
LIBOR est le jour tombant deux jours ouvrables & Londres avant le 1er ou le 15 du mois durant
lequel@ccord est signé, la date retenue étant dgllecgde |1Bate de Paiement

Le taux préteur applicablmateavancePPA accordée par BIRD apres I81aol0t199%st le
m° me que celui qui sdapplique aux pr°ts 7 sp

Lessy ances PPF I9A& somt sodnisesauxpregEmes todditieneohboursement
gue celles de | a BlI RD, abstractiomnmvaficai te des
PPAconsentie par | 61l DA ®tant assortis dodoune u
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Instruments de prét de la BIRD

La Banque internationale pour la reconstruction et le développement (BIRD) offre aux pays
membres éligibles une gamme de prodaitgdunt, de couverture et de renforcement du

crédit peu colteyuguipeuvent aider les pays membres a atteindrebd@atsf® de financement

et " mettre en Tuvre | eurs strat®gies de ges
co(its Lesproduits bancairete la BIRD comprennent des instrumentdidancemenét de

gestion des risquéss pays ont en outrecleoix entre plusieurs produits de garantie,

notamment les garanties partielles de risque, les garanties partielles de crédit et les garanties a
I@ppui de réformed.e présent chapitre présente les conditions dont sont assortis les produits

de financemeractuels de la BIRD

A. Les préts flexibles de la BIRD (IFL)

Pour la plupart des emprunteurs du septéalic,les préts de BIRD libellés dans les grandes
devises sont plus comp®titifs et plus souple
des capitauxternationax. Le Prét Flexible de BARD (IFL) regroupe les meilleures

caractéristiques des deux instruments de prét antérieurement pl@pogéssSpread-ixe

(FSL)et le Prét &pread/ariable (VSL).

Un IFL perme& unemprunteur @dapter les conditions de remboursement (différé

ddé a mo r t jpériode meeremboursement et tyfaendrtissemend) ses besoins découlant de

la gestion de leur dette dwprojet. Tant que@chéance moyenne pondérée ne dépasse pas

18ans, @&chéancerfaledu prétpeut aller jusda 30 ans, y compris le diffé@naortissement.

Les conditions de remboursement doivent étre examinées durant la préparatioridlerojet.

sont fixées lors de la négociation dy ar@&xception du spread fixe qui eédedniné a la date

de la signature du prEor exemple,s i | emprunteur souhaite r®dui
global de son portefeuille de dette, il peut choisir une combinaison de conditions de
remboursement qui lui permet de mieux lisser léquafervice de sa dettgeut aussi étre

intéressant de bénéficier de conditions de rembourdlxiéhte s dans | e cadre d
rétrocession de fonds afin de les adapter en fonction des flux de trésorerie escomptés du projet

LOI FL tistd@aeptoirons permettant de g®rer | a mo
pendantladuréedupte s opti ons sont incorpor ®es dans
exerc®es |l orsque | 6emprunteur | e camportande. Po

une option de conversion monétaire qui permet de changer la monnaie en laquelle les montants
non décaissés et /ou décaisses sont lilssllssréserve déxistence@n marché grmettant

de procéder aed swaps de liquiditées emprunteurs ypent aussi choisir de rembourser la

BIRD en un nombre croissant de monnaies nationales

L I&L fait bénéficier tous les emprunteurs de la notafidnde la BIRD en leur fournissant
des fonds a moindre colles frais engendrés par cette catégori€dsgnmt par ailleurs
prévisibles et transparents car ils sont basés sur des références typesldiematctsdu x d di nt

4Voir OP 3.10Financial Terms and Conditions of IBRD Loans, IBRD Hedging Products, andlIDA L ckdite s s e
www.worldbank.org
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du prét dans les grandes devises est établi chaque semestre sulLl8Bdssixdumoiplus
un spreadariable o fixe.Pendant laurée du prét, les clients ont la possibilité de

changer la devise de support des montants décaissés et non;décaissés

fixer | e appkcable awh@niantstd&aissds

revenir a un taux variable ou a un taux fixe pour les montants déeaissés

fixerl e taux doéint®r°t plafond (cap) ou | e t
décaissés

=A =4 =4 -4

Une commission initiale unique égale &0,@% montant du prét doit étre versée au début du
projet.Cette commission peut étre finaregéenoyemlesfonds du prét

Spreads des préts flexibles de la BIRD (IFL)

Une commission initiale unique égale &0,@% montant du prét doit étre versée au début du
projet.Cette commission peut étre financée par les fonds du prét

Spreadariable

Le spreadariable @n IFL se compose de la marge moyenne de la Banque par rapport au
LIBOR et du spread bancaire normal de la BlREablaul indique le spreadriabledesiFL
a la date de fixation du taux pour la période allafftjaivier2009au30juin 2009compris

Tableau 1: Spreadsvariablesd e IFU o
* Au lerjanvier2009

Devise du Option du spread

UsD USD LIBOR six mois -0,05 %
EUR EUR LIBOR six mois -0,05 %
JPY JPY LIBOR six mois -0,05 %

Spreadixe

Le spread fie dun IFL se compose du spread bancaire de la BIRD approuvé par les
administrateurs, du co(t de financement établi sur la base des projections et de la prime de risque
pertinenteLa Banque peut ajustesfgeadixe des nouveaux IFL a spread fixessi le
mouvements dmarché deswapgsle base diul 6 ®v ol uti on du spread des
USDIe justifientA compter di28mars2009Ja BIRD propose del-L aspreadixe a des

ni veaux de prix di f f dirsement moyenmeel ltasr prdtedr®polr ®a n c e
les préts a spread fopei entrent en vigueur a compter du 14 juin 2088indiqués dans le

tableau 2
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Tableau2: Spreagf | xed#L de | 0

Pour les IFL a spread fixe signés

a dater du 14 juillet 2009

Entre 10 et 14 ans* Plus de 14 ans*

Spread

contractuel +0,30 % +0,30 % +0,30 %
Prime de risque +0,10 % +0,10 % +0,15 %
du marché

Colt de

financement +0,30 % +0,55 % +0,75 %

(projections)

Taux préteur

LIBOR +0,70 %

LIBOR +0,95 %

LIBOR +1,20 %

en USD
EUR** LIBOR +0,70 % LIBOR +0,95 % LIBOR +1,20 %
JPY** LIBOR +0,60 % LIBOR +0,85 % LIBOR +1,10 %

*£ch®ance

moyenne

de

rembour sement

du

pr°t

| 6engagement

** Un ajustement de -0,10 % au titre du swap de base est effectué pour le spread fixe relatif au JPY.

Les tad en vigueur sont indiqués sur le site web de la Trésorerie de la Banque mondiale a
| 6 a dhtte/dresasury.worldbank.org

Conditions

Les

emprunteurs

de

Tableau 3: Conditionsd e IFL | ©

Monnaies de

support

Monnai

e dans

| a IFLIBet de Bes pumsidecenmetrsiorpo@rn ®f i ci e
toutes les opérations de financement habituelles de la BIRD

marché d a

ns de

bonnes

en

| a

doi vent
peut

ou

| es

°tre
toutefois

monnai es

ver s®s

en
recouri

une ou plusieurs devises, notamment en USD, EUR et JPY.D6aut r es
peuvent aussi étre utilisées, au cas par cas, si la BIRD peut se les procurer sur le
conditions

Monnaie utilisée pour les décaissements : les décaissements peuvent étre

effectués en différentes monnaies, a la demande du client. La BIRD achéte les
montants
montant dd au titre du prét reste toutefois libellé dans la (les) monnaies
ddengagement .

Monnaies de remboursement : Le principal du prét, les intéréts et toute autre
commi ssi on
Léemprunteur
indiqué dans la rubrique des options du présent tableau.

| a

Taux préteur

Le taux préteur comprend un taux de base variable et un spread. Il est révisé tous

Il es six moi s, chaque date de pai emel
calcul des intéréts commengant a cette date.
Le taux de base estle LIBOR six mois au d®but de

pour la plupart des devises ou un autre taux de référence variable reconnu par les
banques commerciales pour dbéautres mol

|l aquel |l e:lésprétspmpuveneéimelinetiés ens |
mc

doeffica

cdaesi d«
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Les emprunteurs peuvent choisir entre différents spreads :

Variable sur une base semestrielle : moyenne pondérée de la marge de codt des
emprunts de la BIRD par rapport au LIBOR a six mois (recalculée deux fois par
an, le ler janvier et le ler juillet) plus le spread contractuel de la BIRD (0,30 % au
SO el oo 31 mars 2009).

Fixé pour la durée de vie du prét : marge (indiquée par les projections) du codt de
financement pour la BIRD par rapport au LIBOR USD, plus le spread contractuel,
la prime de risque et un ajustement au titre du swap de base pour les préts libellés
en une monnaie autre que le USD.

Conversions de taux doéint®r=°t

Options
incorporées

Capsetcollarspour | es taux doint ®r °t

Conversions monétaires

La commi ssion initiale est de 0, 25 %
souhaite, peut régler la commission initiale au moyen des fonds du prét lorsque
celu-ci entre en vigueur. Soé6il ne financ
doit r®gler |l adite commission au plus
prét mais, dans tous les cas, avant le premier retrait de fonds du prét.

Commission
initiale

Lesemprunt eurs ont | a possi bi leirem@ursetend a
en fonction des besoins spécifiques du projet, et de leurs besoins de gestion de

leur trésorerie.
Structures

d oneortissement
et calendriers de
remboursement

L6 a mo r t i slspancigahpeut étre effectué en versements égaux, par annuité,
in fine ou suivant des modalités particulieres.

Le calendrier de remboursement peut étred ®t er mi n® au momenil
ou étre lié aux décaissements.

L6®ch®ance finale maximale est de 30

Echéance
L6®ch®ance moyenne pand®r ®e est de 18

Les dates de paiement du service de la dette tombent le 1% ou le 15 du mois,
g®n®r al ement ~ des i nlaeatevdapaiersest esd décidée s ¢
par | 6Emprunteur au moment de | a n®go:i

Dates de
paiement

Léemprunteur peut ° tout moment rembol
montant décaissé et non remboursé du prét. Une prime de remboursement
FEeEEERE ant i ci p® soO6appl i gu ei)dutbodtdsredépipiementeles fonds o |

anticipé’ rembour s®s doav anicda pripde dénouénent BeltaRtD
conversion mon®t ai r:etiipde touteecommassionded 6 i nt ¢
transaction applicable aux montants précédemment convertis.

'Pour ipformasiors dud les remboursements anticipés, se repo@hagine XIl du présent manuel

Conditions de remboursement

Limites fixédsbhéance finale maximale est de 30 ans, y compris ledifi@résdement
(périodedurant &quele seuls les intéréts sont payésgEaiéance moyenne pondérée des
remboursements est de 18 aas.conditions de remboursement sont fixées lors de la
négociation du prétine fois que ce dernier a été signé, ledcalede remboursement ne peut
plus étre modifié pendant la durée du pe&temprunteurs grptar ailleurda possibilité de
choisir entre deux types de calendriers de remboursement
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T Calendrier doamoletalerdseedesabotrsehent®duprétlesi e ngage
fixé des le départ, lors de la signature du_pgtemboursements du principal sont
calculés sous forme de pd montant total décaissé et non remboursé du prét

T Cal endrier doamor:teremzoersaenndt prétéstié auxi x d®c ai s
décaissements effecthsec ce calendrier, la limite de 18 ans est égale a la somme de
| 6®c h®ance moyenne des rembour sements et
escomptéd_@chéance moyennesdemboursemestpour cette ¢égorie de prét, est
définie comme la moyenne pondérée de la période de temps qui sépare la date de
décaissement et les remboursements prévus au calendrier

Cette |Iimite soOappliqua au calendrier de
période moyme de décaissement escom@geesente la moyenne pondérée de la

p®ri ode qui s®pare | dapprobation du pr°t
Ldensemble des d®cai ssements de chaque se
a un prét secondaiassorti de ses propres conditions de remboursement (différé
ddamorti ssement, ®ch®ance finale et struc
mémes pour toutes les tranches du prét

Conversion de taux doint®r °t

Le taux préteur variable applicablmantant décaissé peut étre converti en un taukdie.
emprunteurgui ont fixé leur tauant la possibilité de revenir a un taux varigbleeuvent

exercer cette option a tout moment de la période couverte par le prét et pour tout ou partie du
soldedécaissé etencoursdufdrét s ont aussi |l a possibilit® di
taux doéint®r°t de base variable. pour | a tota

Conversion monétaire

Pour att®nuer | e ri sqguen a eo cthiaonmg ed e | ddd rFLe ressit
permet de changer la monnaie de support des montants décaissés et non décaissés. Sous réserve
de | 0exi stence dOéun march® pour | es swaps de

rembourser la BIRD en mmombre croissant de monnaies nationales. (Voir le tableau 3 >
Monnaiesde supporto nnai e dfdengagement

Montants non décal@stEgralité ou une partie des montants non décaisség@eonverd
en une augrmonnaieque la BIRD peut se procurer dans de bonnes condiiiffitadité

Montants décaidsidégralité ou une partie des montants décaissés peut étre convertie en une
autremonnaiey compris la monnaie nationale@haprunteur, sous réservél@oit possible
de procéder a une opération de gveapladite monnaie

Commissions de conversion

Des commissions de transacsiont pergues au titreslconversions ageonnaie®t/ou de

taux dintérét, sauf pour la premiére opération de fixaticaududintérét.Les commissions en

vigueur figurent sur le site de la Trésorerie de |la Batguéreasury.worldbank.or@our

pouvoir f aiconeersibneopoéjsa spreaddariabke doivertttod dabor d °tr e
convertis et assortis du spread fixeenvijDeut t e op ®r ati on dounene | i eu
commission de fixation du spread,08% par an.
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Pour ipfdrmasonsdwdor | es conversions de taux doint®
directives pour la conversion des conditions des préts inuiéetnes for Conversion of
Loan Terms

B. Les préts conditionnels de la BIRD

L@ption de tirage diffe(®DO) est un instrument de prét conditionnel qui perfbtehir
immédiatement des liquidités en @&dement défavorable telpe catastrophe naturelle,
une récession économigoie encoreine évolution défavorable des cours des produits de base

oudes termes d@&thangd.aD DO per met ~ un emprunteur de di
pr°t © | dappui de polperndangne pésiodaldétermikte &pte® p p € me n
| entr ®e |ednA cvci ogrudeBIE2 proparse deux catégories de DDO

Option de tirage diff®&r® au titre des pr°ts
(DPLDDO) :Ldoption de tirage diff® r ® au titre de
développemerfDPL DDO) : laDPL DDO est une source tiquidits pour les pays mbres

car elle leur donne acceés a des ressources a long terme de la BIRD qui leur permettent de
poursuivre | es programmes structurels entrep
financementlle constitue aussi une base officielle pour la poussuiteld s cussi ons s ul
" mener entre | a Banquée aebtal pampdenbespi hodes

immédiat mais souhaite bénéficier des conseils de la Banque et avoir rapidement acces a des
liquidités en cas de besoin

Option de tiragedifféré pour les risques liés aux catastrophd€AT DDO) : LaCAT

DDO a été congue par la Banque pour répondre a la demande des pays a revenu intermédiaire
qui souhaitaient pouvoir obtenir des préts leur permettant de mieux satisfaire a leurs besoins de
financement immédiats a la suite de catastrophes natiar€l,eE DDO doit principalement

i) permettre denettre en pladerenforcer les capacités nécessaires aux emprunteurs pour géerer

des risques de catastrophe naturellgéte une source dedidités immédiate pouvant servir

de financement relais en atsoucesghaerempldlea mobi | i
financements concessionnels, une aide biladérdks préts deconstruction) | a sui t e d¢
catastrophe naturellén payg doit avoir mis en place un programme de gestion des risques pour
bénéficier de cette DDO. IGAT DDO compléte les autrgstrumentsnis en place par le

pays conformément au cadre général de la Banque pour la gestion des risques de catastrophe qui
me taccéntdsur la prévention des catastrophes et non pas seulement sur les interventions de
secours a posteriori.

Conditions
LaDPL DDO etlaCAT DDO sont assorties des mémes conditions de prix et des mémes

options int®gr ®e s ldLeLe ghieri4 présente ldsgrncipaless ques que
conditions de IBPL DDO et de Ia&CAT DDO.


http://treasury.worldbank.org/web/doc/Conversion_Guidelines_Nov_5.pdf
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Tableau 4 : Principales @onditions d e Opttioh de tirage différé

Objectif Fournir immédiatement des Mettre en place/renforcer les capacités des
l'iquidit®s ~ | 06em emprunteurs agérer les risques majeurs.

celui-ci en a besoin. . . Lo
Procurer immédiatement des liquidités pour

combl er [ 6insuffisance
budg®t aires disponi bl
catastrophe naturelle.

Protéger les programmes de
développement en cours.

Eligibilité Tous | es pays admis ° emprunter ° |l a B
doéappr oteaablespn p

Conditions Cadre de politique Cadre approprié de politique

ddappr oba macroéconomique approprié macroéconomique

préalables

Mi se en Tuvre sat Pr®paration ou existe
programme doéensem degeston des risques de catastrophe
Monnaies Mémes conditions que pour les préts classiques de la BIRD
Tirage Un montant a hauteur du montant Un montant a hauteur du montant total du
total du prét peut étre décaissé a prét peut étre décaissé a tout moment dans
tout moment dans un délai de trois un délai de trois ans a compter de la
ans a compter de la signature du signature du prét. Cette période de tirage
prét. Cette période de tirage peut peut étre renouvelée a quatre reprises (pour

étre renouvelée pour une deuxieme  couvrir une période totale de 15 ans).
période de trois ans.

Conditions de Les fonds sont décaissés Les fonds sont décaissés immédiatement

tirage immédiatement dés que |l orsqudune catastropt
| 6emprunteur |l e dla d®cl arati on ,dmoink 6«
que celui-c i néait re-uque | demprunteur ndai
un avis de la Banque indiquant un avis de |l a Banque

gudau moins wuneed unedescondionsde tirage nd
tirage ndest pas remplie.

Conditions de Peuvent °tre ®tablies | ors de |comptetpage
remboursement des échéances limites en vigueur. Le calendrier de remboursement commence a la
date du tirage.

Taux préteur Letauxdebaseest | e LI BOR " six mois au d®bi
plupart des monnaies, ou le taux variable de référence reconnud 6 une bangq
commerciale pour les autres monnaies.

Spread du taux Spread en vigueur pour les préts classiques de la BIRD a la date de chaque tirage.
préteur

Commission Méme commission que pour les préts classiques de la BIRD : 0,25 % du montant
initiale du pr°t ° |l 6dentr®e en vigueur dudit pr

en cas de renouvellement de la période de tirage.

Conversions Mémes conditions que pour les préts classiques de la BIRD
monétaires,

Conversions de

taux do6éint ¢

Caps, Collars,

Dates de

paiement
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Autres Limite par pays : montant plafonné au plus

caractéristiques faible des deux montants suivants : 0,25 %
du PIB ou la contre-valeur de 500 millions
de dollars .

Elément reconductible : les montants
rembour s®s par | dempr
utilisés pour effectuer des tirages a

condition que la date de cléture ne soit pas
passée.

1Les limitepour les petits Etats sont établies au cas par cas

C. Nouveaux éléments des préts

Certains desléments récemment adoptés pour lesgaéta Banque moiade sont indiqués
ci-dessous

2009

14 juin 2009 Réduction du spread fixe des préts flexibles de la:BlR@mpter du 14 juin

2009, la BIRD réduit le spread finerespondant awifférents niveaux de tarificatikwes
nNnouveaux s priqendasx pféts sigaés a gafdiradp 4 ljuin 2009 inclus au lieu de la
signature

30mars2009: Augmentation du spreéige despréts flexibles de la BIRD : adoption d'une

tarification en fonction des échéanbepuis |28 mars2009JaBIRD propose ses préts

flexibles(IFL) avecurspread i xe qui varie en fonction de | 0
remboursementesnouveau s preads fi xes s Opapgi@pu2bngatse nt auXx
2009inclusau lieu de la signature

2008

4 mars2008: Préts conditionnels de la BIRD: Amélioratiapportées a I'option de tirage
différé (DDO) Les préts conditionnels donnent aux emprunteurs la souplesse dont ils ont
besoinpour satisfaire a leurs besoins de financé®htDDO) et intervenir rapidement apres
une catastrophe naturél@GAT DDO).

12février 2008: Simplification des préts de la BIRD et allongement des échéesices
administrateurs ont approuv® liniteset ol asgathi od
ans des échéances moyempms tous les nouveaux préts et garanties de la &Rde

nouveau simplifi® |les pr°ts de | a BhARRD pour
nouvell e ®ch®ance | uveauxpets stgaaaptied appgouvés parles out s
administrateurs a partir @iafévrier2008inclus

2007

27septembre2007: Réforme de la tarification des prix des préta @RD. Les
administrateurs de la Banque mondiale ont approuvé une importante nseapiiicktioret


http://treasury.worldbank.org/Services/Financial%2bProducts/Latest+News/index.html
http://intranet.worldbank.org/WBSITE/INTRANET/KIOSK/0,,contentMDK:22120324~pagePK:34851~piPK:34971~theSitePK:3664,00.html
http://intranet.worldbank.org/WBSITE/INTRANET/KIOSK/0,,contentMDK:22120324~pagePK:34851~piPK:34971~theSitePK:3664,00.html
http://treasury.worldbank.org/web/IBRDDDOProductEnhancements.V1.05.08.pdf
http://treasury.worldbank.org/web/IBRDDDOProductEnhancements.V1.05.08.pdf
http://treasury.worldbank.org/web/LoanextensionandsimplificationonepagerV5.pdf
http://treasury.worldbank.org/web/Newloanpricingonepagerwithlogo.pdf
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deréductiondes prix des préts et des garanties de la B&RPrincipales modifications sont
dadoption doun pri x vuennmefnotr nued, bOpmbintgRbatsmliibtl ® de

I

sur | e principal dont | damo.Ldcomsnsissiotnent est en
ddengagement ,kprix deOPL@$t @soBrais I;méme que celui des préts

ddi nv e slesé&anemesaditi s®es par rapport “ |1 dancien
de | 6dtpdimtdedbase pour |32 pointRI€haseeadurlesprétsr vi r on
doinvestessemewnweaux tarifs sdappliqguent ~ to

27 sepgembre inclusToutefois, les emprunteurs ayant signé un accord de prétEnaile

2007et le27 septembr@007avaient la possibilité de bénéficier de ces nouveaux tarifs en signant
un accord portant amendement, sous réserve que ledit amendébtéesigné au plus tard le
31mars2009.

Cette nouvellstructurea permisde ®d ui re | a compl exi t® de | a t &
| i ncertitude concernant , c¢eneffgtlesyseaen n®e, | e n
consistant a imposeeglspreatontractuels, des commissions initiales et des commissions
ddengagement qui pouvaient °tre r®duiats pa
®t ® rempl ac® par un unique spread coaetract
l e m®cani sme des abattements et [|)Par commi s
ai | liecitatios”, rl®@®g !l er | e principal dans | es d®I ai
fait place au pr ® vemeantncdfun idotn@r °1td adeo rpt @
retard. Toutes | es options int®gr ®es pour ge
maintenues

r
ue
S i
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Catégories de préts qui ne sont plus offerts

Ce chapitre indique lesnditionsdes catégosede prét de BIRD qui ne figurent plus au
menu ds financementta BIRD mais qurégissent encore certains préts en.cours

A. Préts a spread fixe (FSL)5

Le 12 f®vrier 2008, | a BIRD a cess® de propo
parles Préts flexibles de la BIRD (IFL). Introduit en 1999, le FSL permet aux emprunteurs de

b®&n®fi cier ddéun taux pr°teur variable, ®gal
convertir | a devise de s up pixerestecenstant pendane ux d o

toute la durée du prét

Dans |l e cas du FSmonhdeepd@at @g@ecdnd@miscirti tlea c
prét. Les emprunteurs peuvent choisir de libeller leur FSL en une ou en plusieurs devises, y
compris @ euro, en yen, en dollar des Ethtis, en franc suisse, en livre sterling ou en toute
autre monnaie dont | a BIRD peut assurer | &in
déef fficacit®

¢ la demande de | 6emprunt eur ertieleraunenaatenai e dde
monnai e autant de fois quoi |.Cefteeopé&satiombsai t e pen
réalisée, dans le casMestants non dégaiasds changement de la monnaie en laquelle le prét

est libelléDans le cas desontants @iésés mais non remiesceasersionsmonétaires sont

effectués au taux du marché en vigueur a la ldageelléa transaction de swap de monnaie
compesatricaéalisée par la BIRD

Conditions de remboursement

Les conditions de remboursementmtéts de la BIRD sont définies en fonction de gitié&e

aux pays, en particuiee r evenu par habitant, et dobéautres
payS La BIRD revoit tous les ans le classement des pays.s qay&si neclassées

nouvée | es conditions de remboursement ne sob6appl
les conditions des préts en cours ne sont pas modifiées

Un FSL peut faire intervenir: deux types de ¢
T un calendrier doambetl s medgne e Mé ji 10 @Iy apmre mie
T un calendrier ddédamorti ss Bérmexmdcaissgné@ntsaux d®c

5Pour ipférmuatorsder@orter aux brochures intituldes prét a spread(@iwd 2003)et Principales conditions
des préts dBIRD (février2001)] | est possible déobtenir ces brochures
bancaires et de la gestion dietée Banking and Debt Management Ghooyp en se rendant sur le site
http://treasury.worldbank.org

6 Au cas, peu probable, ou la BIRD ne serait pas en mesure de se procurer une monnaie pagpouiiaie, elle
fournir ° | 8demprunteur une monnaie de remplacement

"Pour informatiorsdvéir OP 3.10, Annex D | & avdw.veosdbamk.orfrliquer suProjects &

Operations > Project Database > Policies & Procedures > Operational Manual)



http://treasury.worldbank.org/
http://siteresources.worldbank.org/OPSMANUAL/Resources/July15OP310_annexD_FY09updatedDEC_FRMJuly152008.pdf
http://www.worldbank.org/

Manuel de la Banque mondiale pour le service de la dette

Calendrier doéamoRSLkliis®&s menltd elregsage ment

Dans |l e cas doun FSL | i ®uTt ®edengagéem®&nt’y, dioae
|l e calendrier dboéamortissement du principal d
a |la possibilit® de choisir entre : a) un <ca

(le méme montant emipcipal est exigible a chaque échéance) ; ou b) un calendrier échelonné

par annuité (auquel cas la somme des montants dus au titre du principal et des intéréts est
relativement stable, puisqudell e néréteue modi f
de modi fications des montants d®cai ss®s et d

Les emprunteurs ont aussi |l a possibilit® de
les préts remboursables in fine ou les préts donnant lieu a des remboursprimaipsien
d®finis en fonction des besoins de | 6empru
FSL |Ii®s " | 6engagement est d®finie comme
| approbation du pr °t e trdelreensourseménts pondéné par lg u ®
montant du remboursement (voir le tableau 5)

® — >
wmw O

Tableau 5: Limit es pour les préts a spread fixe de BIRD dont le calendrier
de rembour sement e(année3 i ® ~ | dengagement

Limites établies par la Banque Conditions « types » par pays

Catégorie de Echéance Echéance Différé de Echéance Structure de
pays* moyenne de finale paiement finale remboursement
remboursement
-1l 14,25 25 5 20 Annuité
ou8 20 LRP**
I 11,25 25 4 17 Annuité
oub 17 LRP
V-V 10,25 25 3 15 Annuité
oub 15 LRP

* Les catégories de pays sont définies@Ru@s10 Annexes C and Dsur le sitevww.worldbank.org
** Remboursement en tranches égales.

Cal endri er doamoFSl liésaneddmissemahte s

Dans | e cadre doéun FSL | i ® au ssentefiix(e mensad ment s
décaissé) effectués sur une période de six mois est remboursable selon un calendrier

commen-ant au d®but de | a p®riode dodint ®r °ts
doamortissement, | e did ff®rmaldd,amoagrt sisrednequ ®
pr°t et sob6appliquent de mani re uniforme = t
l i mites applicables © un calendrier doboamort.i
du montantmaximumau®c ai ssement moyen pr® u et de | 0G

remboursement pour chaque montant décaissé (se reporter au tableau 6)


http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/PROJECTS/EXTPOLICIES/EXTOPMANUAL/0,,menuPK:4564185~pagePK:64719906~piPK:64710996~theSitePK:502184,00.html
http://www.worldbank.org/
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La période moyenne de décaissement prévue est la moyenne pondérée de la période qui sépare

| approbation dat pr®vuet L®cth®aacesenmgenne d
cette catégorie de prét, est définie comme la moyenne pondérée de la période qui sépare la date
de d®cai ssement et | es remboursements pr ®vus
montant du rembagement

Tableau 6 : Limit es pour les préts a spread fixe de BIRD dont le calendrier de
remboursement est lié aux décaissements effectugsnéesy

Catégorie de pays* Somme de la période moyenne de décaissement Echéance finale
pr®vue et de | 6®ch®ang
remboursement
I-11 14,25 25
1l 11,25 25
V-V 10,25 25

* Les catégories de pays sont définies@Rds10 Annexes C and Bur le sitevww.worldbank.org

Taux préteurs

Le taux pr°teur ddédun FSL est ®gal ~ un taux
touslessixmois, chagque date de paiement des int®r°t
intéréts commencant a cette date

T Le taux pr°teur ddéun FSL est ®gal ~ un t a
est révisé tous les six mois, a chaque date @etp&@ nt des i nt ®r °ts, et
période de calcul des intéréts commencant a cette date

1 Le spread correspond a la somme des éléments suivants

- la marge (indiquée par les projections) du codt de financement pour la BIRD par
rapportau LIBORUSD, mar ® ou r ®duit ddun aj ust eme
base pour les FSL non libellés en dgllars

- le taux préteur contractuel de la BIRD ; et

- une prime de risque de marché

La prime de risque de marché compense le risque de refinancement encouru paauieeBIRD
gue le spread bancairedagsus du LIBOR est fixe et que les emprunts contractés par la BIRD
ont une ®ch®ance plus courte que celle des p

B. Prét a spread variable (VSL)

La Bl RD a cess® dadaaiablaVvSt)ke d2 falreeB008has €lénments s pr e
caractéristiques MSL et duFSLont été regroupés en un seul mécanisme de finanéerneent

prét 1exiblede la BIRD(IFL), qui est examiné &hajitre lll. Le VSL (antérieurement appelé
prétendeviseungue ~ taux variable) est | ibell ® en
ddéint®r°t est compos® doéun taux pr°teur var.i
tous les six mois, en fonction du co(t de financement de la BIRD au topésidee

pr ®c ®dente. Comme pour | e FSL, | demprunteur
une ou plusieurs devises


http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/PROJECTS/EXTPOLICIES/EXTOPMANUAL/0,,menuPK:4564185~pagePK:64719906~piPK:64710996~theSitePK:502184,00.html
http://www.worldbank.org/
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Taux préteurs

Le taux préteurdn VSL est basé sur une formule permettant de répercuter directement sur les
emprunters le colt assumé par la Banque au titre du financement deitegtrégal au

LIBOR en vigueur, plus ou moins le colt moyen assumé par la BIRD par rapport au LIBOR,

plus le spread contractuel de la BIRBmarge appliguéeunVSL est la moyennempdérée

de la marge de codt par rapport au LIBOR a six mois, pour toutes les devises. La marge de colt
de la BIRD est recalculée deux fois par an, et le nouveau taux entre en vigueur tous les 15 janvier
et 15 juillet

Conditions de remboursement

Un pré& a spread variable est normalement offert pour une durée de 15 a 20 ans, et est assorti
dédun diff®r ® ddamorti ssement de 3 “ 5 ans. L
calendrier ddédamorti ssement dulaquellé estdibelel et s
prét. Les paiements sont fonction du montant engagé pour le prét, abstraction faite de la date des
décaissements

Léemprunteur peut d®finir | e calendrier doanm
tranches égales du prpadi(le méme montant doit étre versé au titre du principal a chaque
période) ou pour un calendrier de remboursement échelonné par annuité. Dans ce cas, la somme

des montants dus au titre du principeal et de
modi fie que sous | 0effet doéajustements du t a
d®cai ss®s et de | d6encours du pr°t. Le syst n

étre utilisé que par les pays des catégories | et Il

Tableau 7 : Conditions types par pays des préts a spreadnable @nnéeg

Catégorie de pays Différé Echéance finale Structure de
déamorti sse remboursement

I-11 5 20 Annuité

1] 4 17 Annuité
5 17 LRP*

V-V 3 15 Annuité
5 15 LRP

* Remboursement par trancBgales du principal

C. Prét en devise unique a taux fixe (FSCL)

IN1995) es admini strateurs ont approuv®, en m° mi
pr°t en devise unique, | 6offre doubBORoOuveau
LeFSCLa ®t ® of fert pour de nouv1ed daie aklquelaigge me nt
été remplacé parFSLqui est assorti de conditions plus souples sans étre plus GRCL

pouvait étre contracté en toutes les monnaies dont la Banqutegpeusau r er | 0

i nt er me
dans de bonnes conditions doefficacit®
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Taux préteurs

Letaux préteurdeSCLs e compose doun taux de appacabtes qu i r
ades préts ayant une échéance singtdibellé®n la monnaie considér¢ et ddun spr e
Le spread fixe comprend)la marge (indiquée par les projections) du codt de financement pour

la BIRD par rapport au taux de base de cgpréte prime de risque au titre du risque de
march® encour u p a ppliquesam&de BeDcolps projetée etopan @fiedtivee  a
etc)le spread contractuel dBI&D pour ses prétke taux préteur est établi & des dates de

fixation déterminéés des i ntervalles de six mois et soa
de la pgode de six mois précédemhte taux reste le méme pour chaque montant décaissé
jusqudau rembour se me nWtnF8CLestdanc sinalaira & und s@riegdde d i t
préts secondaires a taux fixe, le nombre de ces préts secondaires étaninégealde.

semestres durant lesquels des décaissements sont.effectués

Conditions de remboursement

Chaque montant d®cai ss® est assorti doéun dif
date de fixation pour le montant en quesfion.| ddies scuee di f f ®r ® ddamor t i s
en principal d®caiss® est amorti en tranches
finale correspondantea di t e ®c h®ance finale, y compris |

de la période de ciissement prévue, comme indiqué au tableau

Table 8: Limit es pour les préts en devise unique a taux fix@nnées

Période de Différé Echéance finale pour Echéance finale du
décaissementprévue | ddamorti sse chaque décaissement prét par rapport a la
chaque décaissement date ddapp
07 3 3 12 127 15
37 6 3 9 127 15
Plus de 6 3 6 127 20*

* Pour les pays emprunteurs dedgégorelll, les échémesglobales sont limitéed aans; pour les pays d€aggories IV
etV, ces échéaes sonlimitéesal5ans

D. Préts en pool de devises (CPL)

Lepréten pooldedevis@€PL)" t aux doi nt ®r Urantlapenod2882d e ®t ai t
2001ll constitue une obligation en plusieurs deviseBi en qudi |l soit engag¢
l e pr°t en pool de devi s eanpositioe entddwigeslisd aimlei gatl
de | dempr unt eaootde deeided de la Banque rhondiale dtest la méme pour tous

|l es emprunteurs. Les montants dus par | dempr
fonction du co%t semestri el moyen de | dencou
financer le @t

La composition en devises de chaque prét en pool de devises correspond a une part du pool de
devises de la Banque, et la composition du pool de devises change quotidiennement. La Banque
sdefforce de constit uer90Ieaumpomnede ladon@dueeni ses d


http://treasury.worldbank.org/Services/Financial%2bProducts/Withdrawn+Products/Currency+Pool+Loan.html
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USD du pool de devises reste dans les limites du ratio monétaire fixe de
USD 1/ YEN 125/ EURO 1

Le montant en devises décaissé est converti en USD au moyen du taux de change applicable
(AER) le jour du décaissarhd.a contrevaleur en USD obtenue est ensuite divisée par la valeur
dodune unit® @wipodle &a tdke wiug Babl Bnit WalupleRloud e p o o |
du d®cai ssement afi n dlepod @casséégse neo mbeendihbhne
ainsi calcul ® est ajout® au nombre existant

| emprunteur doit rembourser

Val eur doéune unit® du pool

La valeur doune unit® du p oarevaldueentd®vdess es e st
devises composant | e pool par | e nombre tota
unitaire du pool varie quotidiennement selon : a) les fluctuations des taux de change des devises
composant le pool, et b) la composiénrdevises du pool. La valeur unitaire du pool peut étre
considérée comme un taux de change employé pour convertir une unité du pool de devises de la
BIRD en USD

Les fluctuations des taux de change par rapp
pool ont une incidence sur la valeur unitaire du pool et, partant, sur-‘teatemtren USD de

chaque pr°t en pool de devi ses. Par exempl e,
composant | e pool, | a valsesdimnuen USD de | duni

Les obligations d&mprunteuétant égales au produitrtambre @inités du pool non encore
décaisss par la valewr 6 winitédu pool toute modification de la valeur de ladite unité du
pool résultant de mouvements de taux de chamgenpact sur la contraleur en USD du
montant & rembourser

Projectionde | 6 amorti srim@palent du p

U amortissement est pr®sent® d
rti s essdmmool quj doiveat étie FapoBléesald c ul e
I t® en divisant | e montant pr
hipsat ot iae enenultipkantlle entant obtenus d e s
par le nombré ot a l uni t ®s du pool restant ° d®cali
pool de devises. Laconttea | eur en USD des unit®s du pool |

varie sous | 6effet des f | edupochti ons quotidie

a
[

D Q0O

I
f
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Pour les préts entierement décaissés, les emprunteurs peuvent établir des projections des unités

du pool " rappeler © chaque date doéexigibil:i
par | a valeur histeorigueenel ¢ dmmicoiuplsi arets p &
du pool restant a décaisser

€ titre doillustration, consid®rons | e sc®na
chaque dat e -&dieetous lgsisibmols pendant 10cmisieeg,% millions USD ;

|l a val eur historique en USD de | dencours des
tot al déunit®s du pool restant ~° d®caisser e

rappeler a chaque échéance serhifire constant de 369,64if le fibleau 9)
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Tableau 9 : Calcul des unités du pool a rembourser

Unités du pool a rembourser Valeur historique du Unités du pool restant a
principal non encore décaisser
remboursé
1 (7.5m/140m)x 6900=369,64 140m-7,5m=132,5m 6900-369,64=6530,36
2 (7,5m/132,5m)x 6530,36=369,64 132,5m-7,5m=125m 6530,36-369,64=6160,72
3 (7,5m/125m)x 6160,72=369,64 125m-7,5m=117,5m 6160,72-369,64=5791,08

Taux préteur

Basedecalculdugoniaet L e t a u xlicadl&auxpté® en°pbol da gepises répercute

sur | es emprunteurs | e co%t moyen de | dencou
de ces pr°ts, major® doun spread bancaire. C
moi s, dsdesle@dprumts de la BIRD depuis 1982 (VLR82), abstraction faite des fonds
affect®s au financement du portefeuille de
prét offerts apres 1989 (VLR89). Cette base de calcul du colt des empruntsganiaactés

BIRD dans chacune des devises composant le pool est recalculée tous les six mois pour les
semestres prenant fin au 30 juin et au 31 décembre. Les colts moyens par devise sont ensuite
pondérés par la comvaleur en dollar de la part de chaguselelans le pool de devises.

E. Prét en pool de devises a devise désignée (SCP)

Entre le ler septembre 1996 et le ler juin 1998, la BIRD a offert aux emprunteurs la possibilité
de modi fier | es conditions des teandractspdls de pr
pouvoir changer la devise en laquellerélidiellés leurs engagements

Un emprunteur pouvait demander

a)la conversion des montants non décaissés aux conditions du prét en devise unique (VSL ou
FSCL) ; ou

b) la conversion des mamts décaissés et des montants non décaissés du prét (non convertis
aux conditions du pr°t en devise unique) aux
devise désignée (SCP) ; ou

€) une combinaison de (a) et (b).

Conversiondes montantsnond ® c ai ss®s dodéun pr°t aux condit]i
unique (SCL)

Un emprunteur pouvait convertir les montants non décaissés en toute devise assez souvent
demand®e par | es emprunteurs pour que | a BIR
bonnescoti t i ons ddéefficacit®. Il avait ®gal emen:
VSL ou celles des FSCL
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Conditions applicables aux SCL basés sur le LIBOR (actuellement appeléeketaditions des VSL)
pr°teur pour | eosvertis@uxicanditibns ded Bl ast déterminé de la méme
mani re que pour | es nouveaux VSL, moins | es
paragraphes 25 et 26).

Les montants non décaissés du prét convertis aux conditions des VSL anérantles

échéances que celles du prét initial en pool de devises avant la modification de ses conditions. Le
calendrier ddamortissement ®tait ajust® par
inscrits au cal endr ileGettegdrtataittegate awsrappomentrelesd u pr
montants convertis et la somme des montants convertis et non convertis

Conditions applicables aux SCL a taux fixdéR&Gx préteur pour les montants du prét
convertis aux conditions des FSCL estrdétérde la méme maniere que pour les FSCL actuels,
moins les abattements applicables. Les préts convertis aux conditions des FSCL avaient des

®ch®ances, des diff®r®s de remboursement, et
maniére que powed FSCL nouvellement contractés. lls ne peuvent en aucun cadefieteau
| 6®ch®ance finale du pr°t initial en pool de

Conversiondes montants décaissés et non décaissés aux conditions du prét en pool de
devises a devise désigng&CP)

DevissLes préts convertis en SCP ont été congus, dans un premier temps, comme des
obligations en plusieurs devises et ont cont
quatre devises désignées : le deutsche mark, le yen, le franc suisedsdetatsUnis. Les

SCP en deutsche mark ont été convertis en euro le 31 décembre 2001

Depuis le 1er janvier 1999, la BIRD définit la composition en devises de chaque SCP de maniéere
" ce que 100 % du pr°t scempgrunteurbel | ® dans | a
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Instruments de gestion des risques
et produits de conversion de la BIRD

LaBIRD offre desinstruments de couvertutes risqué qui peuvent modifier les

caract®ristigues des risques | i ®s aux obliga
conditions n®goci ®es de | daccord de pr°t con
emprunteurs de meilleursyeas de gérer leurs risques dans le cadre des projets, des

programmes de financement, et de la gestion de leur actif/passif souverain.

Les instruments de couverture offerts par | a

caps et collars applicedk ces taux, les swaps de devises, et au cas par cas, des swaps sur
produits de base. Pour pouvoir utiliser des instruments de couverture, un emprunteur doit
conclure avec la BIRD un accosatire sur les produits dérivés qui définit le cadre contractuel
entre | demprunteur et | a Banque. Le tableau
peuvent étre utilisés dans le cadre des préts de la BIRD

Tableaul0:Condi ti ons doutilisation des instrument
dans le cadre de ses prét
(pour les montants décaisséwetrembourséde la dette)

Swaps de
Catégorie de prét taux

Swaps sur
produits de
base**

Caps et Swaps de
Collars devises

Prét flexible de la BIRD (IFL) v’

Prét & spread fixe (FSL) v v

Prét a spread variable (VSL) v’ v
v

SCL a taux fixe (FSCL)
Prét en pool de devises (CPL)

Prét en pool de devises a devise
désignée (SCP)

AN N NN

* Les couvertures ne sont que des couvertures approximatives dans GPtadasSCPet des/SL.
** Décidés au cas par cas

A.Couverturesdur i sque de taux doéint ®r °t

Les emprunteurs de la BIRD peuvent choisir de gérer le risque @atéaékal titre de FSCL,
VSL et FSL eprocédant des swaps de taudntirét ou en établissant des caps et des collars
detaux dntérét

8P o ur ipfdrrasorséereporter a larochuresur les produits de couverture de la BIRD i@é&tBIRD
Hedging Products: An IntrofMetyoP001Yjui peut étre obtenue auprés du Département des opérations bancaires
et de la gestion dedatte de la Banque mondialesur le sitéttp://treasury.worldbank.org/



http://treasury.worldbank.org/Services/Financial%2bProducts/Risk+Management+Products/index.html
http://treasury.worldbank.org/Services/Financial+Products/Risk+Management+Products/index.html
http://treasury.worldbank.org/Services/Financial+Products/Risk+Management+Products/index.html
http://treasury.worldbank.org/

Manuel de la Banque mondiale pour le service de la dette

Less wa p s d e sontdes transadidnsinegdciétds entre deux parties qui peuvent étre

utilis®es pour modifier effectivement | a bas
taux fixe en une obligation a taux variablene obligation a taux variable en obligation a taux
fixe. LOaccord de swap de taux doéint®r°t pre
tr®sorerie ° ®changer entre | a BIRD et | 6emp
payeusd u s wap. De son c!'t®, | 6emprunteur re-oi-t
fourni par la BIRD en tant que contrepartie au swap. Ces deux séries de flux de trésorerie sont

i bell ®es dans une m°me monnaiux. dbgaxntf®rfx da
ceux ®manant de | dautre partie sont assortis

donnent lieu a aucun échange de montants en principal

lescaps et colplreorts gdeentt aduexs dudtiin ts &taix variablesde d 6 i n s
hausses du taux doint ®r °t. Les caps de tau
gui fixent Il a |imite sup®rieure du taux 0i n
paiement initibbhrddderetpuikmdodoi he®r ol son de
base individuelle qui fixent a la fois le plafond (cap) et leeplarfich o or ) du t aux d@©o
applicable © wun pr°t ° taux variable, moyenn

0i n
aux
doi
t

B. Opérations de couverture du risque de change

Lesswaps dennaisent des transactions négociées sur une base individuelle qui peuvent étre
utilis®es pour changer | a devise dans | aquel
tant que contrepartesasinwap de monnai e, | a BI RD et | demp
des futures dates prédéterminées deux flux de trésorerie libellés dans les monnaies différentes.
Ces flux repr®sentent | es paiements doint®r °
principal dans les monnaies swapées

Produits financiers en monnaie batiReradgie offre a ses clients des produits financiers libellés

en | eur monnaie nationale, sous r®serve de |
danslamonnareat i onal e qui permet © | a Banque ddas:
a ces produits, un emprunteur a la possibilité de procéder a la conversion ou au swap, selon

| 6i nstrument de pr°t, des mont antosluitd ®cai ss ®s
financiers en monnaie nationale ne peuvent couvrir que la partie du prét destinée a financer les
d®penses en monnaie nationale et toute deman
par cas

C. Couverture des risques liés aux cours des produits de base

Lesswaps sur produits dshades transactions négociées sur une base individuelle en vue
do®changer, ° des dates futures sp®cifi ®es,
flux de trésorerie est basée surle prixauaompt ddun produit de base ¢
Lédautre porte sur un flux fixe ou sur un f 1l u
produit au cas par cas

Les swaps de devises dans | e cadre des CPL et des SC
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D. Commissions de transaction pour les instruments de couverture

Lescommissionsisu | es caps/ coll ars de taux doint®r °t
factur ®es au moment de | dex®cution de | a tra
60 ours. Pour | es swaps de monnai e gansdtionl es sv
est ajout®e ~ titre de spread au taux dointe@

La BIRD peut réviser de temps a autre le bareme des commissions. Dans ce cas, les
commi ssions r®vis®es ne sdoappki goemt sqedapx
vigueur du nouveau baréfne

Le tableau 11 indique msnmissionde transaction applicables aux instruments de couverture
de la BIRDCes commissions sont exprimées sous forme de pourcentagduamauntant du
principal sur lequel porte la couverture, sauf indication cantraire

Tableau 11: Bareme des commissions deansactionapplicables aux opérations
de couverture de |8BIRD

Catégorie de transaction Commission de transaction

Couverture doengalgBIRients envers
Swaps de monnaies 0,020 %"
Swapsde taux doint®r °t 0,010 %
Caps/Collarsde taux doéint®r°t 0125%°
Swaps sur produits de base 0,375 %°

Catégorie de transaction Commission de transaction

Couverture débengagements envers des tiers

Devises principales Monnaies nationales’
Swaps de monnaies 0.100% 0.020%
Swapsde taux doéint®r °t 0.030% 0.010%

1Une commission supplémentaire peut étre prélevée au titre du risque de convertibilité dans le cas de swaps
de monnaies nationalee montant @ cette commission est déterminé au cas par cas
2 Pourcentage du montant en principal considéré, réglable en une seule fois

E.Conversiondu taux doéint®r°t dobébun pr°t e

Une proposition formul ®e p ocspréts anpodlidd devsts | a b a
des préts du pool de dollars de maniére a avoir un taux basé sur le marché, plus transparent, a été
approuvée en mab06 Compte tenu des taux du marché a terme alors en vigueur, il semblait

gue ce nouveau taux serait plidgajue les taux de plus en plus élevés indiqués par les

projections pour ces programmes de prét et, donc, que le colt des préts pour les emprunteurs
diminuerait

10| es barémes actuels @igés des commissions sont affichés sur letpitéreasury.worldbank.org


http://treasury.worldbank.org/
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Conformément aux dispositions de cette propadg®emprunteurs ayant contracté des pré

en pool de devisedai des préts du pool de dollars ont la possibilité de convertir la base de

| eur t aUlsxpeudntoptér @ourddBOR™ 6 moi s variabl e major
pourcentage ou pountaux fixe équivalant au tawestwap peit nent maj or ® ddun
pourcentagde tauxes wap est celui de | a p®riode | a pl
pondérée restante du prét

Dans | eCPt,leldBOR fetanx a swap est défini comme étant la moyenne pondérée

des taux duIBOR (destaux desways) pour les trois principales devises du pool sur la base du

ratiol USD/ 1 Euro/ 125 YenlLa proposition comporte aussi une disposition de

remboursement anticipé basé sur le colt du redéploiement des montants des préts qui sont
converte LesCPLconveri s ne peuventabmad em@m®f.ipairen ed o wWn

Les emprunteurs peuvent recourir s g u @ a u " 3ofitid)de comversto @e9a base du
taux doint ®r °t p o uet/ou ted préis dgpoa dedalersgaursLad es CPL
premiéere conversion a pris effet’lgathvier2007.

La BIRD offre aussi, dans le cadre de la proposition précaderaption de fixation accélérée
des tauxLorsgLe cette option esicceptée, les taux @RL et desSCPDsont déterminés la
date de fixation des taux qui suit immédiatement la date a laquelle la Banque a accepté la

Demande deonversionp |l ut *'t qudé”™ | a prochaine.Cadmee de p
cdbest | e cas pgeemnouveau tapx fivreei@mviguear paurcla permdel e
ddéint®r °t commen-ant ~ | a prochaine date de

Les emprunteurs souhaitant convertir labege@d ux doi nt ®r °t des pr °ts
ont contracté et qui sont en cours doivent soumgir®emande de conversia moins

DA

30jours avant la date de paiement des ingévétsir sous la forme spécifiéne fois que la

demande a ®t ® soumi se ~ | a -Bladiepmepevedlus qudel | e
annuler ou modifiercett d e mand e . Ldampl eur du risque de 1
d 6 i nest®@ncfioh du temps écoulé entre la date a laquelle le client soumet la demande de

fixation du taux doéint®r°t et |.haddted e ~ | aqu

fixation du taux par la BIRD tombe approximativement deux jours ouavalnielsa date de

paiement des intéréts a venir pour chaqueEpréas de conversiomaecélérés la date de

fixation du taux par BIRD tombe deux jours ouvrables avant fa da fixation des taux qui
sutimmédiatement e t emps qui sd®coule entre | e momen
date a laquelleBRD fixel e t aux doi nt ®r °t 7pm@sut donc all er

Pour obtenir | e formul aire ®#MeMigue Naimedeatin, Respomsablec onver si
financier senipiDebt Capital Markets & CB&yurriel: mnavarromartin@worldbank.org
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Cr®dits de d®vel oppement d

ACr®dits cl| dDAsi ques de 1|0

L'Association internationale de développement IDAe st | e guiiooreledu ddai de
Groupe de | a Banque mondiale. L&I DA octroie
nul aux pays en développement les plus pauvres. Tous les crédits de développement sont
consentis a des Etats membres ou garantis par des Etats memdmesntis aux autorités

repr ®sentant un territoire plac® sous | a tut
cr®dits © | dexception des cr®dits de d®velop
r®gi onal es au pou defterritoired dpfattenantsa des &tatd meeisres de

| 1. DA

Léadmi ssibilit® ddun pays ~ b®n®ficier des ¢
le niveau de son revenu par habitant et par son degré de solvabilité, qui détermine &eson tour si
pays peut emprunter ~ | a BIRD ou non. Pour |
retenu comme plafond pour d®terminer | dadmi s

a été fixé a 935 dollars par habitant Ce r t a i n s nde at Je $akistanpsomineeimis 20 |

b®&n®f i cier de cr®dits de d®vel oppement de |0
tout en offrant toutes les garanties de solvabilité requises pour bénéficier des préts de la BIRD.
Ces pays sont qualifiés desginancement mixte

Lodadmi ssibilit® aux cr®dits de | 6l DA est pro

acces a des ressources considérables. Les pays sont reclassés lorsque leur économie se dévelop
Certains pays IDA sont admissiblesb ® n ®f i ci er excl usi vement de
peuvent obtenir ° Il a fois des dons et des cr
uniguement fonction du degré de surtadent du pays. Durant ID®, environ 22 % du

total des engagemeiint revétu la forme de dons

Les dons accordés dans le ca@D®d15 ne peuvent bénéficieff@ux pays exclusivement

IDA. Le montant des dons que peut obtenir un pays est fonctiifodation versée pablA

au pays sur la base de sa performiadieeduelle et deadmissibilitélu pays bénéficier de

dons dedDA du fait de son risque de surendettenierst.pays dont le risque de

surendettement est faible recevi®@® de | eur IRA sous orene decrddites e | 0
paysdontlerisqetke sur endettement est moyen recevr onf
forme de crédits et les 50 % restant sous dorme dée®pays courant un risque €leve de

surendettement recevrdt0% de leunllocatiord e | O | f@rAe de donss
lesc ®dits de d®vel oppement de | 81 DA sont 1|ibe
mont ants d®cai ss®s, |l a commi ssion de service

remboursements sont également calculés en DTS. Les paiements au titgadatieti
commissions sont effectués dans la devise (doltatgsnis, livre sterling ou euro) stipulée
dans | 6Accord de cr ®dvaléurdumantat enrDTSregpiodans k& n t
cadre de | Accord de cr ®dit

2\/0ir OP 310, Annex DIBRD/IDA Countries: Per Capita Incomes, Lending Eligibility, and RepaytaasitsTerms,
www.worldbank.orgliquer sur Projects & Operations > Project Database > Policies & Procedures >
Operatonal Manual).



http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/IDA/0,,menuPK:51235940~pagePK:118644~piPK:51236156~theSitePK:73154,00.html
http://siteresources.worldbank.org/OPSMANUAL/Resources/July15OP310_annexD_FY09updatedDEC_FRMJuly152008.pdf
http://www.worldbank.org/
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Conditions des crédits

Aucun int®r°t ndest per-u au titre des cr ®di
commission de service de 75 points de base est prélevée chaque année sur les montants du
principal d®caiss®s et non r embceasurde®ade Une c
du cr®dit non d®cai ss®. La commi ssion ddenga
exercice et est comprise entre 0 et 50 points de base. Elle commence a courir soixante jours
apr s |l a signature de®dxXaAmicroe dl a es ictr ®ati itan Lfa
une fois par an et soumet pour approbation aux administrateurs un niveau particulier pour

| exercice en question. Les emprunteurs sont
de la commission applicableipo | edi t exercice. Pour | dexerci
Banque ont approuv® une commi ssion ddengagen
en cours ou nouveaux de |0l DA

Amortis s ement et di ff®r ®s dbéamorti ssement

Les crédits d@DA approuveés par les Administrateurs le 30 juin 1987 au plus tard ont une
échéance finale de 50 ang. s ¢ r @4 appreuvéd apred cétte date ont trois échéances
finales et calendriers de remboursement différestéchéances et calendriers de
remboursment actuellement applicables sont indiqués @@n3.10, ArnnéeD :

alDans |l e cas des pays exclusivement | DA ou d
Unies dans la catégorie des pays les moins avancése@dié@dits sont rembourssbsur une
périodede40aisd amor ti ssement du p R%pa angwanontan® e f f
du crédit de la 14 la 20annéeet au taux dé% par an par la suiy o iAnnek@de | 6 OP
3.10 poutes classements dans les catégoriegslexzdusivement IDA et PMA

ect

b)Dans | e cas des aut r e siDAplesyréditsasdnhrentbgursdblese s ~ e
surune périodede35an® amor ti ssement du prRbHMpEaiapdul sdeff
montant du crédit de la®Ella 2° annéeet au taux de % par an par la suite

c) En ce qui concerne les crédits approuvés aprées le 30 juin 2002, pour les pays admissibles a
emprunter 8DA dont le RNI par habitant est supérieur au plaf@matés opérationnel

spécifié poud@dmisibilité auxdits crédits dDIA pendant plus de deux années consécutives,

les crédits sont remboursables s@n20et donnent lieu & des remboursements¥deaban

du principal de 1&2° a la 20année

Le premier paiementt awutni tcmre®ddd ledd menxt igs 9d e
semestrielle qui suit immédiatementfariiiversar e de | a date doéapproba
[ IBA. En ce qui concerne les crédits approuvéss ¢30 jairl887inclus, le dernier paiement

a u t iamortssechent ekt éxigible a la date semestrielle précédant immédiatement la date du
5C anniversairéour les crédits approuvés apres cettglelarnier paiement au titre de

| amorti ssement exigible 7 | adattdu B3%ocemestri e
4(F anniversaire, selon le.cas

Dispositions relatives aux remboursements accélérés
Dans le cas des Accords de Crédit de développement approuveés apred 8830eaIin

conditions des crédits en cours accordés a un emprunteisdohmodifiés si les deux
conditions suivantes sont remplies
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a)le RNB annuel par habitant derhprunteur demeure supérieur au plaf@utés @rigine®
pendant une période de cing années conseécutives

b)l demprunt eur a IpeurpouwdirempdusteraleBIROD t r equi se

Pour les Accords de Crédit de Développement pour lesquels une invitation a négocier a été
lancée le®lao(t 1996 ou apréscettedate us r ®ser ve de | dexamen et
administrateurs, les conditions deédits en cours consentis & un emprunteur déterminé sont
modifiées si les deux conditions suivantes sont remplies

a)le RNB annuel par habitant dierhprunteur demeure supérieur au plaf@utés @rigine’
pendant une période tleisannées conséotgs

b)l 6emprunteur a | a cote de cr®dit requise po
Lorsque ces conditions n®cessaires ~ | dajust
r®serve de | dexamen et de | 0 aprpumtbeauri so ng wdeisl
remboursent | e double du montant de chaque t

gue le crédit était été intégralement remboursé

Léemprunteur a toutefois aussi | a possibilit
commsi on doéoint®r°t au |ieu de rembourser des
la totalité des dates auxquelles il est censé effectuer des remboursementsgponéitoas
gue les nouvelles conditions incorporent un élément de dore@t@icalui qui résulterait du
simple paiement doéun mont ant.Sitasiwationf oi s pl us

®conomique de | demprunteur se d®grade de man
conditions, | &8l DA p euwrtrétablii lealerdriedde nembodrsemethte | & e
initial

BCr®dits non conRAessionnels de 1| 6

Les pays admis & emprunter au guichet non concessionnel des d@Bditsaie tlfinis,
conformément aux termes établis dans le cadreEtif comme étant lesys a financement
hybride BIRBIDA, cdédiresdes paysa) qui ont un revenu par habitant inférieur au
plafond dacces opérationnel spécifié p@anhissibilité aux crédits dBA et b) dans lesquels

la BIRD poursuit un programme de pté ® c & fiak des crédits non concessionnels est de
35 ans et leur principal eshbeursable au taux de 2,5 % par an H& &la2F année, et au

taux de 5 % par an de2li a 1a35 année

Les commi ssions de dDAsviapei etqueésnga@®dmest d
c har ge fikpourmatd®ée te chaque crédittaux dntérét est fixé une fois par an et

s@applique a tous les crédits non concessionndBAlapprouvés durant un exercice taux

ddntérét des créedits appréswdurant@xercice 09 estde 3,2l% t aux ddi nt ®r °t a
| 6exer ci ceOR3sld, Ammex il IBRD/IDALCoustrieRer Capita Incomes,

Lending Eligibility, and Repayment Terms

BVoir | a note figurant ~ AhnexDpof @rBilfouréa valeargatuelledes | annexe
plafods ddacc s en termes de revenu par habitant

“Voir la note figurant =~ AhnexDpof@milétlamotep algfindapeurla dannex e
val eur actuell e des pl af ond stleg@eptions osn ceenr ntaenrtmelse dpel arfeov


http://siteresources.worldbank.org/OPSMANUAL/Resources/July15OP310_annexD_FY09updatedDEC_FRMJuly152008.pdf
http://siteresources.worldbank.org/OPSMANUAL/Resources/July15OP310_annexD_FY09updatedDEC_FRMJuly152008.pdf
http://siteresources.worldbank.org/OPSMANUAL/Resources/July15OP310_annexD_FY09updatedDEC_FRMJuly152008.pdf
http://siteresources.worldbank.org/OPSMANUAL/Resources/July15OP310_annexD_FY09updatedDEC_FRMJuly152008.pdf
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Le taux @ntérét comprend

1. un taux de base et un spread

T Le taux de base est | e anaindiquédpa Gabama p de
Intercapital (Reuters)

1 Le spread actuedtecalculé de maniere & correspondre au spread actuellement
applicable aux préts a spread fixe BERB. Le spread net se compose du spread
contractuel et@ne prime de risque

2. uneréductionde200 pointgle base par rapport au tawbdse pluke spreadnet calculé
comme indibu® © | d6alin®a

Comme | es cr ®di,tesrédhestiibelié ere DTs paiemehtsdal tidré du
principal, des int®r°ts et des commissions d
(USD, EUR, a GBP)stipulée dangNccord de crédit de développement, et correspondent a la
contrevaleur du montant en DTS requis dans le cadiecderd

Leabl@ul2i ndi que | es conditionsIDMde financement ¢

Tableau 12: Instantané des conditionsd e IDA ©
(au Fjuillet 2008)

Produit Echéance ¥| Différé Remboursements Avec clause Commission Commission
de | 61 DA Ellela® du principal de rembours. dden gagemen de service
accéléré b/ | 6 D° pour les

. adits @

Année Année Crédits Dons SIEEES

11-20 20-40
Exclusiv. 40 10 2,0% 4,0% Oui 0,00 % 0,00 % 0,75 % slo
IDA
Hybride 35 10 2,5% 5% Oui 0,00 % 0,00 % 0,75 % s/o
Conditions 20 10 10,0 s/o Non 0,00 % 0,00 % 0,75 % slo
durcies * %
Non 35 10 2,5% 5% Oui 0,00 % 0,00 % 0,75 % 3,20 %
concessio.
Garanties s/o s/o s/o s/o s/o 0,00 % 0,00 % 0,75% ¥ slo

dlL d®ch®ance de tous |l es cr®dits daOjuin87/idousappr ouv
estde50a@lL 6 ®c h®ance des cr®dits de | 61 BOANINER/est ou v ®s
de35 aw40ans

L es cr {DAcompgortetitainelcl@use de remboursement accéléré aux termes de laquelle le
montant de chaque remboursement du prircipat doubl ® | or sque | 6emprunt e
suffisante et que son revenu pa.or habitant demeur

d“La commi ssi on |IDAGstvaripblgj e médm it ®e i le &*05 %diwsoltleanonf o ur ¢ h e
décaissédesciétd s et d@PAslLegadmirgstrateers fixedt le niveau de la commission
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ddengagement une fois par an.

d’ La commission dgerviceest égale @75% du solde décaissé mais non remboursé du Cedthit
commi ssion ne soOapplique qudaux cr ®dits

e’ AnnéeL0-35

fLes conditions durcies dDAt13ePd0o® enadgepen dgueu®e s pour
lerjuillet2002Tous lespayAdont | e RNB par habitant ®tait su
opérationnel pendant plus de deux année®const i ves devaient recevoir d
des conditions durcies. Le durcissement des conditions avait précédence sur la clause de remboursement
accéléré du principal

p
e

(
[

“Cette commi ssion sdappligue ainancenmehtdaeantid®a ai s s ® n
m° me mani re que | es commi ssi ¢tDAslaammissienrde i ce s 0 ap
garantie est actuellemen¥8eointde basépd) pa an,soit me méme niveau que les commissions de

service applicables aux crétliessDA. 6

C. Credits de la Commission économique européenne (CEE)

Depuisl978lIBA est charg®e doéadministrer un fonds p
économique européenf@EE). Ce fonddd 6 u n e WaD 38umilliogh sa créatigm été

misenpl ace pour honorer | dengagement pris par
coopération économique international&3tyde subvenir aux besoins immédiats des pays a

faible revenu_es fonds de la CE&bntprétés aux emprunteurs éligilles conditions de

| 61 DA. Les r embo,qu commeacert au balitide J0mastn c i p a |
remboursabl es, [(DAraulxdipratyesr m@dnba ierse (d&@quil I6AJni o
ont contribué a ce fonds

LIDAest | dadmi ni s &tioast pe®cri adlue Cloimmpatnec & 6par des
membres de | a CEE, ~ savoi r Hradcallraneenitdiene, | a
le Luxemlourg,les PayBas et le Royaurumi.

Les pays membres de | 0 rieemerdgspvenant deececompteo nt r e
spécial au titre de projets déterminés

En sa qualit® dao aldaregoiius montart anouel égdl@b%cdo soldet e, | &
non remboursé de chaque crédit de la. CEE

l es cr®dits de |
hndbasi be dasdsrer
approbation des

Les Etats membres de la CEE avaient profosémin u | e r
atteint | e point ddach veme
S

a
chaque pays est soumi se 0
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Garanties de la Banque mondiale™

La Banque mondiale offre trois types principagai@gies: les garanties partielles de risque

(BIRD etIDA) ; les garanties partielles de c(®iRD);et | es garanties 7 |
(BIRD). Les pouvoirs publics, les entités controléedpatrét les entités privatisées ou du

secteur privé sont tous admise a bénéfimierehforcemerde leur cote de crédit grace aux
garanties de la Banque mondiale. Toutefois, dans les pays ou la Banquéptafeane préts

de la BIRDJ]esgarantiesont aussi plafonnées

(@]}

A. Garanties de la BIRD

Les garanties de la BIRD ne sont généralementatd®e s qudaux pays admi s
BIRD ; toutefois certains projets générateurs de devises réalisés dans un pays admis a bénéficier
de cr®dits de | 61l DA peuvent donner | ieu © 12808

Cat ®g o rnsteusnendséi admissibilité des projets

Lesgaranties partielles deprstggsnt les préteurs privés du risque dexérution des
obligations ddune entit® publique dans | e ca
permettent doassurerméret pra®sunletnantend e alsd idree
obligations contractées par les pouvoirs publics ou les entités publiques dans le cadre de projets
exécutés par le secteur privé. Ces obligations contractuelles souveraines varient en fonction de la
nature du projet, dsecteur et de la situation du pays. Les obligations sont déterminées dans le
cadre des négociations de la garantie

Lesgaranties partielles deaurerbnt tous les risques encourus par des préteurs privés dans le
cadre doéun i nv ensune perioderdefimancemanttdétaernsinéal Gas garanties
permettent ° des projets du secteur public d
plus faibles. Les garanties partielles de crédit ouvrent tous les cas de défaut de paiement pour une
patie déterminée des apports de ressources. Elles sont généralement accordées pour encourager
|l a prolongation de | 86®ch®ance du gqu®dilt en c
couvre

Lesgar ant i es Télarhissalfpcpes @hstdireentrd®@darantievpartelle de crédit de la
Banquamondiale pour couvrir non plus seulendestprojets@vestissemembais aussies

emprunts souverains contractés aupres de créanciers prives étigngardepolitiques et de
réformes structulles, institutionnelles et sociales convenues. Les garéyimas dé réformes

sont censées jouer un réle catalyseur en aidant les emprunteurs de la Banque poursuivant de
vigoureux programmes économigues et sociaux a élargir leur accés a destirman@smen
étrangerd.a garantie peut étre autonome@s&ire dans le cadr@ml programmed@ppui

financier plus large de la BIRD

15Pour de plus amples informations, se reportg@teades gartias a www.worldbank.org

Ces garanties couvrent g®n®r al ement une partie du se
effectué par un pays membres éligible auprés de créanciersgg@sétr | dappui de politique:
structudles institutiomelleset sociags La garantie peut étre accordée de maniére indépendante ou dans le cadre
ddun programme ddappui financier plus important de |



http://web.worldbank.org/external/default/main?menuPK=64143540&pagePK=64143532&piPK=64143559&theSitePK=3985219
http://www.worldbank.org/
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Lagarantenclagest une garantie partielle des risque
exportations et génératede devises dans les pays exclusivement IDA. La BIRD examine la
possibilité de fournir une garantie non appelable par anti¢ipatioices projets, sous réserve

gue des m®cani smes adapt®s aient ®t ® mis en
mesure ddédhonorer ses obl i gaégnclavenceuvrau ti tre de
habituell ement | es risques souverains direct
législation, la guerre et les conflits civils. En général, la Bandiadernengarantit aucune

obligation de paiement (telles que celles dbo
Dans tous | es cas, | 0® endue de | a couvertur

correspond au montant minimum nécesgaiur mobiliser des financements pour un projet
donné

B.Garantiesde | 61 DA

Dans nombre de pays exclusivement IDA, les réformes macroéconomiques ont entrainé une
amélioration du cadre des affaires et, ce faisant, ont créé des conditions favorables a une
participation accrue du secteur priv®, notan
importantes

Cat ®g o rnsteusnendséi admissibilité des projets

Lesgaranties partielles dedampitss pays exclusivement IDA visent a facilitenditibn des

pays résolument engagés sur la voie de la réforme. La garantie est offerte a des créanciers privés
afin de les protéger contre les risguags qui échappent au contréle des investisseurs, lorsque

l es entit®s of f i offfestpas descoueetturelsidfisamta face b @s rgquésy ® n

La garantie peut couvrir jusqud”™ 100 % du pr
en cas de défaut de paiement résultant des risques souverains spécifieés, notamment la rupture de
con rat par | 06£tat, | darr°t de |l a convertibild]

la législation. Cette garantie peut étre accordée dans des cas déterminés a des pays exclusivemer
| DA qui ne peuvent-enbla®OdBBIRDi er ddune garantie

C. Commissions et frais applicables aux garanties

La Bangque fournit ses gar amtmm s siubmguemgriaar tt elnd
dans | e c as cothmissionde gesintie dcduhesgnigale Elle peut ausslans
certains cas, appliquer gne mmi s s i demossied, etuge@ MMmius €i d o rd@iurdg tl r L

sbagit doun projet financ® dans | e cadre du
concept do®qui val enc érerselorelastructars depargdrantse.Let peuv
tableau 13 indiqgue | es diff®rentes cat®gorie
des nouvelles garanties de | a BI RD et de | 06l

17 es obligations de paiemeatldBIRD envers les préteurs aux termes de ces garanties se limitent aux obligations
annuelles au titre du principal et des intéréts initialement inscrites au calendrier du.@é& gaantil e cas ddun
garantie appelable par anticipation, le soldeensé du montant engagé au titre de la garantie est payable par la

Banque lorsque la garantie est appelée
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Tableau 13: Commissions(en points de bas¢ appliqguées aux garaties de la Banque
mondi

a l

Catégorie de

e durO@nt

|
Commissions initiales Commissions récurrentes

| 0exer ci

c e

e dCé)rgnalisLor: tu ccj:%mimr;szlc:nr | Commission Commission de Commission
dossiar'? du dossier 12 initiale garantie® d o tertte
Garantie Le plus élevé des J us qa0pb 25 pb 30 pb paran (sur | s/o
partielle de deux montants du montant le montant global
risque, BIRD suivants : 15 pb du garanti de la dette
montant garanti ou garantie décaissé
USD 100 000 et non
remboursé)
Garantie 0 0 25 pb 30 pb paran (sur | s/o
partielle de la valeur actuelle
crédit et a du montant
| 6appui engageé au titre
réformes, BIRD de la garantie ou
sur la base
définie dans
|l 6accord
Garantie a 0 0 100 pb 400 pb par an s/o
| 6appui (sur la valeur
réformes liée a actuelle du
un SDPL de la montant engagé
BIRD au titre de la
garantie ou sur la
base définie dans
|l 6accord
Garantie Le plus élevé des Jusg u &0 pb 25 pb 200 pb par an s/o
partielle de deux montants du montant (sur le montant
risques enclave, | suivants : 15 pb du garanti global de la dette
BIRD montant garanti ou garantie décaissé
USD 100 000 et non
remboursé)
Garantie Le plus élevé des Jus gi0pb s/o 75pbparan(sur | O
partielle de deux montants du montant le montant global
risques, IDA suivants : 15 pb du garanti de la dette
montant garanti ou garantie décaissé
USD 100 000 et non
remboursé)
1Pour tous les emprunteurs du secteur privéen e s 8appl i que qudaux garanties pa

2Déermirée au cas par cddne commisehn supérieure a 50 pb du montant garanti peut étre requise au titre de
projets exceptionnels
3Percue sur la valeur actuelle du montant engagé au titre de la garantie
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Dons DA | O

Conform®ment ~ | 0Artitcd ede/,| BlelA,i omne I(=a)Il(a g )
type de financement est autorisé de maniere spécifique peuvent étre utilisés pour financer des
dons de | 61 DA, DepCionslebDA des Gouverneurs adu
dans | e thdtevdepboitni dall ®gemel2,cettee | a det t
autorisation a été élargie pour inclure des dons accordés dans des situations exceptionnelles aux
pays sortant do6éun conflit, dans unodot8&&re app
le Conseil des Gouverneurs a donné son approbation a un accroissement de la portée des dons
de | 61 DA, dont | a part dans | 6denvel oppe gl ob
En f®vrier 2005,-14lore débonchéysia plus fottei angmentatibié ded A
ressources de | 61l DA engag®es par | es bailleu
part esti m®e dleds dreevsasmotu re°cterse dcddnDsAent i e sous
30 %, contre 18 a 21 % pour I1&%

Les n®gociations relatives 7 |DA(IRA+ISO®EI me 1 e
pris fin en décemb@)07 Le montant des contributions, stif7 milliards de dollars pour les

trois années suivantest le plus élevé jamais enregistéulDA. A @scontributionsles

donat eur s vVvi ennent63nslli@aagde dotlaes au titrendesmantrihtutionst d e
ant ® i eurement annonc®es par | es donateurs a
multilatéral¢l ADM)et un montat de102 milliards de dollars provenant des rentrées de fonds

et de financements des institutions du Groupe de la Banque mi@#didtefournira des

resourcesaux pays a faible revenu durant la période allant d2@oa{uin2011et

contribueralans une mesure importante a appuyer les efforts déployés par les pays bénéficiaires
des r es siAupou atsindré kes objéctifs de développement phlilidea i r e ddi c i
2015

Le systeme@llocation des ressourcesdi¥ sur la base de la fmmmance continuerdidre

utilisé pour la répartition des ressourcedfe dlurant la périodedDA -15 IDA -15 comporte

une disposition sp®ciale pour certains proje
cadre ddun pr oglotadarad la périogleacqguerte ifak-1i3... 6 Apbsoci ati o
envisage, pour la période couvertélparl5,d e ¢ o n s a 400 mitliosjdeiFTg padan

pour compléter les ressources affectées a ces pegjétsds en question serviraient a financer
lesdeuxt i er s de | a part des co%ts doOéun projet r(
®t ant couvert par [|.06at ¢ odgielb,undglafched@D% de@A ~ c e
imposé aux contributions des pays aux projets réegionaux

Les pas sortant de conflits graVeguvent, dans certaines conditions, recevoir des ressources
additionnell es 7 IsGahmwmit de Oliduwr trreadirea ssseenme n

B8Pour plus doidmfnesr mMaednsutBiDAs 81 t kb e svdtd// wavewolldbanhkbry/ida

L. 6i nt ensiestj@géelanfooctiondué gt ® de n®cessit® déune ai de exce
trois param t roerglitsdnei)lé nbrmbnetde wicsmédin@ineklideates ou indirectes ;&)
proportion de |l a popul ati onetidl@pdmagl®ecur d&s nd®stirrwet idal
(ponctuelles, locales, régionales, etc.). On estites gags admissibles sont généralement des pays qui ont subi

des conflits tr s intenses au(VoirdAald Aid Defvarymin Couflied e pl usi
Affected IDA Countries: the Role of the World Bank



file:///C:\Users\wb15890\AppData\AppData\Local\wb15890\AppData\Local\Temp\notes9AADBC\dons%20de%20l'DA
http://www.worldbank.org/ida
http://siteresources.worldbank.org/IDA/Resources/AidDeliveryConflictAffectedIDAcountries.pdf
http://siteresources.worldbank.org/IDA/Resources/AidDeliveryConflictAffectedIDAcountries.pdf
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par des besoins exceptionrlels s al | ocat i on sconflitsontbpséessurla or t ant
performancelu pays, mesurée au moyen des Indicateurs de performanoaffibst

Des allocationsxceptionnelles peuvétte versées adespaymwantd es | i ens avec |
apr s une p®riodsuladdsamacdunvipgl®ampraodé otnrga®eS i t i
avec | 6appui dodefondst/mt ® agess nlHaislt| egarss aut omat i c
b®n®fi cier de ces allocations, et | a poursui
performancelu paysLesmy s ®I| i gi bl es peuvent °tre admis
exceptionnelles qui ont pour objet de | es ai

envers |[8IRD et/oul IDA.

Ces dons sont attribués a des pays se trouvant dans des circbiestai@tesminées, telles

gudun | ourd f ar de, ane catastropbeatue® |acu aM Inks/i SI1quAd ™ d e
exclusivemenDAqui sont tr s pauvres, qui ri squent
sdefforcent de r edrddaune rc.desffondsiprovarmbtnid@aransférts | 6 i s
du revenu net de la BIRD peuvent, depuis le transfert du revenu net de la BIRD pour

| 0 e x ®/yserviré énancer des dons

Allocation des fonds

Le montant des dons que peut obtenir un paysadmis®n ®f i ci er des ressou
fonction de | dallocation vers®e au pays sur
admi ssibilit® ° b®n®ficier de dons de | 61 DA,

financer dessdpmy.s IneINDA esst elmprunt eurs sdacoc
doivent étre entierement financés au moyen de dons et ceux qui recevront un financement mixte
sous forme de crédit et de don, en fonction de la situation, des priorités et des préférences du
paysde | denvergure et de | a nature des projets
pays pouvant financer des dons

Conf or m®ment aulxb,dilreecstyisvte smeddddaAl | ocati on s
doit étre utilisé conjointementarum uveau m®cani sme dobéall ocation
l es conditions auxquelles | es ressources de
forme de don). Le risque de s admsgbiitéd t ement c
bénéicier dedons dans le cadre du nouveau systeme, et la part que représentent les dons dans le
financement total de | 861l DA ressortira de | 0a

Admissibilité a bénéficier de dons

Seuldes pays exclusivement IPpAuvent bénéficier de dons dans le cd@ira 4.5 et

I@ttributiondes donsloit étre basée s@\aluation du risque de surendettement de chaque

pays. Le risque de surendettement sera estimé, dans un premier temps, a partir des derniéres
données sues principaux ratios de la dette extérieure. Les analyses @ndetigment

tolérable actuellement disponibles pourront compléter ce mécd@sdoatibn. A terme, le

risque de surendettement sera uniquement estimé sur la base des analyd@adkiteeudnt
tolérable
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Initiativesd 6 al | gement de | a det

A. Fonds fiduciaires pour le service de la dette

Les fonds fiduciegspour le service de la ddilESTF)ont pour objet de régler les montants dus
au titre du service de la détt@Banque (BIRD/ou IDA). Ces fonds sont administrés par la
Banque conformément a la lettre d'accord et & I'accord de fonds fiduciairBangrelat le
bénéficiaire. Etant donné querkssources des fonds fiduciasersent a régler les montants
dus au titre du service de la dette, eSt@es le dépapartieaux dispositions prises pour le
fonds fiduciairavec le bénéficiaire et les départerpentisentsie laBanque. L'utilisation des
fonds est régie par les dispositions de la lettre d'ant@r¢EBanque, le donateur et le
bénéficiaire

LSG procéde a tous les decaissements effectués a partir desdD8iliBegpour financer les
paiements au titre du servicedkdtesdue a la BIRD/IDA. Ces fonds fiduciaires sont
également utilisés amt que mécaniss@e paiement adapEorvenis entre le donateur et le
bénéficiaire. Il peut agir, par exengle accord de « conversion des conditions » conclues
entre un donateur et un bénéficiaire. Dans ce cas, le donateur maisdeidposion dans

un fonds fiduciairpoura éteindre detettesspécifiques d'un bénéficiaire, sous réserve que ce
dernieraitrempli certaines conditions prédéterminées. Une fois ces conditions remplies, la
Banque utilise les fonds disponibles du fonds fidufir@incé par le donateur pouaygue
maniére anticipée » les dettes du bénéficiaire identifiées au.préalable

De plus amplasformatiors s u r fahds iductairset progranmes sont données sur le
site de la Banque mondiatn://www.worldbank.org

B. Pays pauvres trés endettés (PPTE)

Lonitiative PPTE a été lancée en 19961 & ung gétioge deé Bresque 20 ans caraefgaisé

des rééchelonnemestgcessifde la dette des pays a faible revenu par des membres de la
communauté internationale. Contrairement aux mécadesssa@piede réduction de la dette,

I6nitiative PPTEadonné lieu, pour la premiére fois, a un allégement de la dette par les

institutions financiéres multilatérales. Elle avait pour objectif de réduire le fardeau de la dette des
pays admi@en bénéficié un ni veau fi x® d &tabls sduserésernzedle e de
16 o b t a@arésultats satisfaisagrismatiére dpolitiqueéconomiqueles pays visés par

[Gnitiative étaient les pays membre8da et du FMI les plus pauvres etpéusiourdement

endetté quiavaient enga@é adopé des programmesgajustement et de réforme appuyés par
cesdeux institutions. Ces pays yaiantbénéficier déhitiative a conditiode dénontre sur la

base des résultats obtemuBls utilisaient a lmoescient les ressourgesseraiertbérées par
unallégement deurdette. A ce jourdhitiative PPTE reste le seul cadre convenu au plan
international poyprocurerun allégement global de la dattedespays a faible revemaéme
silescréancisrestat | i bres de participer ou non ~ | 0i

Le dispositiPPTE a été renforcé en septembre 1999 pour assurer un allégement de la dette plus
large, plus rapide et plusimporth n s | e ¢ a d Cexenfdireeménbétédedidd@ at i v e
| sSued@n exameapprofondide bnitiative pardDA et par le FMI, et de consultationsenées


http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/ORGANIZATION/CFPEXT/0,,contentMDK:20135627~menuPK:64060203~pagePK:64060249~piPK:64060294~theSitePK:299948,00.html
http://www.worldbank.org/
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auprés dpublic, qui ont fait ressortir la nécessigehforceet daccélérer la mise envre de
I6nitiative. Dans ce contexte,neseauxd@ndettemend ®f i ni s poatetéedvdsdlan i t i at i
baissepour permettre a un plus grand groupe de pays de satisfaire aux conditions requises pour

b®n®ficier doboall ®gements plus i mportants. Un
institutions multikgrales, ont également commenceé a fournir une assistance en amont aux pays
admi ssibles sous |l a for me pbduwnrne ddiackeh »i@aretm@rnit n
par ailleurs ®t® introduite, | domrdelmssi on =~ ¢
performance du pays sur la base des résultats obtenus plutdt que sur la base de criteres de
performance fix®s au pr ®al able. LOobjectif d
rapide des r ®f or mes, | éguat®@é¢ dewethésomdesipaysl a f o

aux réformes

Dans le méme tempsslliens entré@&llégement de la dette et les efforts de réduction de la
pauvreté ont été renfoec&a communauté internationale est convenuétégdment de la

dette deva#nscrire dans le cadr@me stratégimtégréale réduction de la pauvreté qui visait

a renforcer les capacités institutionnelles, a accélérer la croissance et a mieux cibler les
programmes sociaw®dLc t r oallégemnént de la dette a donc étéxipragrées accomplis

dans la préparation et la misé ewred 6 ustma&égie de réduction de la pauvreté (SRP) concue
de maniére a étre pilefgar le pays et formulée avec une large participation de la société civile

C.lnitiative doéal imultiptéralee(iMBM)de | a det t

LAADM a été lancé en 2005 pour réduire dans une plus large mesure les dettes desiPPTE et
fournir des ressources supplémentaires pour les aider a atteindre les objectifs de développement
pour leMillénaire. Proposé par les pay§&eB, BADM est distinat de Bnitiative PPTE, mais

elleest rattachéecittederniére sur le plan opérationiens le cadre d@ADM, trois

institutions multilatéral@s 18DA, le FMI et leFonds africain de développement (FAID)

fournissent un llgement a 100 % des créances admissiblesgpayslayant acheveé le

processus PPTE. Bien q@i&DM soit une initiative commune aux trois institutissss,

modalités @xécutionvariet 6 une i nst.itution ~ | dautre

L d@légement de la dette dansdieecde BADM doit étre assuré par les trois institutions une
fois quiun pays a atteint le poiritichévement dénitiative PPTE. 8ADM présente une
importante caractéristiggen ce s e ns dpdohmdgémede@DARRawailldurs,l e
les alloations annuelles @A auxpays bénéficiadiu alléegement dedrdette dans le cadre
de BADM doivent étre réduites du montaet dllégement au titre du service de la dette
accordéar BADM durantl@nnéeconsidérégContrairement anitiative PPTE,8ADM ne
couvre pagihtégralité des créanciers. Elle ne permet la participation ni des cpédnticers
bilatérauxnides créanciers commerciaux, m° me ingditétians multietérales que les
trois mentionnés au tableau 14
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Tableaul4:Pr i nci pal es

caract ®r i

stiques de

Pays couverts Pays exclusivement IDA, admis a
bénéficier de la FRPC, dont les
indicateurs dben
supérieurs aux seuils définis par

| 61 ni ti atiiontengaBéP T
des programmes appuyés par le
FMI et | 61 DA pou

conditions requises.

Créanciers
admissibles

Tous les créanciers multilatéraux,
publics bilatéraux et
commerciaux détenteurs de titres
de dette extérieure publique et a
garantie publique contractée par
des PPTE

Allégement de dette La dette extérieure publique et a

accordé garantie publique est ramenée
aux seuils do®fin
PPTE, tels qudil
au point de décision

Modalités Différentes modalités. La plupart

ddal |l ~ gement descréanciers multilatéraux et

membres du Club de Paris
fournissent également un
allégement de dette intérimaire.

PPTE parvenus au p¢

Association internationale de
développement (IDA), Fonds monétaire
international (FMI), Fonds africain de
développement (FAfD), et Banque
interaméricaine de développement
(BID)

La dette décaissée avant la fin
décembre 2004 (FMI, FAfD et BID) et

la fin décembre 2003 (IDA) et non
encore remboursée au moment ou le
pays remplit les conditions requises
(apr s fourniture ¢
dette au titre de |

intégralement annulée

Opérations sur le stock de la dette au
point ddach vement
le pays a atteint ce point.

~

ol

n

t



Manuel de la Banque mondiale pour le service de la dette

Regles concernant les arriérés et les sanctions

Lorsquiuin emprunteurdonore pas ses obligations de paiement aubtitgerdt, & ucredit ou

ddé u avance pour la préparation de projets (PPA) aux @xigibdité, la Banque a la

possibilité de suspendre immédiatement les déeaitsde tous les préts et crédits consentis a

cet emprunteur. La Bangue mondiale suit actuellement une démarche progressive donnant lieu a
des rappels, dexitationset enfin des sanctions. Des rappels sont envoyés aux emprunteurs
défaillants 1€5°, 15, 3¢ et 35 jour suivant la dateé&xigibilité. Le jour ouvrable suivant le

45 jour, un avertissement de suspension est notifié au pays membre et a tous les emprunteurs
dans ce pays pour les informer que la suspension des décaissements prefifirpeifet le

Les sanctions sont progressives : aucune nou
aux administrateurs, la signature des accords de préts et de garantie déja approuvés est remise a
une date ultérieure, et les décaissements spnt iotenp u s . Lorsqudun pays n
toujours pas, = | a date ddoexigibilit® suivan
consenti en sa faveur ou garanti par lui, tous les préts octroyés a ce pays ou garantis par ce
dernier sont décks improductifs

A. Rappels et sanctions
En cas @rriérés dine durée de
5 au 15jours:

LSG informe | demprunteur par voie de noti
plus de trente jours apr s seroatpribestie ddexi g
| demprunt eur cessera doé°tre admissible 7
aucun nouveau prét en sa faveur ne sera présenté aux administrateurs pour approbation,
et iii) aucun accord ne sera signé au titre des prétpdij@eap

30jours::

Le Départemer®ays informa@mprunteur défaillant par voie de notificatigaugpun
nouveau prét ne sera présenté aux administrateurs pour approba@ucuet gocord
ne sera signé au titre des préts déja approuvés

Le Départem@-Pays informe le pays, si ce dernier est le garant@mmuhteur

défaillant, que si les arriérés persistent pendant 45 jours, aucun nouveau prét a ce pays ou
garanti par le pays ne sera présenté aux administrateurs pour approbation, et aucun
accordne sera signé au titre de préts déja approuvés en faveur de ce pays ou garantis par
ce dernier.e pays garant et tous les autres emprunteurs couverts par une garantie émise
par | e pays garant ne seront pltarétleadmi ssi
pays et@mprunteur sont également informés, par voie de notificafispaurront

recevoir un avertissement de suspension des décaissements lorsque les paiements au titre
des préts ou credits consentir@aprunteur et au pays auront étareiéreé depuis

60jours. Cet avertissement est dond&’l@ur suivant la dateéxigibilite
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35jours:

LSG informe@&mprunteur gl n@st plus admissible a bénéficien dbattement partiel

sur intéréts au titre des préts de la BLRB prétsignés a partir &¥ septembr@007,

gui sont assortis des nouvelles condjttomsnt assuj etti s au pr ®
commission de retard supplémentaife0deointsde base lorsque le paiement du

principal estre¢c80j our s apr s |l a date do6éexigibilit@

45jours:

Le Départemerays informe@mprunteur et le pays@ucun nouveau prét au pays ou

garanti par ce dernier ne sera sour@pgrdbation des administrateliimforme aussi
I@mprunteur giaucun accord ne sera signé pour les préts déjavasoen faveur du

pays ou garantis par ce derhiempays garant et tous les autres emprunteurs couverts

par une garantie émise par le pays ga@mt aus s i infor m®s qudi l
admi ssi bles ° b®&n®f i .depaysef@hpunteurssdnt t e me nt
informés que les décaissements pourront étre suspendus lorsque les paiements au titre
des préts ou crédits consentiraprunteur et au pays auront été en arriéré pendant

60jours, & moins que tous les arriérés de paiement ainshuuedess dus a la

nouvelle dated@xigibilité @ient été réghés

50jours::
LSGinfornre | e garant quoil ndest plus admi s
int®r°ts de | a BIRD sur aucun des pr°ts g
53jours:

Le Départemerpaysnforme les entités participant avec la Banque au financement du
projet et les banques régionales de développement pertinentes de la suspension des
décaissemenpsévue

60jours :

Le Départemerpays informe les emprunteurs et le pays, par téléeqhis ouvent)

ou par télex, que la décision de suspendre les décaissements est entrée en vigueur et en
avise les administrate@stte notification peut, a la discrétion de la Banque, préciser les
composantes qui sont exemptées de la suspension

Six mas ;

Siles paiements au titresguvicel dun pr °t ou doéunsomten®di t de
retarddesixmopl us pr ®ci s®ment si un emprunteur
deuxi me date ddexigibilit® conasdetgguti ve |
le viceprésident pour la Région envoie une notification au pays mémaves officiel

est également transmis aux administrateurs dans les deux jours qui suivent la date en
guestion (ditd at e ddarr °t de) éta commmunigue depresseestat i on
publié Des nformatiors sur les emprunteurs ayant plus de 6 mois de retard dans les

20La communication de cette notification peut étre retardée dans certains cas comme ir@diR)18.dasgr le
sitewww.worldbank.org



http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/PROJECTS/EXTPOLICIES/EXTOPMANUAL/0,,contentMDK:20064613~menuPK:4564185~pagePK:64709096~piPK:64709108~theSitePK:502184,00.html
http://www.worldbank.org/
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paiements au titre de leurs préts sont inclues dans les états financiers de la Banque
mondiale

B. Pénalités de retard

Conformément aux nouweabaremes des frais et commissions établis par la BIRD, les préts
signés a partir du 27 septenfif@’/n e peuvent b®n ®f i.Rourgquelesdd daucun
pays restencitésa régler en temps voulu le service des préts que la BIRD leur a camsentis, u
pénalité de retard 80 pointge base est percue sur les remboursements du principal regus

30 ours apr s |.Burudamendaekxi gnbatiit® r ® de pa
30 jours qui suivent, ddiemp®u Nduapeidetalo ®t e a® q u

doi nt ®r °)tsur ke montarst dprini c® r p&asl dont | e paiement est
r gl ement int®gral dudit montant. Ce taux dbo
dans | 6aclLesoridntd®r °ptrs®° t®chus au taux d°urnt ®r °t
suivant la date a laquelle le paiement du montant considéré est Eesdatagtéts sont

payablec haque semestre durant | equel igbitte.pai e me:
Pour | es montants du solde du pr°t d®cai ss®
pour | esquels |l es int®r°ts ®taient calcul ®s

ddi nt ®r ° lapénalitt dearetad | ®s ®s®gal e au taux variabl e
pertineng par exemple: LIBOR + spreadixe) plusun demi de un pour ceft5 %). Pour les
montants pour | esquels |l es int®r°ts ®taient
dutauxd 6 i nt ®r °  tapénalité dearatardie® ég@le au taux variable pour la période

ddi nt ®r & par geapte tLIBORE plusle spreadixe en vigueur a la date de la signature

du prét plus un demi de un pour g€ %).
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Chapitre Xl

Regle s

concernant

| 6abatt eme

sur commissions et intéréts relatifs aux préts

Le27septembr@007) e s
rempl acement

et | e

la transparenc€ e s

27septembre 2007 ou apres cette Bater
peut

emprunteu
ddautres

r

mo di

admi

ni
de |

strateurs

a

ont

approuv®

~

0

commi sseuéblevééddengage
Cettedécisiona été prise pour simplifietlaremedes prix des préts de la BIRD et en accroitre

fications sb6appliquent aux
s udoyiti@n dalces nbudieaux baremes, un
avoir |l a fois des pr°ts

r el e v a(sahs abattememians son pontefesiilfes @blauib
décrit les frais et abattementdiapples aux préts deBI&RD :

Tableau 15: Frais et abattements relatifs aux préts

PrétsdelaBIRDp o ur

|l esquel s | 6i

anégocier a été lancée :

Avant le 31 juillet 1998

Commission Aucune
initiale

Spread 0,50 %
contractuel

Prime derisque | N/A
spread fixe

Commission 0,75 % des

débengagen

montants non

décaissés

Abattement sur
intéréts, Ex. 09

0,05 % pour les
emprunteurs

payant a temps

Abattement sur
commission
ddbengagen
Ex. 09

Abattement
inconditionnel de
0,50 % par an
pour tous les

emprunteurs
Abattement sur s/o
commission
initiale, Ex. 09

Le 31 juillet 1998 ou
aprées cette date, mais
qui ont été signés avant
le 27 septembre 2007

1,00 % du montant du
prét
0,75 %

0,05 %

0,75 % des montants non
décaissés

0,25 % pour les
emprunteurs payant a
temps

Abattement inconditionnel
de 0,50 % par an pour
tous les emprunteurs

Abattement inconditionnel
de 1,00 % par an pour
tous les emprunteurs

n

Préts de la BIRD
signés
le 27 septembre
2007 ou apreés
cette date*

0,25 % du
montant du prét

0,30 %

0,05 % (0,20 %
pour préts signés
apres 16/12/08)

s/o

s/o

s/o

s/o-

Préts de la BIRD
signés le 29 mars
2009 ou apres
cette date

0,25 % du
montant du prét

0,30 %

0,10 % (0,15 %
pour préts dont
ARM > 14 ans)

slo

s/o

slo

s/o-

* Ces frais se rapportent guigts classiques de la Banbas préts exceptionnéls | &de politiquies de
développemerfEDPL) sont assortis de conditions financidé&ents notamment des commissions plus
élevéed esSDPLon un spreachinimumde400 pointgle base au dessdulLIBOR, une commission initiale de

100points debage t

ne

peuvent

21\Joro Recommendati

ons

pas.

b®n ®f i

cier

ddabattements

pr e

r

e

foreSimpbvehgseagob RIWEHBp Newi hganhe
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Préts signés le 27 septembre 2007 ou apres cette date

Conformément aux nouveaux baremes de prixBtIR[y les préts signésaeéseptembr007

ouap s cette date ne peuvent padlshénéfiniedf i ci er o
ddun spread contractuel et doéune commi ssi on
c o mmi sengagemerodrc ont i nuer doéenc o wssae ke serviceeds e mpr
leurs préts envers la BIRD en temps voulu, une pénalité de rétapbiiede base est percue

sur les montants gmincipaldont le paiement est en retard de 30.j8urs1r montant en arriéré

ndest toujoursuspaard®gll ®@e3nprjucndresurpldoi t acaqgt
sur | e montant en arri ® ® au | ieu du taux db©o
montant en retard ait été intégralememboursé_. es i nt ®r °t s per-us au t

moratoire courent a partir du*3dur suivant la date a laquelle le remboursement du montant est
considéré en arriéré et doivent étre réglés sur une base semestrielle sur les montants en arriéré a
chaquelate de paiement

Préts signés avant le 27 septembre 2007

Les préts signés avan2Teseptembr@007sont assujettis aux anciens baremes deliarifs
Bangue mondiale peut accorderategtementsartiels sur les commissions et les intéréts
applicables a ces préts durant un exefogeefois, les préssgnés entre lEEmMai2007et le

27 septembr@007 qui ont été convertis aux nouveaux barémes de prix, ne peuvent pas
bénéficier de ces abattements

Les abattements doivent étre approuvés par les adminidrateurs | a base de | dex
revemu net de I8IRD. Un abattement sur commissions et intéréts peut étre accordé pour tous

|l es pr°ts de |l a BIRD, ° | 0exception des Pr °t
d®vel oppement (SDPL) . Il I exi st & atbrad it s neernitn il
commi ssions ddédengagement ; b) | dabattement s
commi ssion ddouverture. Les emprunteurs sont
| abattement applicabl e peolusr scbeatp pel xiegruceincte .” L
®ch®ances de paiement durant | 6dexercice au t

Au cas 0% un abattement ne serait pas approu
spécifique pour cet exercice estcelle ireliquéans | 6 Accord de pr °t. L e
commi ssions ddengagement sont expri m®s et so
365 ou de 366 jours, selon le cas, tandis que les abatenmatéts suivent les mémes

conventions que cedlgui ont été établies pour les intéréts. Les montants indiqués sur le

bordereau de facturation du prét sont établis compte tenu des abattements

Abattement sur | a commi ssion dbéengagement

Les administrateurs de la Banque ont approuvé, pour tous legeamgrun abattement

inconditionnel de 50 points de base sur | a c
|l es p®riodes de paiement commen-ant durant |
pr°ts (7 | 0dexceptidh sept SMPLe 20QNn®FuUalvagque
remboursements

Abattement sur intéréts

Pour | 0 desadmioistrateurs 8e9da Banque ont approuveé en favemnpdasteurs
admissibles abattemerdurintéréts dé points de base pdespr&& pour | esquel s |
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négocier @télancée avant Bl juillet 1998 Les administrateurs ont également approuvé un
abatt ement2 pointsdnet @ra°stes pdoeur | es pnélaneedntiei nvi t «
le 31 juillet 1998 et le 2@nbre 200ihclus

Seuls les emprunteurs ayant honoré entierement leurs obligations au titre du principal et des
commi ssions de | eurs pr°ts dans |l es trente |
des six mois précédents sont adnhissils ~ b ®n ®f i c i e suri&GésnTous b at t em
les préts de la BIRS)grésavant le 27 septemi2@07aux quel s sdéappljquent
sont admissibles 7 b®eumaefti®&ri°etrs d e&SDRIGGeExbcaet pttei moenn
CPL-VLR82 et de<CPL odesSCPDquiont été modifiés et sont devenus des préts a taux

variable basé surlllBBOR ou des préts atauxfixee pri nci pe de | dabatten
ne soOappliqgue pas aux commi s sprogtfPRPA)sur | es av
Si un paiement au titre dodéun pr°t accord
30 ours calendaires suivant | a date [ i bi
pl us b®&n®f i c sueimérétbde Ic®a b atstga@é ntl a f i une 1
durant | esquels | demprunteur aura hoaor® tou
dire dans | es 30 | o uruspré& consend &aun pdysameitacgtoe d 6 e x i
garanti pace dernier reste impayé pendant pld&peirs aucun prégaranti par le garams

peut plus b®n®fi ci er daque celdiaibcarttrace ovenantdesp ar t i e |
arriérés de paiement au titre de ses emgruats,q u 6 © c montgniseen a@rriéré et | e s
exigibles au titre de tous les préts aient été réglés.

c
d
n

o
oo©O
o X

sQ @

1 illustre ce qui sSse passe au nive

La fig e
de | a de 80joarscaléndases supamntdadatedk ugdanbi t ®@s

ur
servioce

Classification des emprunteurs

Aux fins de |l a politique dbéabati7sepieambre, t ous
200/sont c¢cl ass®s par emprunteur (qudil sdagi ss
sociétédeservidedut i | it ® publigue ou un minist re),
91 despréts de la BIRD cadiliee slds préts consentis directement a un pays niembre

dans ce cas, une administradi on publique
1 des préts de la BIRD a gptdntiigie, 0 -&dirédes préts octroyés a une entité et garantis

parle paysmembfied ans ce cas, | 0entit® est | dempr
€ la fin de chaque exercice, | demprunteur r e
abattementdontilalapee nsabi | i t ®, de m°me qudun rapport

montants correspondant aux abattements obtenus et/ou perdus au titre des commissions
aff® r entes aux pr°ts pendant | dexercice.
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Paiements anticipes

Les emprunteursohte dr oit de payer, par anticipation,
pour | a Banque mondiale : a) ;lodh)lem@@grtenl i t® d
principal d% ° wune ou pl usi eurosrsethentdevant dd e xi g

étre acquitté a ce titre est fonction du type de prét cofisidéré

Lédemprunteur doit informer | a Banque mondi al
rembourser tout montant avan®Cettetidicaio®ance au
pr ®al able est n®cessaire car elle permet ~° |

estimation détaillée du montant du remboursement anticipé

A. Préts de la BIRD

Régles régissant le remboursement anticipé des FSL et des IFL a spread fixe

Les montants remboursés de maniére anticipés a@titFeSt ou @n IFL & spread fixe sont
imputés selon les modalités définies@paptunteur. Si ces derniéres ne sont pas précisées par
I@mprunteur, lesditemboursemensont imputés comme suit

a) sid\ccord de prét dispose que des décaissements spécifiques doivent étre remboursés de
maniére distincte, les montants remboursés de maniére anticipée sont impitdsedans |
inverse des dates desdits décaissements, en fonction de leédatesgengnt (le montant
décaissé en dernier est remboursé en premier) puis en fonction débdgibiledl (dans

chaque tranchegst le montant qui est exigible a la date la plus éloignée qui est remboursé en
premier) comme dans le cas des FShubedécaissements ; et

b) dans tous les autres cé@sste-dire pour les FSL dont le calendrier de remboursement est
défini lors de@ngagement), le montant remboursé de maniere anticipée est impatdrdans |
inverse des échéances du prét, en copamiguar les montants dus a la derniere échéance

Laprimeouvre le colt du redéploiement des fonds rembod@sasak entre la date du
remboursement anticipé et la dé@eidibilité de ce montaile comprend également la Valeur
actuelle nette dedé#férence entre le spread fixe payable au titre du montant remboursé de
maniére anticipé et le spread fixe en vigueur a la date du paiement anticipé

En cas de remboursement anticip® de montants

conversionf, 6 empr unt eur ou | a Banqpmxdudénowkinestllee, s el
cas échéant, engendré par la résiliation anticipée de la conversion. Le colt éventuel se traduira

pour | 6demprunteur par un mon tlaganeéventuel pefa® me nt a
d®duit du montant que | demprunteur devra ren

22\/oir OP_3.D, Annex BPrepayment of IBRD Leantg sitevww.worldbank.org
23Voir la Piece jointa,For mul ai re de demande de rembour sement ant.i



http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/PROJECTS/EXTPOLICIES/EXTOPMANUAL/0,,contentMDK:20066338~isCURL:Y~menuPK:4564185~pagePK:64709096~piPK:64709108~theSitePK:502184,00.html
http://www.worldbank.org/
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«prixde dénouemeat de | a conversion de montants doun
sur | a base de bnin@madqué pluehadhms éa preserde seciion e ads ¢
Reégles régissant le remboursement anticipé des VSL et des IFL a spread variable

La BIRD préléve une prime de remboursement anticipé qui est fonction du codt du
red®pl oi ement des frirelddate dueremboaursemsen®anticiébetlavdata ¢ e

ddoexigibilit® de ce montant. Le cal cul de | a
contractuel payable pour le prét remboursé de maniére anticipé et le spread applicable a tout
VSLenladevse du pr°t ° |l a date du rembour sement

entre les spreads contractuels, qui est calculé sur la base des taux en vigueur sur le marché,
représente la prime prélevée sur le prét remboursé de maniere anticipémrite vensés de

mani re anticip®e sont i mput®s aux paiements
les plus tardives

Régles régissant le remboursement anticipé des FSCL

La BIRD préleve une prime de remboursement anticipé qui est fonctidr diu

red®pl oi ement du montant total du pr°t devan
date dudit remboursement anticip® et | a date
Bl RD proc de ° des swaiprs udne ttaauuxx fdidxient " ®rl°dte np
chaque p®riode de d®cai ssement, | a BIRD proc
applicable au montant du prét décaissé pendant cette période. Un FSCL se compose donc de

plusieurs tranches, chacane s or t i e ddun taux fixe. Lorsqudu

effectué, la BIRD dénoue la (les) swap(s) opérés pour le montant du prét a rembourser par
anticipation. La mesure dans laguelle les taux fixés dans le cadre de ces sadsRdatiahs t e n t
taw du marché sert a déterminer le colt de redéploiement du montant total du prét qui doit étre
remboursé de maniére anticipée

Si |l a BIRD effectue plusieurs transactions d
remboursement anticipé, elle daltaisolde net des gains et des pertes résultant du dénouement

de chaque swap. LOemprunteur paie ~ | a BIRD
remboursement anticipé. Il est toutefois entendu que, si ce résultat net est négatif (autrement dit
silemont ant est d3% ° | 6emprunteur), | edit mont

Les montants pay®s par anticipation sont i mp
mont ant d®cai ss® en dernier ®tant rerfbour s®
la plus lointaine pour le décaissement en question. Ce syst&mimdesemerntes montants

en commen-ant par | a date ddoexigibilit® | a p

Regles régissant le remboursement anticipé des préts en pool de devises (CPL)

La prime que doivent verser les emprunteurs en cas de remboursemenfiant@ihéadt la

moins élevée des deux primexpees : a) la prime calculée comme stipul&tantsd (le taux

de la prime qui sera appliqué, aux termésodet! de prét, a lealeur actudlieprét) ; et b) la

prime sur laaleur comptaBfiidéerminée a partir des valeurs comptabilisées et estimées, telles
gue présentées dans les états financiers au 30 juin de chaque année audités de la Banque
mondiale.

24La valeur compt abirlcamptébke etddt exprimgererf USD.e st sa val eu
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Let aux de | a prime est calcul ® en multipliant
appropri® indiqu® dans | dannexe indiquant | e
pr°t. Ce taux est ensui t eécl@anpelappppri@e damaniet® nt an
" produire | e montant de |l a prime de rembour
somme des primes calculées pour les montants remboursés par anticipation a différentes
échéances est la prime de remboursement@nticpu pr ° t . Un abattement
prime de remboursement anticipé du prét est accordé lorsque la valeur estimée de tous les préts
ddune cat®gorie donn®e (fixe ou variable) es

Dans le cas d&PL et préts du pooldu dollg(8CPD) dont | e taux doint ®r °
un tauxvariable (b&ssur la moyenne pondéré des LIBOR a six mois p@RrLg¢su

| 6 ®qui v al elapgrimaawergergpaux lesfremRoarsements anticipés est dépaminée

une méthode différente qui est fondée sur le colt du redéploiement des fonds des préts ainsi
convertis

D s r®ception de |l a demande de rembour sement
mondiale présente une estimation détaillée des mdeanésnboursements anticipés, ainsi que
l e montant calcul ® de | a prime correspondant

pour le remboursement anticipé, comprend une marge de 2 a 3 % pour couvrir toute fluctuation
des taux de change. Todiférence entre les montants estimés et effectifs est réglée aprés la
date de remboursement anticip®. Toutefois, I
remboursement anticip® est retenue pour | din

Pour préserver la composition enisks du pool (USD PY 123 EUR 1), le

remboursement par anticipation des CPL doit étre effectué en chacune des trois principales
devises du pool (USD, JPY et EUR)montant devant étre versé en chaque devise est
communi qu® par | @ LaBpeopodgienale chague devisepest suhordennée au
taux de change applicatileJPY et déHUR a la date effective du remboursement anticipé

BCr®dits de d®viI®BAoppement de | 06

En vertu des dispositions de la Section 3.04(b) des Conditionsg@pgliaddbles aux crédits

de d®vel oppement de | 61 DA, | demprunteur a | e
partie du montant du principal dOoOucredt ou de p
d®si gn®es par |l ui. & dédhremkroarcseménte, amtuicain

cas de remboursement.antici p® des cr®dits de

C. Crédits de la CEE

En vertu des dispositions des Conditions générales applicables aux crédits de la CEE,

| emprunteur a | e drienitoutowdpartierde montantidu praaipalp ar an
doune ou de plusieurs ®ch®ances de rembourse
Al 6heure actuell e, aucune prime de rembourse

remboursement anticipé des crédits defa C
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Procédures de facturation

La majeure partie des préts @RDet t ous | es cr ®dsutusebdse | 61 DA
semestrielle aux dates st i pandla@risgradde pasiie de® Ac c o
cas,leshdrer eaux de facturation sont pr ®par ®s de.l
semestriekt ils font état des montants effectivement dus pour une période de quatre mois et des
montants estimatifs dus pour les deux autreslrasibordereaux soamvoyes aux différents
emprunteurs environ six semailesodaussvaffichés | a da
sur le site weBlient Connectiode la Banque

Facturation des préts de la BIRD

Lorsque les bordereaux de facturation sont @épard e ux moi s avant | a dat
montants dus sont estimés pour ces deux mois sur la base des soldes et de la valeur des taux de
change © | a date doéarr°t des factures. Ldob
doexigitbfi®i e ®ce Lantdi e | e montant port® sur |
est | ®gal ement oblig® de payer, tel que calc
facturation suivante, sans intérét, en tant que solde.reporté

Des diffefrencese uvent se produire, qui tiennent 7 |
do®t abli ssement des factures (deux mois ~ | &
figure 2). Pour |l es pr°ts enringpalenentpdaelesdevi ses

fluctuations des taux de change et par les modifications de la composition du pool de devises.
Siles montants « reportés » ne sont pas réglés a la date de facturation suivante, des frais
supplémentaires seront prélevés au titrepdetia reportée du principal

Si |l e montant de | 6obligation ° honorer ~° | a
| 6exc®dent ainsi d®gag® est report® sur | a f
montants dus it ® a odatees pdodnedxaingiebi lAucun i nt ®r ¢

des montantsreportés»,

Facturation des cr ®di t 9DAde d®vel oppement de | 0

Au moment des n®gociations, | demprunt eur <cho
desadette.At uel | ement, tous |l es cr®dits de d®velc
desEtatsUni s, en |l ivres sterling ou en euros. L&
rembour sement en avisant | 61l DA de ce changen

mangue a payer dd a une conversion monétaire est traité comme.un arriéré

Aussit!t qudoil est re-u, |l e paiement effectu
vigueur a la date de valeur de la réception des fonds, dans la devise lerblagjuellea g e me nt ¢
| i bel-&d®e ef USD®san DTS). Tout écart positif ou négatif par rapport au montant

exigible qui pourrait étre enregistré par suite de variations des taux de change ou de

| enregi strement de t radicules entra ladate derfaetlraidnietdae s
date doexigibilit® est report® sur | e compte
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date ddédexigibilit® suivante. Les arri ®r ®s au
servicede®/ % jusqudé” | eur r gl ement

Date doexigibilit® et jours ouvrables

Les paiements du service de la dette doivent étre effectigiddeld du mois, sauf si la date
ddoexigibilit® tombe un jour non outwélabl e. Le
jour ouvrable qui suit

Annulation des montants non décaissés

Léemprunteur a | e droit doéannuler tout mont a

montants pour lesquels la Banque mondiale a contracté un engagement exceptionnel. La Banq

peut annuler un montant au titre du prét par suite de la suspension durable des décaissements,

d
nf or mes, d
de <ce
it

-0 0
Ot 0 O
T

o

c

5

un mont ant enpuntegorrod gar laeBartqueanonadiatd, ® p ar
[

T - O

st i ut ® au prorat a desamuldtianst@ittdsapres la dater
utoir de facturatiorost prises en compte a la période de facturation suivante

ooor

Capitalisation des frais (intéréts et commissions)

Certains Accords de prét comportent des dispositions permettant de capitaliser les frais (y
compris la commissioi@dgagement), ce qui perdé Banque geélever dans tatégorie
«Intéréts et frais@ngagement des fonds du prét les montants nécessaires au reglement des
frais relatifs au prét a chaque date de paiement serhestn@ntants retirés sont limités a la
valeur en dollar d&tatsUnis convenue et aucun retrait ne peeateffectué a ce titre aprés
I@&xpiration de la période de validité de cette catégorie

Sections des bordereaux de facturation

Lesinformatiors portées sur ldsordereaude facturation de BIRD et de DA sont
regroupées dans différentes sections

T Payment Instructistr(ctiods paiementhstructions détaillées pour les paiements dans
|l a |l ettre ddaccompagnement , not amesent |

®conomies r®alis®es sur |l es co%ts de proj
e | darri v®e delabasantd patlegardn. Dans * t u
s cas, | a Bangque mondiale peut
® du solde non d®cai ss.® du ©pr

|
ers de d®cai ssement et ddoamortisse
d

T = 0

o

e
0 a

e

montants dus et la maaie en laquelle ils doivent étre régtdadated 6 e x i.gi bi | i t ®

1 Payment Actiyifyansactions effe@reasgignements détaillés sur les montants facturés

au cours de |l a p®riode pr®c®dente et | oaf

effectués
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1 FeekcommissiaghBlo nn ®es d®t ai | | ®es sur |l.Bescommi s si
commissions brutes et les abattements sont indiqués séparément.

T Interest Accruals/Service @h&gits échus/ commissions ddrdfermajons détaillées
sur les montants diegérété des commissions derviceLes montants calculés pour les
intéréts et les abattements (le cas échéant) sont indiqués séparément pour les préts de la
BIRD.

T PrincipddiMont ants dus conf or m®me ndupré&/arédic al endr i

1 Carnforward Receiv@blestants a recevoir réddaagnts reportés de la période de
facturation précédenfle cas échégnt

T Current Du@rontant d0 a la période edvbontanttotal d0 pour la période en cours
(c 0-ediré la somme des commissionsjmésts commissions de servide
principalet des montants a recevoir reportés, moins tout allégement de la dette et crédits
de report applicables

1 Determination of Definitive amounts due for Prgroniamithhgffectivement da au titre de
la période précéddérs)informations détaillées sont présentées par catégorie de frais
et'o u de crédits

1 Loan Receivable Appli¢atprtaticses montants a recevoir au titrélnidiguétles
montantsdsetl uti |l i sation des foond® aqurtemies de |
titre de la période de facturation précédpateatégorie de prénformations
détaillées sur les montants éventuellement en arriéré et.reportés

1 Principal Activity Pepédide de transactions sur le gihajzple le calcul du montant
en principal rappelé a la date de référence

En réponse aux commentaires etsagigestionde seslientsja Banque mondiale a adopté une
nouvelle présentation pour ses bordereawactigdtion en mago08Il est possible de se
procurer un exemplaire dévtachureintitulée &New Billing Statement, Designs |h(iBatads
2008)qui explique la nouvelle présentation des bordereaux, s@llergit@onnection website
de la Banqie

Imputations des paiements

Llesmont ants re-us par | a BIRD au titre du ser
1) montants en arriéré, 2) montants reportés sur les périodes ultérieures, et 3) montants a

recevoir ~ |l a p®riode en dondsregssontimputeddanst ®r i e
| dordre suivant 1) int®r°ts sur | es montan

2)commi ssions dbéengagement (l e cas ®ch®ant),
4) intéréts, 5) commissions damgaction, et 6) principal

Les montantsregus parll A ti tre du service de | a dette
1) montants en arriérgd)montants reportest 3) montants a recevoir pour la période en cours
C I 0int®rieur |lkes deondcsatr@g airsi eso:m)prindipaput ®s d ¢

2%Pour touteénformations ur | a mani — rChent@€dénaectigr@ndoger una@aurrieda t e
clientconnection@worldbank.org.



