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ѿ ̈ҕ ΐ 

 
 

ҕ ҙⱵ№ҹң №1̔ Ȃ ҹ ᶫ ץ̂

ῐ ȁ ᴪḤ ̃̆ ױז

ᴪ Ҭ ΐᵣ Ȃ ҹ └ ᶫ

ⱴ ᴆ ȁ ̆ ѿ ↓ Ȃ 

 

A.  
 

̂5 10 ̃̕ ᴪ Ҭ ֟ ȁ

Ⱶ ᶫ Ȃ ט ҍ ῏ ΐᵣ ₮
̆ ╠ ȁ ȁ ȁ Ⱶץ Ȃ

ҕ ῐ ᴪṢ ᶫȂ

20 ̆ ҕ 75% 80%Ȃ ╠ ᶫ 7 Ҍ

̔ 

 

1. ⅞ ̂APLs̃ҹ ᶫ№ Ȃ ѿ

↓ ̆ ץ ҉Ȃ ⅞ Ṣ ҕ

Ҋץ ѿ ̔̂ã № ̂̕b̃ҍ

῏ ץ̕ ̂c̃ ᴨᾢ Ȃ

Ҋѿҩ ꜚ╠̆ ᵀ̆ ῀№ Ȃ 

 

2. ̂ERLs̃ ԈȁῤӰ Ҥ ᴪ Ԋ

ᴆ ̆ Ṣ ᶫ ץ ꜛῒ ֟ ֟ Ȃ ֓

Ӟ ̂ã ⱴ ᵬ ҍ ̆̂b̃ ̆

⁞ Ԋᴆ Ȃ 

 

3. Ҭ׃ ̂FILs̃ ᶫ ̆ ᵣ Ȃ

Ҭ׃ ᴪ Ҭ׃ Ⱶ ֟

̆ᶛ ̆≠ ȁ ȁ Ԉⱬ Ҭ׃ ᵣ└ Ȃ 

 

4. ӟ ⇔ ̂LILs̃ ⱬ Ȃ ֓ ⱳ

̆ ӟ ⇔ ⇔ Ȃ ӟ ⇔

Ҍ 500҆ ᾝ̆ ҹ 2 3 Ȃ ӟ ⇔

ѿҩ ҍ ᵀ ̆ ץ Ȃ 

 

5. ≢ ̂SILs̃ ȁ ᴪ ȁ Ȃ

̆ ≢ ҹץ Ⱶץ ȁ ᶫ Ȃ 

                                                 
1̓͂ ԍȇҕ ΐȈ Ḥ ̆ www.worldbank.org҉ Ȃ  



ҕ ṽⱵễ Ύ 9 

 

 

6. ҍ ̂SIMs̃ Һ 2 Ὲ῍ ̆

ꜛ ῏ ȁ ȁ ӊ ̆ᶏ

ȁ ҍ ѿ Ȃ 

 

7. ꜛ ̂TALs̃ Ṣ ᶫ ꜛ̆ ԍ ⱬ Ȃ

ȁֲ ץ ȁֲⱬ ⱬ Ȃ 

 
 

B.  
 

̂DPLs̃ ҹ ̂1 3 ̃̕ ᶫ ט ץ̆

Ȃ Ḡҹ ᶫ ꜛ̆

Ȃ ≠ԍ ȁῈ

Ȃ 20 ̆ ҕ 20% 25%Ȃ 

 
 

2004 8 9 ̆ҕ Ԋᴪ ῤ ≠ ῏ ̆

ԅ OP/BP 8.60 Ȃ3 ѿ ԍ ̆

ԅ ̂SALs̃ ȁ ̂SECALs̃ ȁ ῤ ̂SNALs̃ ȁ

̂RILs̃ ̂PSALs̃ ӊ ≢Ȃ 

 

֓ ᶏҕ ⱴ Ȃľ

Ŀѿ ԅľף ĿȂ ̆ ѿѿ ԍ

ΐȂ 

 

ᾢ╠ ֓ ↕Ḡ Ҍ ̔ 

¶ ҕ ᵀῤ ΐ ̕ 

¶ └ ᴆ ⱴ ̆ ᴆ ᾢ ꜚ̆ ֓ ꜚ

ⱳҍ ᵬ ̕ 

ט ¶ ҕ Ḡ Ҍ Ȃ 

                                                 
2 ῏ԍ Ḥ ̆ Ȃ 
3̓͂ ԍ OP/BP 8.60̆ ȇ Ȉ Ḥ ̆  www.worldbank.orgȂ 
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ԋ ̈ ‰  

 
 

ҕ ᴪ׆ ‰ ̂PPF̃ Ҭ⅞ ט ̂PPÃ ̆ Ҋץ Ṣ

ᶫ ̔ 

̂ã ȁ ⅞ ѿ֓╠ ꜚ̕ 

̂b̃ ᵬ 

̂c̃ ץ└ ԊᴆȂ 

 

ט ҕ ᵬ ѿ ̆ Ḥ

ᾟȂ 

 

ҹ Ҭ ᶫ ᴆҊ̆ ᶫ ט Ȃ

ᵖ ̆ ט Ҍ ѿ ᴪҹ ᶫ Ȃ

̆ ט ễ Ȃ ’Ҋ̆ Ῥ

ễ ̂ Ῥ /ễ ѿ ̃Ȃ ט ᾝ̆≠

ῐ ≠ ̆ ᴪḤ ̆ ‗

ԍṢ ’Ȃ 

 

ҕ ‗ ‰ ט Ȃ ‰ӊ╠̆

ץ ᶫѿ ט Ȃ ῏ ױ ҹ̂̕ã ԍ ԍ Ԋ
ᴆ ט ̆ Ҍ 500̓ ᾝ̆ ̂b̃ῒז ט

Ҍ 300̓ ᾝȂ 

 

Ῥ /ễ  

 
‰ ѿ Ȃễ Ῥ Ḡ

҉ Ȃ ט ≠ ≠ Ȃ ט Ῥ ễ ῒ

ז ‗ ╠̆ ≠ ץ ễ Ȃ 

 

Ṣ ҍҕ ט Ҭ̆ ԅ ט ȁ ҍ ᴆ̆

ԅ ט Ῥ ễ Ȃ ’Ҋ̆Ῥ

Ȃ׆ ҩ ̆Ҍ Ῥ ט ̆ ᶏ ᵬ Ȃ

ט ң ῤ̆ ̆ ӇṢ ҕ

ץ ט Ῥ Ȃ Ῥ ӊ╠

Ҍ ’Ҋ̆ ט ץ ῒז ễ ̆ Ṣ Ḡ ȇ Ȉᴪ

Ῥ ╠ Ȃ 

 

ҹԅễ ט ̆ Ҭ ѿҩ ט ≢̆ῒ ט

ץ ט ȁ ≠ט Ⱶ Ȃ ễ ט
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̆ ҩ ט ≢Ҭ ▼ᵩ ̆↕ ץ ԍȇ Ȉ ט Ҭ

ῒז ט ≢ 

 

ԍ Ҋ Ῥ ט ̆ ץ ȇ ȈҬ

ט ԇץ  Ȃט

 

ȇ Ȉ ט Ῥ ╠ ’Ҋ̆ Ҋץ ễ

̔ 

 

̂ã Ṣ ῐ ᴪ ̆ ט

‰ӊ ֣ ᴪḤ ̆ Ӈ Ῥ׆ 5 ῤ̆№

ễ ט ץ̂ ≠ Ⱶ ̃̆ ѿט ̆῍№10

Ȃ ט ҹ50,000 ᾝ ᵞԍ50,000 ᾝ̆Ṣ ⌠

̆ 60 ӊῤ ט Ȃ 

 

̂b̃ Ṣ ᴪ ̆ ט ‰ӊ

ᴪ ̆ Ӈ ט ҹ ᴪ ̆Ṣ Ҍԇễץ Ȃ 

 

ԍ ט Ҭ ₮ Ԋ ̆ѿ Ҭ ̆ ץ Ả ט

ט Ȃ ט ᶭ ᶏ ’Ҋ̆ Ȃ 

 

ט ̆ ҕ ≢ ȁ ץ

Ⱶ ̂LSG̃ Ȃ ̂TTL̃ Ⱶ ט

Ῥ ѿԊȂ ̆ Ⱶ ᶫ ט ט Ḥ ̆ ╠

ᵩ ץ Ȃ ‰ ₮ѿᴍ ̆ ҕ Ṣ

≢ ̆ Ṣ Ҍᴪ ט Ῥ ̆ ῏ ԍ

Ȃ ⌠ ◐ ̆ Ⱶ ꜚ Ȃ 

ῐ ᶫ ט ≠ Έҩ LIBORⱴ҉≠ ץ̆

ᾝ ᴇȂ ╠̆≠ 1׆ 1 7 1 Ȃ ԍῒז≠ ̆ LIBOR

ҹ ῏≠ ӊ╠ 1 1 7 1 ╠ ṕ ԋҩᴶ ҙ Ȃ

̆ ט № ễ Ṣ ̆ ‗ LIBOR

ҹ 1 15 ╠ ṕ ԋҩᴶ ҙ ̆ ΐᵣ ѿ

ט ҹ‰Ȃ 

ԍ ῐ 1999 8 31 ӊ ט ̆ ≠ ҍ ≠

̂FSL̃ ≠ Ȃ 

 

ԍ ᴪ ᶫ ט ̆ ễ ᴆ ῐ ̆

╠ Ҍ ≠ ̆ ѿ 75ҩ Ⱶ Ȃ 
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҈ ̈ ῐ ֟  
 

ῐ ̂IBRD̃ Ṣ ȁ Ḡṿ Ḥ ᶫ

ѿ ↓ ȁᵞ ΐȂ ֓ ΐ ꜛ ױז ̆

ᵞ ױז Ȃ ῐ ֟ 4

̆ ̆ ҹ ᶫԅ₃ Ḡ֟ ̆ № Ḡȁ №Ḥ Ḡ

ԍ ḠȂ Һ ׃ ῐ ֟ ᴆȂ
  

A. ῐ ̂IFL̃ 
 

Ὲ῍ Ṣ ̆ ῐ Һ ҉ ῒז

Ԉⱬ̆ ⱴ ȂIBRD ̂IFL̃ Ҭԅ ≠

̂FSL̃ ꜚ≠ ̂VSL̃ ңҩ╠ ֟ ᴨ Ȃ 

  

ᶏṢץ ễ ̂ ̆ № ễ ץ̃

ױז ṽⱵ Ȃ ⱴ Ҍ 18 ̆ ץ

⌠30 ̆ῒҬ Ȃễ ̆ ∞

Ҭⱴץ ̆Ҍ ̆ ≠ ̆ ‗ Ȃᶛ ̆ Ṣ

⁞ ṽⱵ ᵣ ױז̆ ץ ѿ֓ ≠ԍ ễ

Ȃ ̆ễ Ӟ ԍ ץ̆ Ȃ 

 

ῐ ץ ᶫ / ≠ ₃ Ȃ ֓

ᴪ ȇ ȈҬΏ ̆ Ṣ ⱴץ Ȃҹԅ ᵞ

̆ ץ ᶫ Ⱶ̆ ט / ט Ȃ ԍ

ꜚ ̆Ṣ Ӟ ץ ễ ῐ

ᶛȂ 

 

Ṣꜛ ῐ AAA Ḥ ҹ Ṣ ԅ

Ȃ ̆ ᶏ ‰̆ ῐ ΐ ᴇ

Ȃѿ֓Һ ≠ Έҩ LIBOR ꜚ ≠ ҉̆

ѿ Ȃ ῤ̆Ṣ ץ Ҋץ ֣ ⌠ ̔ 

 

ט ¶ ט ̕ 

ט ¶ ≠ ̕ 

ט ¶ ≠ ץ̆  

ט ¶ ≠ ҉ ҉Ҋ Ȃ 

̆ѿ 0.25% ᾢ ̂FEF̃ Ȃ ҩ Ӟ ׆ץ

Ҭ Ȃ 

 

                                                 
4 ῏ OP 3.10̆ ȇ ῐ ȁ ֟ ᴪḤ ᴆȈ Ḥ ̆

www.worldbank.orgȂ 
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ῐ ̂IFLs̃ ≠  

ῐ ≠ ≠ Έҩ LIBORⱴ

ꜚ≠ Ȃ 

 

ꜚ≠  

 

ꜚ≠ LIBOR ≠ ‰ ≠ Ȃ ׃1

ԅ 2009 1 1 2009 6 30 ѿ ῤ ꜚ≠ Ȃ 

 

1: ῐ ꜚ≠  
 

* 2009 1 1  

 ‰≠  ꜚ≠  
* 

ᾝ ᾝΈҩ LIBOR -0.05% 

ᾝ ᾝΈҩ LIBOR -0.05% 

ᾝ ᾝ Έҩ LIBOR -0.05% 

 

≠  

 

ῐ ≠ Ԋᴪ ‰ ≠ ȁ ᵀ

ᴇȂ ᵀ ᾝ ≠ / ̆ Ӈҕ

ץ ≠ ≠ Ȃ2009׆ 3 28 ̆ ῐ

Ҍ ễ ᶫԅ₃ ≠ Ȃ 2 ԅ2009 6 14

≠ ≠ Ȃ 

2: ῐ ꜚ≠  

 

  

 

2009 6 14 IBRD ≠  
10 10 Ҋץ

* 10 14 * 14  *҉ץ

≠  +0.30% +0.30% +0.30% 
ᴇ +0.10% +0.10% +0.15% 

ᵀ  +0.30% +0.55% +0.75% 

ᾝ ≠  LIBOR +0.70% LIBOR +0.95% LIBOR +1.20% 

ᾝ** LIBOR +0.70% LIBOR +0.95% LIBOR +1.20% 

** LIBOR +0.60% LIBOR +0.85% LIBOR +1.10% 

*  ễ  
** ᾝ ≠ Ҭ ץ -0.10% Ȃ 

 

῏ ╠ ᴇḤ ̆ http://treasury.worldbank.org 

 
 
 

ᴆ 

 

ῐ ԍ ῐ Ṣ

ῐ Ȃ 

http://treasury.worldbank.org/
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3̔ ῐ ᴆ 

 

 

̔ ץ ᾝȁ ᾝ ᾝҬ ѿ Ȃῒז Ӟ

Ҍ̆ץ ΐᵣ ’ ̆ ‗ԍ ῐ ҉

ᾟ№ Ȃ 

ט ̔ Ҍץץ ̆ט ‗ԍ Ȃ ᾢ ῐ

̆ ȂҌ ̆ ӈⱵׅ

Ȃ 

ễ ̔ ῒז ץץ ễ ȂҌ ̆ ῀

ѿ ̆ Ӟ ץ ᶫ ⱵȂ 

≠  

≠ ꜚ ‰≠ ⱴ≠ Ȃ≠ ׆ ҩ≠ ט ̆ ѿ

̆ ԍ ҩ≠ Ȃ 

‰≠ ѿҩ≠ Έҩ LIBOR̆ ῒז ‰≠

↕ ҙ ꜚ≠ Ȃ 

≠ ≠  

Ṣ ץ Ҍ ≠ ̔ 

≠ ̔ ῐ ҉ ԍΈҩ LIBOR ⱴ

̂ ң ̆№≢ 1 1 7 1 ̃ⱴ ῐ

≠ ̂0.30%̆ 2009 3 31 ̃Ȃ 

ῤ ≠ ̔ ῐ ԍ ᾝ LIBOR ᵀ ̆

≠ ̆ ᴇ̆ ᾝ Ȃ 

῀  

≠  

 

≠ ҉ ҉Ҋ  

 

 

ᾢ  

ᾢ 0.25% ȂṢ ץ ᾢ ׆

Ҭ ̆ Ҍ ҩ ̆Ṣ 60 ῤ̆ ғ ѿ

ӊ╠֜ Ȃ 

№ ễ

⅞ 

Ṣ ץ ễ ץ̆ ױז ȁ ֟ ṽⱵ Ȃ 

№ ễ ץ ȁט ȁט ט ῒזҩ ט Ȃ 

ễ ץ ט Ҭ Ȃ 

ễ  

30 Ȃ 

ⱴ 18 Ȃ 

ễ  
1 15 ̆ Έҩ ѿט Ȃ ט Ṣ

Ҭ‗ Ȃ 
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╠ 1
 

Ṣ ץ ╠ễ ῃ № ᵩ Ȃ ╠ ̂ ᴇ̃ ‰

̂ĩ ῐ ╠ ̆̂iĩ ᵩ ≠

̆̂iiĩӊ╠ ֜ Ȃ 

1῏ԍ ╠ Ḥ ̆ Ύ ҂ Ȃ 

 
 

 

ễ  

└̔ ҹ 30 ̆ ̂ ῤ̆ ≠ט ̃Ȃⱴ

ҹ 18 Ȃễ Ҭ Ȃѿ ̆ễ

ῤҌ Ȃ ̆Ṣ ң ễ ץ ̔ 

 

¶ ҍ ễ ̔ ễ ȇ Ȉ Ȃ

ễ ט ᵩ Ȃ 

 

¶ ҍ ט ễ ̔ ễ ҍ ט ῏Ȃ ԍễ ҍ ט

῏̆ ט ӊ ҹ 18 Ȃ ԍ ̆

ҹ ט ҍ ⅞ ӊ ⱴ Ȃ 

ҩ └ ԍ ט ễ Ȃ ט ҹ ‰

ҍ ט ӊ ⱴ Ȃ ҩ ῤ ט ԍѿҩ

̆ ễ ̂ ̆ ̆ ễ ̃Ȃ

ѿ Ҋ ễ Ȃ 

≠  

 

ט ꜚ≠ ץ ҹ ≠ ̆ ᶏ ҹ ≠ ̆Ӟ ץ

ҹ ꜚ≠ Ȃ Ṣ ῤ ̆ ץ ῃ №

ᵩ Ȃ ̆Ṣ Ӟ ҹῃץ № ט ꜚ≠ ҉

҉Ҋ Ȃ 
 

 

ҹԅ ᵞ ̆ ῐ ᶫ Ⱶ̆

ט ט Ȃ ԍ ꜚ ̆Ṣ Ӟ ⱴץ

ễ IBRD ᶛȂ̂ 3̔ ̔ ̃ 

ט ̔ῃ № ץ IBRD ῀׃ Ȃ 

ט ̔ῃ № ט ץ ῒז ̆ Ṣ

̆ ‗ԍ Ȃ 
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/ ≠ ֜ ̆ ѿ ≠ Ȃ ῏

’̆ ҕ ̔http://treasury.worldbank.orgȂҹԅ≠ԍ ̆ ꜚ≠

ᾢ ҹ ≠ ̆ Ҭ̆ 0.03% ≠ Ȃ 

῏≠ Ḥ ̆ ȇ ȈȂ 

B. ῐ  

̂DDÕ ѿ ֟ ̆ ᵌ ȁ ⁞ ȁ

ᴇ Ҋ Ҍ≠Ԋᴆ ̆ҹṢ ᶫ Ȃ

ᶏṢ ̂DPL̃ ӊ ̆ ῤ Ȃ

ῐ ᶫԅң ֟ Ȃ 

Ҋ ̂DPL DDÕ̔ ҩ֟ ҹ ᶫԅ

̆ᶏױז ₮ Ṝ ῐ ̆Ḡ

Ȃ ̆ ᶏṢ ℗ ’Ҋ̆ҍҕ

ᵬ ̆ ҕ ̆ Ṝ

Ȃ 

 

Ҋ ̂CAT DDÕ̔ҕ ҩ֟ Ҭ

῀ ̆ ֓ ̆ ҩ ‗

ױז Ȃ Ҋ Һ ̔̂ĩ / Ṣ

ⱬ̆̂iĩ ̆ ῒז ̂ᶛ ̆

ȁ ꜛ ̃ ̆ ᵬ ̆ ҹ

ᶫ Ȃ Ҋ ᾢ‗ ᴆȂ

ҕ ῃ Ҋ̆ҹ ῒז ΐ ᶫ ᾟ̆Һ

̆ Ҍ Ȃ 

 

ᴆ 

Ҋ Ҋ ̆

ᴇ ᶫ Ȃ ׃4 ԅ ң ֟ Һ ᴆȂ 

4̔ Һ ᴆ 

 
 

  Ҋ  Ҋ  

 Ṣ Ṝ ױז

ᶫ  

/ Ṣ ⱬȂ 

̆ ᶫ ̆

Ȃ 

Ḡ Ȃ 

 ῐ Ṣ ̂ ѿ֓ᾢ‗ ᴆ̃ 

http://treasury.worldbank.org/
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  Ҋ  Ҋ  

ᾢ‗ ᴆ  

ᵣ ֲפ  

 

‰ ԅ  

 ҍ ῐ  

 

 
 

15  

ץ  Ṣ

̆ט ҹṢ

ѿ ᴆ ғ ╠

ԅṢ Ȃ 

̆ᶏ ԍ

̆ ץ ̆ט ҹṢ

ѿ ᴆ ғ ╠

ԅṢ Ȃ 

ễ  └ῤ̆ ץ ҍ ễ ҍ ט ễ

Ȃễ ׆ Ȃ 

≠  ‰≠ ≠ Έҩ LIBOR̆ῒז ‰≠

ҙ ꜚ≠ Ȃ 

≠  ԍ ῐ ≠  

ᾢ  ԍ ῐ ̔ 0.25% ȂҌ

ᾢ Ȃ 

ȁ≠

ȁ ҉ ҉

Ҋ ȁ ט ȁ

ȁ ╠  

ԍ ῐ  

ῒז   └̔ ҹ GDP 0.25%

ԍ 5ַ ᾝ̆ ԋ Ҭ ᵞṿ 1Ȃ 

̔ ῏ ╠̆Ṣ ễ

ץ Ȃ 

1 ѿ֓ └ ץ ΐᵣ ’ Ȃ  
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C. ῀  
 

ҕ Ҭ ῀ԅѿ֓ ̔ 

 
2009  
 

2009 6 14 ̔ ῐ ᵞ ≠ ԍ 2009 6 14

⁞ץ̆ ԅ ≠ Ҍ ᴇ Ȃ ≠ ԍ 2009 6 14

ӊ ץ ̆ ҹ‰Ȃ 

 
 

2009 3 30 ̔ ῐ ≠ ̕ ῀ԅץễ ҹ

ᴇȂ׆ 2009 3 28 ̆ ῐ ễ ̆ ᶫԅ Ҍ

ᴇ ≠ Ȃ₄ 2009 3 29 ̂ 29 ̆

̃ӊ ≠ ≠ Ȃ 

 
2008 
 

2008 3 4 ̔ ῐ ̔ⱴ Ȃ ҹṢ

ᶫԅ ̂DPL DDÕ̆

̂CAT DDÕȂ 

 

2008 2 12 ̔ ῐ ̆ễ Ȃ Ԋᴪ ‰

30 ̂ 18 ̃̆ ԍ ῐ

Ḡ̆ ғ ῐ ѿ֟ Ȃ₄ 2008 2 12 ̂ 12

̃ Ԋᴪ ‰ Ḡ Ȃ 

 
2007 
 

2007 9 27 ̔ ῐ ᴇ Ȃҕ Ԋᴪ ‰

ᵞ ῐ Ḡ ᴇȂҺ ѿ ᵞ ᴇ

30 ҉ץ 0.5% Ȃ ̆ ᴇ

╠ Ȃҍ ᴇ ̆ 0.17%̆

0.32%Ȃ ᴇ ԍ 2007 9 27 ̂ 27 ̃ӊ

Ȃ ԍ 2007 5 16 2007 9 27 ̆Ṣ ץץ

ᴇ ̆ Ҍ 2009 3 31

Ȃ 

 

ᴇ ᵞԅ ᴇ ̆ ≠ ȁᾢ

‰⁞ᾧ ̆ ץ ᵞ ѿ ≠ ѿ ᾢ ̂ ԅ⁞ᾧ

ף̃ ̆ ᵞԅ Ҍ Ȃᵖ ̆ ῀ԅ

̆ ԅӊ╠ҹԅᶏṢף └ ⁞ᾧ ꞉ Ȃ ῏

≠ ῀ ׅῃ Ḡ Ȃ 
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̈ ֟  
 

Һ ׃ ῐ Ả ᶫ ֟ ᴆȂ ױ Ҍ

Ῥ₮ Ҭ̆ᵖׅ ѿ֓ ᵩ Ȃ 

 
 

A. ≠ ̂FSL̃5
 

 

2008 2 12 ̆ ῐ Ả ≠ ̂FSL̃ ̆ ӊף

ῐ ̂IFL̃Ȃ ≠ ₮ ԍ 1999 ̆ ҹṢ

ᶫ Έҩ LIBOR ≠ ꜚ ≠ ̆ ᶫ ≠

Ȃ ≠ ῤḠ Ҍ Ȃ 

≠ ̆Ṣ ̆ Ώ῀ȇ ȈȂṢ

ץ ѿ ₃ ≠ ̆ῒҬ ᾝȁ ᾝȁ ᾝȁ

ȁ ץ̆ ῐ Ҭ׃ ῒז Ȃ6 

Ṣ ̆ ῤ̆ ץ ҹ ѿ ̆ Ҍ

Ȃ ԍ ט ̆ ץ ṿ Ȃ ԍ ט
ễ ̆ ῐ ֜ ≠ Ȃ 

 

ễ  

 

ῐ ễ ᶭ ≢ ̆ ≢ ֲ ῀ ῒז Ḥ

Ȃ7 ῐ № ’ ȂẊ № ̆↕

ễ ԍ Ȃ Ҍ Ȃ  

 

      ≠ ң ễ ᶫ ̔ 

· ễ ̂ғ ̃̕ 

ט · ễ ̂ғ מ ̃Ȃ 

 

ҍ ≠ ễ   

 

                                                 
5  ԅ ’̆ ȇ ≠ Ȉ̂2003 4 ̃ ȇ ῐ Һ

ᴆȈ̂ 2001 2 ̃Ȃ ң Ύ ҙⱵҍṽⱵ ̆

http://treasury.worldbank.orgȂ 
6  Ẋ ῐ ᶫ ̆ ҹṢץ ᶫѿҩ ף ̆ᵖ₮ ’

Ҍ Ȃ 
7  ԅ ’̆ OP 3.10̆ ᴆ D̆www.worldbank.orĝ ₯òProjects & Operationsó̆ ò 

Project DatabasĕPolicies & Procedures̆Operational Manualó̃ Ȃ  

http://treasury.worldbank.org/
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ҍ ≠ ̆Ṣ

ễ Ȃ ̆Ṣ └ץ ễ ̔̂ã ễ

̂ ễ ̃̕ ̂b̃ ̂ ⱴ≠ ̆

≠ ט ễ ᴪ ̃Ȃ  

̆Ṣ ץ ῒז ễ ̆ ѿ ễ └

ễ Ȃҍ ≠ ễ ץ ‰

⅞ễ ҹ ễץ̆ ⱴ ̂ 5̃ Ȃ  

 

5. ễ ῐ ≠ └ ᴆ̂ ̃  

 
 

┼                            Ņ ‼ņ ⌡ ᴌ 

⌡* ị  ị   ị  ị  

ѿ ԋ  14.25 25 5 20  

8 20 ễ  

҈  11.25        25 4 17  

5 17 ễ  

ԓ  10.25 25 3 15  

5 15 ễ  
* ῏ԍ ≢̆ OP 3.10̆ ᴆ C ᴆ D̆www.worldbank.orgȂ 
 

ҍ ט ≠ ễ   

 

ҍ ט ≠ ῒ Έҩ ῤ ט ̂ ט ̃ ễ

׆ ט Ҋѿҩ Ȃễ ץ ễ ȇ

ȈҬ ̆ Ҋ ט Ȃҍ ט ễ

└ ᴆ ץ ט ץ ט ễ ӊ ҹ

Ȃ̂ 6̃  

 

ט ‰ ҍ ט ӊ ⱴ Ȃ

ễ ҹ ט ҍ ⅞ễ ӊ ⱴ ễץ̆ ᵬҹ

Ȃ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.worldbank.org/
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6. ҍ ט ’ ῏ ῐ ≠ ễ └ ᴆ̂ ̃ 
 

⌡*
מ  ғ ị Ӑ  ị  

                 ѿ ԋ  14.25 25 

҈  
11.25 25 

ԓ  
10.25 25 

* ῏ԍ ≢̆ OP 3.10̆ ᴆC ᴆD̆www.worldbank.orgȂ 
 

≠  

 

≠ ≠ ꜚ ‰≠ ≠ ῍ Ȃ ≠ ҩ≠

ט ̆ ≠ ԍ ԍ Ȃ  

· ꜚ ‰≠ ҹ ҩ Έҩ LIBOR̕ 

· ≠ ₮ Ҋ ӊ ̔ 

-  ῐ ԍ ᾝ LIBOR ≠ ̆ⱴ҉ ⁞

ᾝ ≠ ‰ ̕  

- ῐ ≠ ̕ 

- ᴇȂ 

 

⌠ ԍLIBORӊ҉ ≠ ҹ ṿ̆ғ ῐ Ṣ ᵞԍῒ

Ṣ ̆ ᴇ ץ ῐ Ῥ

ễȂ  

 

B.        ꜚ≠ ̂VSLs̃ 

ῐ 2008 2 12 Ả ᶫ ꜚ≠ ̂VSL̃ Ȃ ≠

ꜚ≠ ⌠ѿҩ ѿ ĺĺ ҈ Ҭ ῐ

̂IFL̃Ȃ ꜚ≠ ╠ץ̂ ҹ ꜚ≠ ѿ ̃ Ṣ

Ȃ ≠ Έҩץ̆ LIBOR Έҩ ѿ ≠ ҹ

‰̆≠ ‗ԍ╠ѿ ῐ Ȃ ≠

ѿ ̆Ṣ Ӟ ץ ѿ ₃ ᵬҹ ꜚ≠ Ȃ 

 

≠  

 

ꜚ≠ ≠ ץ ҹ ץ̆ LIBORⱴ҉ ⁞

ῐ ԍ╠ ̆Ῥⱴ҉ ῐ ≠

Ȃ ԍ ꜚ≠ ≠ ԍLIBOR

http://www.worldbank.org/
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ⱴ ṿȂ ῐ ≠ ң ̆№≢ 1 5 7 15

Ȃ  

 

ễ  

 

ꜚ≠ ҹ15 20 ̆ῒҬ 3 5 Ȃῒ ễ ץ ễ

ҹ‰̆ץ Ȃ ̆ҍ ט ῏Ȃ  

 

Ṣ ễ ̂ ễ ̃ ̆Ӟ

Ȃ ̆⌠ ט ≠ ̆ ≠

ȁᵖט ễ ᴪ Ȃ ԍ ѿ

ԋ Ȃ 

 

7. ꜚ≠ ‰ ̂ ̃ 

 

⌡  ị  ⅎ ị  

ѿ ԋ  
5 20 

 

҈  
4 17 

 

 
5 17 

LRP* 

ԓ  
3 15 

 

 5 15 
LRP 

 
* ễ Ȃ 

 

C.        ≠ ѿ ̂FSCLs̃ 

1995 ̆ ѿ ̆ Ԋᴪ ‰ԅץLIBORҹ ≠ ѿ

Ȃ ֟ ѿ ᶫ⌠1999 12 ̆ ≠ Ȃף ԍ

≠ ѿ ̆ ≠ ᴆ ᶫԅ ̆ ғҌ

ⱴ Ȃ ≠ ѿ ҹ תּ Ȃ 

 

≠  

 

≠ ѿ ≠ ѿҩ ‰≠ ̆ ΐ ễ ѿ

≠ ̆ ⱴ ≠ Ȃ ≠ ̂ã ῐ ԍ ֓

≠ ≠ ̆̂b̃ ᴇ̆ ῐ ̆

Ҍ ễ̆ץ ̂c̃ ῐ

≠ Ȃ≠ ԍ ̆ ԍ╠Έҩ ט Ȃ ѿ≠ Ḡ

Ҍ ̆ ⌠ № ȂӞ ̆ ≠ ѿ ѿ ↓

≠ ̆ ҹ ט Ȃ 
 

ễ  
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ט ҈ ̆ ԍ ≠ Ȃ ̆ ט

ץ ễ ̆ ⌠ ễ Ȃ ễ ̆ ץ

ט ҹ Ȃ̂ 8̃ 

8̔ ≠ ѿ └ ᴆ̂ ̃ 
 

ט ט  ט  ễ ׆  ‰

ễ  

0 ï 3 3 12 12 ï 15 

3 ï 6 3 9 12 ï 15 

ԍ6  3 6 12 ï 20* 

* ԍ ҈ Ṣ ̆ ҹ17 ̆ ԍ ԓ ̆ ҹ15 Ȃ 

 

D.         (CPLs) 
 

1982 2001 ̆ҕ ᶫ ꜚ≠ ̂CPLs̃ Ȃ ֓

ҹ ṽⱵȂ ץױ ᾝ ṿ ̆ᵖῒ Ҍ ᾝṽⱵȂṢ

ṽⱵ ₮ҕ ’ȂṢ ≠ט ץ

ῐ ԍ ט ֓ ṽⱵ ҹ ‰Ȃ 

 

ѿ ҕ ѿ №̆

’ Ȃҕ └ ’̆ 90%

ᾝ ṿ ᴇṿḠ 1 ᾝ̔125 ᾝ̔1 ᾝ ᶛȂ  

ט ̆ ̂AER̃ ט ҹ ᾝ ṿȂ ̆

ᾝ ṿ ץ ט ѿҩ ᵝ ᴇṿ̂ ᵝᴇṿ̃̆ ₮ ט

ᵝ Ȃ ҩ ῀ ễ ᵝ ‗ץ̆ Ṣ

ễ Ȃ  

 

ᵝᴇṿ 

 

Ҭ ᾝ ṿ ץ ễ ᵝ ̆ ⌠

ᵝᴇṿȂ ᵝᴇṿ Ҋ↓ ̔̂ã Ҭ

ץ̕ꜚ ̂b̃ Ҭ ’Ȃ ᵝᴇṿ ҹ

ῐ ᵝ ҹῒ ᾝ ṿ Ȃ  

 

ҬҺ ԍ ᾝ ꜚᴪ ⌠ ᵝᴇṿ̆׆ Ӟ

ᾝ ṿȂᶛ ̆Ẋ ᾝ ԍ Ҭ ῒז ṿ̆ץ

ᾝ ᴇ ᵝᴇṿ ᵞȂ  

Ṣ ṽⱵ ץ ễ ᵝ ӗץ ᵝᴇṿ̆

̆ ꜚ ֟ ᵝᴇṿ ᴪ ⌠ ᾝ ṿȂ  
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ễ  

 

ȇ Ȉ ԅễ Ȃ ̆ ̆ ῐ

⌠ ᵝ ̆ ⅞⌠ ṿ ץ ễ
ᴇṿ̆Ῥӗץ ễ ᵝ ᵝᴇṿȂ

ҩ⌠ ễ ᵝ ᾝ ṿ ᵝᴇṿ ꜚ

Ȃ 

 

ԍῃ ט ̆Ṣ ץ ҩ⌠ ễ ᵝ ̆

ҩ ⌠ ⅞⌠ ṿ ץ ễ ᴇṿ̆Ῥӗץ

ễ ᵝ Ȃ 

 

ᶛ ̆Ẋ ѿ ’̔ѿ ⅞⌠ ҹ750̓ ᾝ̆ 10 ῤ

ễ ѿ ̕ ễ ᾝ ᴇṿҹ1.4ַ ᾝ̕ ễ ᵝ

ҹ6,900Ȃ ̆ ҩ⌠ ễ ᵝ ҹѿҩ 369.64

̂ 9̃ Ȃ  

 

9. ễ ᵝ  

 

└  ị ᵣ ᵯ ᴍẅ ᵣᵯ  

1 (7.5m/140m)x6900=369.64 140m-7.5m=132.5m 6900-369.64=6530.36 

2 (7.5m/132.5m)x6530.36=369.64 132.5m-7.5m=125m 6530.36-369.64=6160.72 

3 (7.5m/125m)x6160.72=369.64 125m-7.5m=117.5m 6160.72-369.64=5791.08 

 

≠  

≠ Ȃ Ṣ ≠ ῐ ԍ

֓ ṽⱵ ⱴ҉ ≠ Ȃ≠ ‰ ῐ

1982 ץ ṽⱵ ̂VLR82̃ ̆ῒҬҌ ԍ ט

ῐ ꜚ ֟ ṽⱵץ 1989 ץ ῒז ֟ ̂VLR89̃ Ȃ

Ҭ ῐ Ṣ ѿ 6ҩ ѿ ץ̆

№≢ ԍ6 30 12 31 Ȃ ץ̆ ᾝ ṿ

Ҭ ᴍ ⱴ ₮ Ȃ  

 

E.        ѿ ̂SCP̃  

1996 9 1 1998 6 1 ̆ ῐ ᾛ Ṣ

̆ Ȃ 
 

Ṣ ץ ̔ 
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(a) ט  ѿ ̂ ꜚ≠ ≠ ѿ

̃̕  

(b) ᵖט  ט ̂ ѿ

̃ ѿ ̂SCPs̃ ѿ ̕  

(c) ң҉ץ  Ȃ 

 
 

ט ѿ ̂SCL̃  

 

Ṣ ץ ט ױז ̆ ῐ Ҭ׃

ᴋᵥѿ Ȃ Ӟױז̆ ץ ꜚ≠ ≠ ѿ

Ȃ 

 

ץ LIBORҹ ѿ ̂ ҹ ꜚ≠ ̃Ȃ ԍ ҹ ꜚ≠

̆ ≠ ꜚ≠ ̆ᵖ Ҍ ⁞ᾧ

̂ OP̆ 25-26 Ȃ̃  

 

ט ҹ ꜚ≠ ̆ ễ ҍ Ҭ ễ

Ȃ№ ễ № ᴍ Ȃᴍ ҍ

ӊ ᶛȂ 

 

≠ ѿ ̂FSCL̃ ̔ ԍ ҹ ≠ ѿ ̆

≠ ≠ ѿ ̆ᵖ Ҍ ⁞ᾧȂ

ҹ ≠ ѿ ̆ҍ ≠ ѿ ̆ ễ ȁ

№ ễ Ȃᵖ ̆ Ҍ ễ Ȃ 

 

ט ט ѿ ̂SCP̃  

 

Ȃ ѿ ∆ ̆ ץ ᾝ ṿ

Ȃ ѿ ץ ᶫ ̔ ᾥȁ ᾝȁ ᾝȂ

׆ 2001 12 31 ̆ ӊѿ ᾥ ᾝ  Ȃף

 

1999 1 1 ̆ ῐ ѿԅ ѿ ̆ᶏ

100% Ṣ Ȃ 
 

 
 



ҕ ṽⱵễ Ύ 26 

 

 

ԓ ̈ ῐ № ֟  
 

ῐ ᶫ 8 ֓֟ ץ Ṣ ῐ

ṽⱵ ̆ Ḃ ҩ Ҍ ’ҊȂ ױ ꜛṢ

ȁ ץ Һ ֟̇ ṽ ⱬȂ 

ῐ ֟ ≠ ȁ≠ ҉ ҉Ҋ ȁ ץ

ΐᵣ ’ Ȃ ᶏ ֟ ̆Ṣ ῐ

ѿᴍȇ Ȉ̂MDÃȂ ԅṢ ҍ ῐ ӊ

῏ ȂҊ 10↓₮ԅ ԍ ῐ ֟ Ȃ  

 

10̔ ԍ ῐ ֟ * 

̂ ԍ ט ễ ̃ 

 

 ⌐  ҏ ҏ

Ґ  

 **  

≠ ̂FSLs̃     
 

ꜚ≠ ̂VSLs̃     
 

≠ ѿ ̂FSCLs̃     
 

̂CPLs̃  
 

 
 

 

ѿ ̂SCPs̃    
 

 

≠ ̂FSLs̃    
 

 

 
* ̂CPLs̃ ȁ ѿ ̂SCPs̃ ꜚ≠ ̂VSLs̃ ᵌ Ȃ 

** ΐᵣ ’ Ȃ 

 

A. ≠  

ῐ Ṣ ץ ≠ ≠ ҉ ҉Ҋ ̆ ῒ

≠ ѿ ȁ ꜚ≠ ץ ≠ ֟ ≠ Ȃ  

 

≠ ֜ ̆ ԍ Ṣ ṽⱵ ≠ ׆‰ ≠

ҹ ꜚ≠ ̆ Ȃ ң ֜ ᴆ̆ῒҬѿ Ṣ

                                                 
8 ԅ ’̆ ῏ Ύ̆ȇ ῐ ֟ ׃ Ȉ̂2001 5 ̃̆ ҕ

ҙⱵҍṽⱵ ̆ http://treasury.worldbank.org/Ȃ 

http://treasury.worldbank.org/
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̂ט ט ̃̆ ѿ Ṣ ̂ ̃̆ ῐ

↕ᵬҹ Ȃң ץ ѿ ṿȂ ѿ ט ₮

≠ ̆ ѿ ט ↕ ₮ ꜚ≠ ȂҌ ֜ Ȃ  

 

≠ ҉ ≠ ҉Ҋ ꜚ≠ ֟ ᶏ ≠ ҉ ᶫḠ Ȃ≠ ҉

֜ ̆ ԅѿט ╠ ᴇ ̆Ṣ ץ ט ꜚ

≠ ≠ ҉ Ȃ≠ ҉Ҋ ֜ ̆ ԅѿט ╠ ᴇ

̆Ṣ ץ ט ꜚ≠ ≠ ҉ Ҋ Ȃ 

 

B.  
 

֜ ̆ ԍ Ṣ ‪ ṽⱵ ṿ Ȃᵬҹ

̆ ῐ Ṣ ׂ ҩ ֜ ң Ҍץ

ṿ Ȃ ֓ ץ ֓ ט ≠ ꜚ≠ ץ̆

֜ Ȃ9 

 

֟ Ȃҕ Ṣ ᶫץῒ ṿ ֟ ̆ ᴆ

̆ᶏ ҕ ֓֜ Ȃ ԅ ֓֟ ̆Ṣ

ץ ֟ ’̆ ט ҹ Ȃ

֟ ֽ ԍҕ ῤ №̕ ԍ ᴪ

’ Ȃ 

 
 

C.  
 

֜ ̆ ҩ ֜ ң ȂῒҬӊѿ ҍ

ᴇ ̆ ѿ ҹԊᾢ ץ ꜚ ≠

ҹ ‰ Ȃ ῐ ’‗ ᶫ ֟ Ȃ 

 

D. ֟ ֜  
 

≠ ҉ /҉Ҋ ֜ ΐ ̆ 60 ῤט Ȃ ԍ

≠ ̆֜ ץ ԍ № ≠ ≠ Ȃ ῐ

ץ Ȃḱ ԍ ֜
10   

 

11 ԅ ῐ ֟ ֜ Ȃ ≢ ̆ ץ

№ Ȃ 

 
 

 11: ῐ ֟ ֜  

                                                 
9 ѿ ₮ ֜ Ȃ 
10 ḱ ‰ ԍ http://treasury.worldbank.org. 
 
 

http://treasury.worldbank.org/
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֜  ֜   

ῐ ṽⱵ  

  0.020%
1
  

≠  0.010% 

≠ ҉ ≠ ҉Ҋ  0.125%
2 

 

 0.375%
2
 

֜  ֜   

ῒז ṽⱵ  

  Һ  1  

  0.100% 0.020% 

≠  0.030% 0.010% 

1 ԍ ⱴ Ȃ ΐᵣ Ȃ 
ץ2 № ̆ ѿ ט Ȃ  

 

E. ≠  
 

2006 5 ̆῏ԍ ᾝ ≠ ‰ ҹ ⱴ ȁ

≠ ⌠ ‰Ȃ ԍ ╠ ≠ ̆ ≠ ᵞԍ ֓

≠ ׆̆ ᵞṢ Ȃ 

 

̆ ᾝ Ṣ ץ ≠ ‰̆ ῒ ҹ

ꜚ Έҩ LIBORⱴ 1ҩ № ԍ ῏ ≠ ⱴ 1ҩ № ≠

Ȃ ≠ ▼ᵩⱴ ễ Ȃ 

 

ԍ ̆LIBOR̂ ≠ ̃ Ҭ҈ Һ LIBOR≠ ⱴ

̆ ғ ҈ ᴇṿḠ 1 ᾝ̔1 ᾝ̔125 ᾝ ᶛȂ ץ

ҹ ╠ Ȃ Ҍ №≠ ⁞ᾧȂ 

ԍ 2009 6 30 ╠ ᴋᵥѿ ᾝ ̆Ṣ ҹץ ױ

≠ ‰ Ȃ ѿ 2007 1 1 Ȃ 

 

ᵬҹ ҉ ᾟ̆ ῐ ᶫԅ ≠ Ȃ ҩ

̆ ѿ ≠ ⌠Ṣ

ѿҩ≠ ‗ ̆ Ҍ Ҋѿҩט Ȃ ̆ ≠

≠ ׆ Ҋѿҩט Ȃ 

 



ҕ ṽⱵễ Ύ 29 

 

 

Ṣ ױז ≠ ‰̆ ץ Ҋѿҩט

30 ╠ ֜ Ȃ11 Ȃѿ ⌠ԅ ֜ ̆

Ҍ Ȃ≠ ꜚ ‗ԍ ֜ ≠

ҍ ῐ ᵬ ӊ Ȃ ῐ

≠ Ҋѿҩט ╠ ṕ ԋҩ ᵬ Ȃ

ľ Ŀ Ҋ̆ ῐ ≠ Ҋѿҩ≠ ╠ ṕ

ԋҩ ᵬ Ȃ ׆̆ ₮ ⌠ ῐ ≠ ̆ ӊ

30 -7ҩ Ȃ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
11 ̆ ṽⱵ  & CBP Ⱶ Miguel Navarro-MartinȂ ̔

mnavarromartin@worldbank.orgȂ 
 

mailto:mnavarromartin@worldbank.org
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Έ . ᴪ Ḥ  

 
A. ᴪ Ḥ  
 

ᴪ̂IDÃ ҕ ᴨ Ȃ ᴪץ Ḥ

Ҭ ᶫ Ȃ Ḥ ᶫ̆

ԇ Ḡ̆ ᶫ ῤ ѿ ̆ ᶫ

ԍ ᴪ Ḥ Ȃ 

 

ᴪ Ḥ ᶏ ‗ԍ ֲ ῀ ץ ӎ

ῐ Ṣ ⱬȂ 2009 ̆ ᴪ ᶏ

ῒḤ ֲ ῀҉ ҹ 935 ᾝ12Ȃ ԍֲ ῀ᵞ̆

ᴪ Ḥ ̆ᵖױז Ӟ ῐ

֓ Ȃ ֓ ҹ Ṣ Ȃ  

 

ᴪ Ḥ ᶏ ѿ ̆ ꜛ

Ȃ ̆ ֓ ׆ Ҭ ҙȂѿ֓ ᴪ

̆ ῒז ↕ ̆Ӟ Ḥ Ȃ ∞

ѿ ṽⱵ ⱬ Ȃ ᴪ ̂IDA14̃Ҭ̆

22% Ȃ 

 

15 ᴪ ̂IDA15̃ ԍֽ ᴪḤ ̆

ᴪ № └ ṽⱵ ⱬ ‗ Ȃ

ԍ ᵞ ̆ ᴪ№ ῃ Ḥ ̕ ԍҬ ̆

ᴪ№ Ҭѿ Ḥ ̆ѿ ̕ ᴍ

ῃ Ȃ 

 

ᴪ Ḥ ץ ≢ ̂SDR̃ ṿȂ ט ȁ ҍ

ץ ễ ץ ≢ Ȃ ễ ȇḤץ ȈҬ

̂ ᾝȁ ᾝ̃̆ῒ ṿԍȇḤ Ȉ ≢ Ȃ  

 

 

 

ᴪ Ḥ Ҍ ≠ ̆ᵖ ̆ ҹ ễ

0.75%̆ ̆ ט Ḥ ᵩ 0.35% Ȃ ᴪ

‰ ҩ ѿ ̆ ԍ0-0.5%ӊ׃ Ȃ ׆ ȇḤ Ȉ

60 Ȃ ᴪ Ⱶ ’̆ ₮ ΐᵣ

̆֜ Ԋᴪ ‰ȂṢ ҩ ӊ∆ᴪ ⌠῏ԍ

                                                 
12 OP 3.10̆ ᴆ D̆ȇ ῐ / ᴪ ֲ̔ ῀ȁ ҍễ ᴆ

Ȉ̆ ԍ www.worldbank.orĝ ₯òProjects & Operationsó̆ òProject Database, Policies & Procedures, 

Operational Manualó̃ Ȃ   
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Ȃ 2009 ̆ Ԋᴪ ‰ 0̆ ԍ ᵩ

ᴪḤ Ȃ 

 

№ ễ ҍ  

 

Ԋᴪ 1987 6 30 ӊ╠ ‰ ᴪḤ ễ ҹ50 Ȃ ҩ

ӊ ‰ ᴪḤ ҈ Ҍ ễ ễ ̂ ╠ ⌠

ễ OP 3.10̆ ᴆD̃̔  

 

̂ã ԍ ΐ ᴪḤ ⅞ Ҍ ̂LLDCs̃ ̆

Ḥ ễ 40 ׆̆҉ץ 11 ⌠ 20 ̆ Ḥ 2%ễ ̆ӊ

4%ễ ̂ ΐ ᴪḤ Ҍ № ̆ ᴆD̃Ȃ  

 

̂b̃ ԍῒזΐ ᴪḤ ̆Ḥ ễ 35 ׆̆҉ץ 11

⌠ 20 ̆ Ḥ 2.5%ễ ̆ӊ 5%ễ Ȃ  

 

̂c̃  ԍ2002 6 30 ӊ ‰ Ḥ ̆ ΐ ᴪḤ ȁֲ

῀ ң ҉ץ ԍ ᴪḤ ҙⱵ ̆Ḥ ễ 20 ץ

׆̆҉ 11 ⌠ 20 ̆ 10%ễ Ȃ 

 

ѿ Ḥ ѿ ט ᴪ ‰Ḥ 10 ҩ ט

Ȃט ԍ 1987 6 30 ╠ ‰ Ḥ ̆ ѿ ט 50 ╠

ҩ ט Ȃט ԍ ӊ ‰ Ḥ ̆ ѿ ט ’

20 ȁ35 40 ╠ ҩ ט  Ȃט

 

ⱴ  

 

ԍ1987 6 30 ӊ ‰ Ḥ ̆ Ҋץ ᴆ̆ ԇ Ṣ ễ

Ḥ ᴪ ḱ ̔ 

 

̂ã Ṣ ֲ ῀ ԓ ԍ ץ13̕  

̂b̃Ṣ ῐ Ṣ Ȃ  

 

ԍ 1996 8 1 ӊ ₮ ∞ Ḥ ̆ Ԋᴪ ‰

̆ Ҋץ ᴆ̆ Ṣ ễ Ḥ ᴪ ḱ ̔  

 

̂ã Ṣ ֲ ῀ ҈ ԍֲ ῀ҙⱵ ץ14̕   

̂b̃Ṣ ῐ Ṣ Ȃ  

 

҉ץ ᴆ̆ Ԋᴪ ‰̆ ᴪ Ṣ Ṑễ

ט ̆ ⌠ῃ Ȃ 

 

                                                 
13 ῏ԍ ֲ ῀ ╠ ṿ̆ OP 3.10 ᴆ D ╠ Ȃ 
14 ῏ԍҙⱵ ╠ ṿ ᶛ ’̆ OP 3.10 ᴆ D ╠ 2Ȃ   
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̆Ṣ Ӟ ץ ᴪ № ῃ ễ ≠

̆╠ ᴆ Ҭ ѿҩ ԍ Ṑễ ט ֟ ԇ №Ȃ

Ṣ ’Ҥ ̆ Ṣ ̆ ᴪ ễ

Ȃ 

 

B. ᴪ  
 

ᴪ 14 Ҭ ᴪ Ạԅ Ȃ

֓ Ҋץ ᴆ̔̂ã ֲ ῀ ᴪḤ ҙⱵ ӊҊ̆

̂b̃ ῐ Ȃ ễ 35 ׆̆ 11

⌠ 20 ̆ 2.5%ễ ׆̆ 21 ⌠ 35 ̆ 5%ễ Ȃ 

 

̆ ᴪ ‰ Ⱶ ȁ ≠ Ȃ≠ ѿ

̆ ԍ ҩ ᴪ Ȃ ԍ 2009 ‰ Ḥ

̆≠ 3.2%Ȃ ≠ OP3.10̆ ᴆ DҬ̔ȇ ῐ

/ ᴪ ֲ̔ ῀ȁ ҍễ ᴆȈȂ 

 

≠ Ҋ₃ץ № ̔ 

 

1. ‰≠ ≠ Ȃ 

 

¶ ‰≠ Garban-Intercapital̂ ̃Ὲ 40 ≠ Ȃ 

 

¶ ╠ ≠ ԍ ῐ ≠ Ҭ ╠≠ Ȃ

‪≠ ≠ ᴇ Ȃ 

 

2. ѿ Ҭ ‰≠ ҍ‪≠ ӊ ҉̆⁞ 200ҩ Ȃ 

 

ᴪḤ ץ̆ ≢ ̂SDR̃ ṿȂȇ Ḥ Ȉ

ễ ȁ≠ ȁ Ⱶ ̂ ᾝȁ ᾝ ̃̆ ṿ

ԍȇḤ Ȉ ≢ Ȃ  

 

12 ԅ ᴪ֟ ᴆȂ 

 

12̔ ᴪ ̂ 2008 7 1 ̃ 

 
IDA ֟  ễ  a/  ễ  ⱴ   

 b/ 

FY09  c/ Ḥ Ⱶ  

d/ 

≠  

ᴍ
11-20 

ᴍ 

20-40 

Ḥ   

ֽ ԍIDA  40  10  2.0%  4.0%    0.00%  0.00%  0.75%   

 35  10  2.5%  5% e/    0.00%  0.00%  0.75%    

ᴆ
f/
  

20  10  10.0%     0.00%  0.00%  0.75%   
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 35  10  2.5%  5% e/   0.00%  0.00%  0.75%  3.20%  

Ḡ            0.00%  0.00%  0.75% g/   

 
a/ 1987 6 30 ╠̆ Ԋᴪ ‰ ᴪḤ ễ 50 Ȃ ҩ ̆ Ԋ

ᴪ ‰ ᴪḤ ễ 35 40 Ȃ 
b/  ᴪḤ ⱴ ̆ᾛ ֲ ῀ ₮ ‰ Ḥ Ṣ Ṑễ ט

⌠ Ȃ 
c/ ᴪ ‰ҹῒḤ ט № 0-0.5%Ȃ ΐᵣ ‰

Ԋ‗ Ȃ 
d/ Ⱶ ᵖט ễ Ḥ 0.75% Ȃ Ⱶ ֽ Ḥ Ȃ 
e/ ᴍ20-35 
f/ ᴆ ᴪ 13 ̂IDA13̃ ῤ ̆ 2002׆ 7 1 Ȃ

ԍֲ ῀ ң ҙⱵ ױז̆ ᴪ ̆ ҩ

ᾢԍⱴ ễ Ȃ 
g/ Ḡ Ҭ ᵖט ễ ̆ ԍ ᴪḤ Ⱶ Ȃ Ḡ ╠

‰ 75ҩ ̆Ӟҍ ᴪḤ Ⱶ Ȃ 
 

  C.     ῍ ᵣ̂EEC̃Ḥ  

1978׆ ̆ ᴪף ῍ ᵣ̂EEC̃ Ȃ 1977

ᴪ ҉̆ ҙ Ғ ץ ᵞ ῀ ℗ ̆ ҩ

̂ ∆ 3.85ַ ᾝ̃Ȃ ῍ᵣ ᴪ ᴆ

Ṣ ᶫḤ ̆ Ṣ 10 ᴪ ᶫ

ễ Ȃ 

 

῍ᵣ ̆ ≠ ȁҸ ȁ ȁ ȁ ῌȁ

≠ȁ ȁ ῌ Ȃ ѿҩ ꜚҒ ̆ ᴪ ᵬ ҩҒ

Ȃ 

 

ԍ ᴪ Ṣ Ӟ ץ ҩҒ Ҋ ̆ ԍΐᵣ

Ȃ 

 

ᵬҹ ҩ ̆ ᴪ ׆ ῍ᵣḤ Ҭ ῒᵩ

0.75%Ȃ 

 

ԍ ⌠ ṽ ̂HIPC̃ ‰ ̆ ῍ᵣ ᾧ ױז ῍ᵣ ṽȂ

ҩ ⌠ ῍ᵣ ̆ ғ ҩ ΐᵣ ’ Ȃ 
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҂ . ҕ Ḡ15
 

 

ҕ ᶫ 3 ḠҙⱵ̔ № Ḡ̂ ῐ

ᴪ̃̕ №Ḥ Ḡ̂ ῐ ץ̃̕ Ḡ̂ ῐ ̃Ȃ

ȁ ᵣȁ ᵣ ҕ Ḡ Ḥ

Ȃ ҕ └ ῐ ῒ ᶫ Ҭ̆ ḠӞ Ȃ  
 
 
 

A.         ῐ Ḡ 
 

ῐ Ḡ ᶫ ̆ ֓

̕ ԍ ֓ ̆ ҹΐץ ᴪḤ ᶫ ῐ

ḠȂ  

 

ΐ ҍ  

 

№ Ḡ ꜛ Ṣ Ὲ῍ ᵣҌ ԍ ӈⱵ Ȃ

Ҭ Ҍ ӈⱵ ’Ҋ̆ Ḡ Ḡץ

ט Ȃ ֓Һ ӈⱵ ȁ Ҍ ᴪ Ҍ ȂΐᵣӈⱵ Ḡ

∞Ҭ Ȃ  

 

№Ḥ Ḡ Ὲ῍ ṽⱵ ѿ ῤ̆ ꜛ Ṣ

Ȃ Ḡᾛ Ὲ῍ ̆ ᵞ≠ Ȃ №Ḥ Ḡҹ

ѿ ט ’Ȃ ҹ ᶫ Ḡ̆ ꞉

Ȃ  

 

Ḡ ԅҕ №Ḥ Ḡ ΐ ᶏ ̆ Ḡ ׆

⌠ ṽ ֲҽṢ Һ Ṣ ץ̆ ѿ ȁ ȁ

ᴪ Ȃ Ḡ ⌠Ỳ ╕ ᵬ ̆ ꜛ ᴪ ҕ

Ṣ Ȃ Ḡ ̆ ᵬҹ

ῐ ѿ ѿ №Ȃ16 

 

Ḡ ҹֽΐ ᴪḤ ₮ ҙ ⇔

ᶫ № ḠȂ ῐ ҹ ֓ Ạ₮ᾟ№ ̆ Ḡץ қ

ḠӈⱵ ᶫ ⱴ 17 Ḡ̆ Ḡ Һ ̆ᶛ

֟ ȁ ꜚȁ Ԉץ ῤӰȂѿ ’Ҋ̆ҕ Ҍᴪҹ ӈⱵט Ḡ

̂ ֟₮ ӯ ט ӈⱵ̃̆ӞҌᴪҹ ḠȂ ᴋᵥ ’Ҋ̆ Ḡ

Ḡ ꜚ ᵞ Ȃ 

 

                                                 
15 ԅ ’̆ www.worldbank.org҉ Ḡ ̂Guarantees websitẽ 
16 Ḡ ԍ ṽ ֲ Ṣ ̂ ṽ├̃ №ṽⱵễ ̆ Ṣ

ԍ ѿ ȁ ᴪ Ȃ Ḡ ץ ̆Ӟ ᵬҹץ

ῐ ѿ ѿ №Ȃ 
17 ῐ ḠҬӊԍṢ ӈⱵֽט ԍ ∆ Ḡ Ҭ

≠ ӈⱵȂ ⱴ ḠҬ̆ Ḡ ’Ҋ ט Ḡ Ҭ ט Ȃ 

 

http://www.worldbank.org/
http://web.worldbank.org/external/default/main?menuPK=64143540&pagePK=64143532&piPK=64143559&theSitePK=3985219
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B.         ᴪ Ḡ 
 

ᴪḤ ᴆ ̆ ᶏ ῒ ҙ ⌠

̆ ⱴ ҍⱬ ̆ ≢ Ȃ  

 

ΐ ҍ  

 

№ Ḡ ҹԅ ꜛ ꜚ ᴪ

Ȃ ᶫ Ḡ Ҍ ’Ҋ̆ Ḡ ꜛ

└ Ȃ ԍ ֓ Һ ֟

’̆ ȁ ᾫ ȁ ֟ ꜚ̆ Ḡ ῃץ

ֲṽⱵ ≠ Ȃ Ҍ⌠ ῐ Ḡ ֽΐ

ᴪḤ Ҭ̆ ץ ’ ᶫ ḠȂ 

 

C.         ҕ Ḡ ҍ ᴇ 
  

ҕ ᶫ Ḡ ᴪ ֽ̂ ԍ ᴪ Ḡ̃ȁ Ḡ ᾢ
Ȃ ̆ ԍ ̆ҕ ᴪ ꜚ Ȃ ץ‰

ᴇ ҹᶭ ̆ Ḡ Ҍ Ȃ 13↓₮ԅ 2009

̆ ῐ ᴪ Ḡ Ȃ  

 

13̔ 2009 ҕ Ḡ  

 

Ḡ  

ט    

ꜚ 1,2
  

1,2
 ᾢ  Ḡ 3 

 

ῐ

№ Ḡ 
0.15% 10

 
 

ҹ ḠṽⱵ

0.5% 

0.25% 0.30% 

̂ ᵖט

ễ ṽⱵ ̃ 

 

ῐ

№Ḥ

Ḡ 

0 0 0.25% 0.30% 

̂ Ḡ

ṿ

‰̃ 

 

ῐ

῏ԍ ≢

Ḡ 

0 0 1% 4% 

̂ Ḡ

ṿ

‰̃ 

 

ῐ

№ Ḡ 
0.15% 10

 

ҹ ḠṽⱵ

0.5% 

0.25% 2% 

̂ ᵖט

ễ ṽⱵ ̃ 
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Ḡ  

ט    

ꜚ
1,2

  
1,2

 ᾢ  Ḡ
3 

 

ᴪ №

Ḡ 
0.15% 10

 

ҹ ḠṽⱵ

0.5% 

 0.75% 

̂ ᵖט

ễ ṽⱵ ̃ 

0 

 

1 ԍ Ṣ ̆ ԍ № ḠȂ 

2 ΐᵣ ’ Ȃ ԍ ̆ ₮ ḠṽⱵ 0.5%Ȃ 

3 Ḡ ṿ Ȃ 
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ῇ . ᴪ  

ȇ ᴪ Ȉ 2̂ ã ̂iĩ 5 ̆ҹ ᴪ ᶫ

Ȃ׆ ᴪ 11 ̆ Ԋᴪ

ᴪ ṽ ṽⱵṤ ῤ Ȃ 12 Ҭ ԅ

̆ ᴪ ‰ ῤ̆ҹ‖ ᶫ ’Ҋ Ӟ ῤȂ

13 Ҭ̆ Ԋᴪ ‰ ⱴ ᴪ ̆ῒ ץ ⌠

ᴪ 18% 21%Ȃ2005 2 ̆῏ԍ ᴪ 14

̆ ᴪ ҹ ᴪ ᶫ 20 ȂῒҬ̆ ԍ

ᵀ ⌠ 30% ̆ 13 Ҭֽҹ 18%⌠ 21%Ȃ18  

2007 12 ̆῏ԍ ᴪ 15 ∞ Ȃ ҈ ⌠

417ַ ᾝ̆ҹ ᴪ ѿ Ȃ ᶫ ҉̆

ӊ╠ ṽⱵ⁞ᾧṤ ̂MDRĨ ᶫ 63ַ ᾝ ҕ

ῤ 102ַ ᾝȂ ᴪ 15 2008 7

2011 6 ѿ ̆ ᵞ ῀ ᶫ ̆ ꜛ ᴪ 2015

ҕ Ҭ ᵬ Ȃ 

15 ̆ ᴪץ ҹ № ᵣ└ ᵬҹῒ №

̆ ̆ 13 ᵬҹ ꜚ ̆ ₮ ΐᵣ

̆ ⅞ ҹ ױ ᶫᴇṿ 4ַ ᾝ Ȃ ֓ ץ ѿҩ

ѿҩ Ҭ 2/3 ₮̆ῒᵩ 1/3 ᴪ №

׆Ȃט 15 ̆ѿҩ 20% ԍ Ȃ 

ԍ↨׆Ҥ ‖ 19Ҭ ₮ ̆ ᴆҊ̆ ץ ԍ

ᵬ̆ ᾛ Ȃ ‖ № ԍ ’Ȃ

‖ Ȃ 

ԍ ҍ ᴪ ῏ ⱴ῀ ̆ ץ ױז

№ Ȃ№ ѿҩ ῍ ⅞Ȃᵖ ҩ Ҍ ꜚ

̆ ‗ԍ ҩ Ȃ ⌠ №

̆ ‗ ױז ῐ / ᴪ ṽ Ȃ 

֓ № ⌠ΐᵣ ̆ᶛ / ȁ ץ̆ ȁ

ⱴ ṽⱵ ץ ꜜⱬ׆ ‖ Ҭ ֓ ᴪḤ

Ȃ׆ 1997 ̆ ῐ ᵬҹ‪ ῀

ԅ ᾛ ֓ ԍ Ȃ  

                                                 
18 ῏ԍ ᴪ ’̆ ᴪ http://www.worldbank.org/idaȂ 
19‖ Ҥ ‗ԍ ᵬҬ Ȃ №ҹ҈ҩҺ ̔̂ĩ‖

ᴴ֙ ̂̕iĩῤ ֲ֙ ᶛ̂̕iiĩ ᵣ ̆ᶛ

̆ Ȃ ҹ ѿҩ҉ץ ̆ Ҥ ‖ Ȃ

̂ ᴪ 14 ̔ȇ ‖ ᴪ ᶫ ꜛ̔ҕ ᵬ

Ȉ̃Ȃ 
 

http://www.worldbank.org/ida
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№  

ҹ ҩ ᴪ ᶫ ᴪץ ҹ № └

ȁ ץ ᴪ Ȃ ᴪ ῒṢ

῍ ֓ ῃ ̆ ֓ Ḥץ Ȃ∞ ᶭ

ѿҩ ’ȁᴨᾢ ҍᶷ ̆ ҍ ץ ᴪ№

ᶛȂ 

ᴪ 15 ↕̆ҍ № └ ҍ ᴪ

№ └ ̆ ԅ ᴪ ᶫ ᴆ̂Ḥ

̃Ȃ └ Ҋ̆ṽⱵ ⱬ ѿҩ

‰̆ ᴪ Ҭ ᶛ ѿ№ ṽⱵ ⱬ

Ȃ  

 

ᴪ 15 Ҭ̆ ᴪḤ

̆ ғ ץ ṽⱵ ⱬ ≢ᵬҹ ∞ᶭ ȂṽⱵ ⱬ ∆ᵀ

ṽ ╠ Ȃ ṽⱵ ⱬ№ ̂DSÃ ᵬҹץ

∞ └ ᾟȂѿ ӊ ̆ṽⱵ ⱬ ᵀ ṽⱵץ ⱬ№ ҹ

Ȃ  
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Ӝ . ⁞ṽṤ  
 

A. Ḥ  
 

Ḥ ̂DSTFs̃ ҕ ̂ ῐ /

ᴪ̃ Ҭ ⌠ ṽⱵ Ȃ ֓ ҕ ӥ ҍ ֲ

Ḥ ̂TF̃ Ȃ ҹḤ ԍễ ⌠ ṽⱵ̆ Ⱶ

ѿ׆ ҍ ֲ ῏ ῍ Ḥ῀׃ ᵬȂ ᶏ

ȁ ֲ ֲ Ȃ 

 

Ⱶ Ḥ ̆ט ῒ ԍ ῐ /

ᴪ⌠ ṽⱵ ễ Ȃ ֲҍ ֲ ’Ҋ̆Ḥ Ӟ ԍҩ

ễ └̆ ѿ Ȃט ѿ Ҭ̆ט ֲ ╠

ΐᵣ ᴆ̆ ֲ ץ ֲ ṽ Ḥ ̆ ᶏ

Ḥ Ҭ ֓ ╠ễ ᾢ╠ ֲ ṽȂ 

 

῏ῒזḤ Ḥ ̆ ҕ ̔
http://www.worldbank.org 
 
 

B.        ṽ ̂HIPC̃ 

ṽ Ṥ ԍ1996 ̆ ╠ 20 ̆ ᵣ ᵞ ῀ ᶫ

ѿ Ҍ Ȃҍᴰ ⁞ṽ └Ҍ ̆ ṽ Ṥ ѿ ῀ԅ

⁞ṽ ꜚȂ ֲפ ҙ Ҋ̆ ṽⱵ

⁞ ⌠Ṥ ᵞ ‰Ȃ ᴪ

Ҭ ̆ ṽⱵ ױז̆ ⅞ ԅ ңҩ

Ȃ ֓ ׆ץ ṽ Ṥ Ҭ ̆ῒ Ҍ ễ

Ȃ ׂҹ ̆ ṽ Ṥ ѿѿҩ ῃ

ᾧ ᵞ ῀ ṽⱵ ̆ ṽ ֲ ץ ҍȂ 

 

1999 9 ̆ ṽ Ṥ ⌠ ̆⁞ṽ ⱴ ȁ ῀̆ Ӟ ҹ Ȃ

ԍ ᴪ Ṥ ῃ ᵀץ Ὲ

ꜚ̆ ԅ ȁⱴ Ṥ ᵬ Ȃ ҩ Ҋ̆Ṥ ṽⱵ

ᵞ ‰ᵬԅҊ ̆ᶏ ṽⱵ⁞ᾧȂ ῤ

ṽ ֲӞ ҳץ ꜛ ᶫ ꜛȂ ̆ľ ꜚ Ŀ

Ӟ ῀ ̆ ԍѿҩ ̆ ץ ҹ

ᵀȂ ֓ ҹ ̆ⱴ ⁞ṽ └

ᶫ ꞉Ȃ 

 

̆⁞ṽ ῏ Ӟ ⌠ԅ Ȃ ᵣ ⁞ṽ ⱴץ ⱬ̆Ḇ

ᴪ ҹҺ ῃ ѿ №Ȃ

ꜚ̆ ᴪ ҍ̆ ̆⁞ṽҍ ҩ ̂PRSs̃ ‰

℗ ῏Ȃ 
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C.        ⁞ṽṤ ̂MDRĨ 

 

⁞ṽṤ ꜚԍ2005 ̆ ѿ ⁞ ṽ ṽⱵ ̆ ᶫ

ץ ױזꜛ ҕ Ȃ Ṥ ῇ ̂G8̃ ₮̆ ҉ҍ

ṽ Ṥ № ̆ᵖ ҙⱵ҉ԑ ῏ Ȃ ⁞ṽṤ Ҭ̆҈ҩ ĺĺ

ᴪȁ ĺĺ ṽ Ṥ

ṽⱵ ῃ ⁞ᾧȂ ⁞ṽṤ ҍ ṽ ᵌ̆ᵖ

Ҍ Ȃ 

 

ѿҩ ⌠ ṽ Ṥ ̆ ⁞ṽṤ Ҭ ҈ҩ ᴪ ᶫ⁞ṽ

ⱵȂ ⁞ṽṤ ѿҩҺ ᴪ ễ Ȃ ̆ ԍ

ᴪ№ ⁞ṽṤ ⁞ṽ Ⱶ ̆ ׆

ᴪ ⌠ ᴍ ᴍ ⁞ ⁞ṽṤ ⁞ᾧῒṽⱵ Ȃҍ ṽ

Ṥ Ҍ ̆ ⁞ṽṤ ṽ ֲ Ҍῃ ̆ ҙṽ ץֲ̆

14Ҭ ⌠ ҈ҩ ӊ Ҍ ῒҬȂ 

 

14̔ ṽ Ṥ ⁞ṽṤ Һ  

 

 ṽ Ṥ  ⁞ṽṤ  

 ֽ ᴪḤ

ץ ҍ

Ȃ ֓ ṽⱵ

₮ ṽ Ṥ ᵞ

‰̆ ғ

ᴪ Ȃ 

 

⌠ ṽ Ȃ 

ҍ ṽ ֲ ȁ ҙ

ṽ ֲ̆ ṽ ᶫῈ῍

Ὲ῍ Ḡ Ȃ 

ᴪ̂IDÃȁ

̂IMF̃ȁ ̂AfDF̃

̂IADB̃Ȃ 

 

⁞ṽ  Ὲ῍ Ὲ῍ Ḡ ᵞ

⌠ ṽ Ṥ ‗

ᵞ ‰Ȃ 

2004 ט ̂

ȁ ̃

2003 ט ̂

ᴪ̃ ̂ Ṥ

̃ ᵩ Ȃ 

 ĺĺ ṽ ֲ

Ḵӏ ṽ ᶫҳ

⁞ṽ ꜛ 

 

⌠ ӊ Ҍӄ ῃ ⁞

ᾧ 
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. ҍ└  

 
Ṣ ⌠ ễ ῒ ȁḤ ט ̂PPAs̃ ̆ҕ

ץ Ả Ṣ ᴋᵥט Ḥ Ȃҕ ╠ Ⱳ

̆ Ỳ ȁ ꞉ └ Ȃ ⌠ ӊ 5 ȁ 15 ȁ 30

35 ̆ Ṣ ₮Ỳ Ȃ 45 ѿҩ ҙ ̆ҕ

ῃᵣṢ ₮ Ả ט ̆ ῒ Ả ט ‗

⌠ ӊ 60 Ȃ  

 

└ ⱴ ̆ῒҬ ҌῬ Ԋᴪ ₮ Ḡ ̆

╠ ‰ Ḡ ץ̆ Ả Ȃט Ḡṽ

ⱵҬ ԋ ₮ ̆ Ḡ ↓῀ Ȃ  

 
 

A.         Ỳ ҍ└  
 

̔  

 

5 15 ̔ 

  

Ⱶ Ṣ ̆ 30 ׅҌט ̆ Ҋ ꜚ̔̂ĩṢ

ᴪҦ ≠ ⁞ᾧ ̂̕iĩҌ Ԋᴪ ̂̕iiĩҕ

Ҍᴪ ╠ ‰ ῏ Ȃ  

 

30 ̔  

 

≢ Ṣ Ԋᴪ ֜ ̆ ғ

Ҍᴪ ╠ ‰ Ȃ  

 

Ẋ Ḡ Ṣ ̆ ≢ ↕ ̆ 45 ׅҌ

ט ̆ Ҍ Ԋᴪ ₮ Ḡ ̆ ╠ ‰

Ḡ ῏ ѿ Ҍԇ Ȃ Ḡ Ḡ

ῒז ≠ ⁞ᾧ Ȃ ⌠ ӊ 45 ̆

Ṣ ₮ѿҩ ᴪ ⌠ ӊ 60 Ả ט Ṣ ѿ℗

Ḥ Ȃ 

 

35 ̔  

 

Ⱶ Ṣ ̆ҌῬ ֣ №⁞ᾧ ῐ ≠

Ȃ ᴇ Ҋ̆ ԍ 2007 9 27 ӊ ̂ 9 27 ̃

̆ 30 ễ ̆ 0.5% Ȃ 

 

45 ̔  
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≢ Ṣ ̆Ҍᴪ Ԋᴪ ֜

ԇ Ḡ ̆ ╠ ‰ Ḡ Ҍԇ Ȃ Ḡ

Ḡ ῒז ≠ ⁞ᾧ Ȃ Ṣ

̆ Ҍ ⌠ ӊ 60 ט ⌠ ễ

̆ Ḡ Ả   Ȃ20ט

 

50 ̔ 

 

Ⱶ Ḡֲ̆ῒ Ḡ ῐ ҌῬ ֣

№⁞ᾧ≠ Ȃ 

 

53 ̔  

 

≢ ץֲ ῏ Ả ט Ԋ Ȃ  

 

60 ̔  

≢ ᴰץ ᴰ̂ ᴰץ ̃ Ṣ ̆ Ả

ט ‗ ̆ ԊᴪȂ ᴍ ᴰ ᾧԍ₮↓ץ Ả ט

ΐᵣ ̆ ҕ Ȃ 

 

6ҩ ̔  

 

ѿ Ḥ ễ Έҩ ̂ ΐᵣ ̆

ԋ ễ ṽⱵ̃̆ ◐ ᴪ ₮ Ȃ ̂ ҹ

̃ ң ῤ̆ Ԋᴪ ̆ Ȃ ԍ Έҩ

҉ץ ễ Ṣ ̆ῒ ῏Ḥ ᴪ ↓῀ҕ Ⱶ ҬȂ  

 

                                                 
20 OP 13.40Ҭ ̆ ֓ ’Ҋ̆ ᴪ ₮̆ www.worldbank.orgȂ 



ҕ ṽⱵễ Ύ 43 

 

 

 

B.  

ῐ ᴇ ̆ 2007 9 27 ץ ӊ ̆Ҍ

Ῥ֣ ⁞ᾧ Ȃҹԅ ꞉ ễ ῐ ҹ̆

30 ễ ῒ 0.5% ᵬҹ Ȃ ̆ ⌠

30 ῤễ ̆Ṣ ҹ ט ט ≠ ̂ ≠ ̃̆ ⌠ῃ

Ȃ ҩ ≠ ȇף ȈҬ ≠ Ȃ ≠

≠ ׆ ⌠ ӊ 31 Ȃ≠ ׆ ҩ ט ̆ ѿט Ȃ 

 

≠ ╠̆ ≠ ꜚ ̆ Ӈ ҹ ῏≠ ꜚ≠

̂ᶛ ̔LIBORⱴ ≠ ̃ⱴ0.5%Ȃ ≠ ≠ ╠ ̆ Ӈ

῏≠ ≠ ̂ᶛ ̆LIBOR̃ⱴ҉ ≠ ̆Ῥ

ⱴ0.5%Ȃ 
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ѿ . №⁞ᾧ  

 
 

2007 9 27 ̆ Ԋᴪ ‰ ⁞ᾧ└ ̆ ғ ᾢ 21
ף  Ȃ21Ȃ

ҽ ῐ ᴇ Ȃ ῐ

ᴇ ֓ ԍ 2007 9 27 ӊ ̂ 9 27 ̃ ѿ

Ȃ ҹ ᴇ ₮ ̆ѿҩṢ Ҭ ̂ ⁞ᾧ

̃̆ ̂ ⁞ᾧ ̃Ȃ 15 ԅ ῐ

⁞ᾧ Ȃ 

 

15̔ ⁞ᾧ 

 

ץ ῐ  

2007 9 27

̂ 9 27

̃̆2009 3

29 ╠

ῐ

* 

 2009 3 29

̂ 3 29

̃

ῐ  

1998 7 31 ╠ 

1998 7 31 ̂

7 31 ̃,  

2007 9 27 ╠ 

  

ᾢ    1.00%  0.25%  0.25%  

≠  0.50% 0.75% 0.30% 0.30% 

≠

ᴇ  

 0.05% 0.05%̂2008

12 16

0.20%̃ 

0.10% ̂ ARM

14

0.15% ̃ 

ט 
0.75%  

ט 0.75%    

2009 ≠

⁞ᾧ 

ễ ̆⁞ᾧ ễ ̆⁞ᾧ 0.25%   

2009

⁞ᾧ 

Ṣ

̆ ᴆ

⁞ᾧ 0.50%  

Ṣ ̆

ᴆ⁞ᾧ 0.50%  

  

2009

ᾢ ⁞ᾧ 

 Ṣ ̆

ᴆ⁞ᾧ 1.00%  

  

 

* ֓ Һ ѿ Ȃ ̂SDPLs̃ Ҍ Ⱶ ̆

Ȃ ױ ᵞ ≠ ԍ LIBOR 400ҩ ̆ᾢ 100ҩ ̆Ҍ֣ ⁞ᾧ Ȃ 

 
 

2007 9 27 ӊ  

 

 

ῐ ᴇ ̆ 2007 ӊ Ҍ֣ ᴋᵥ

⁞ᾧ Ȃ ֓ ᾢ ̆ᵖ ̆ ғ ױ ֣ץ

                                                 
21 ȇ῏ԍ ῐ ᴇ Ԉⱬ Ȉ̆R2007-0196Ȃ 
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ᵞ ≠ Ȃ ̆ҹԅ ꞉ ễ ῐ ̆ 30

ễ Ṣ ̆ 0.5%Ȃ 30 ῤׅ ễ ̆Ṣ

≠ ̆ Ҍ ȇ ȈҬ ≠ ט ט ≠ ̆

⌠ ֓ ט Ȃ ≠ ט ≠ ׆ 31 ̆

ѿט Ȃ 

 

2007 9 27 ╠  

 

2007 9 27 ╠ ᴇ Ȃ ԍ ֓ ̆ҕ ᴪ

⁞ᾧѿҩ № ȂҌ ̆ 2007 5 16 2007 9 27

̆ ᴇ ḱ ̆↕Ҍ ֣ ⁞ᾧ Ȃ 

 

⁞ᾧ‗ Ԋᴪ ‰̆ ᶭ ῐ ‪ ᵀȂ

≢ ̂SDPLs̃ ̆ᾧ ԍ ῐ

Ȃᾧ Һ №҈ ̔̂ã ᾧ ̂̕b̃ᾧ ≠ ץ̕ ̂c̃ ᾧ ᾢ

ȂṢ ѿ ӊ∆ ԍ ᾧ Ȃ₄ễ

ԍ ‰ᾧ ̆ ֣ №ᾧ Ȃ 

 

Ẋ ѿ ‰ᾧ ̆ ΐᵣ ῀ȇ Ȉ

Ȃ ᾧ 365 366 ̆≠ ⁞ᾧ

ҍӊ Ȃᾧ ҬȂ 

 

⁞ᾧ 

 

ҕ Ԋᴪ ‰ҹ ễ ԍ 2009 ᴆ ԇѿ 50

ҩ ⁞ᾧȂ 2007 9 27 ╠ ᴇ

̂ ≢ ̃Ȃ ễ ’ ᵥ̆ ⁞ᾧȂ 

 

≠ ⁞ᾧ 

2009 ̆ҕ Ԋᴪ ‰ҹ Ṣ 1998 7 31 ╠

∞ ⁞ᾧ5ҩ ≠ Ȃ ̆ Ԋᴪ ‰ҹ 1998 7 31 ̂ 7 31

̃̆2007 9 26 ╠ ∞ ⁞ᾧ25ҩ ≠ Ȃ 

╠ 6ҩ Ҭ̆ ⌠ 30ҩ ӊῤῃ ῒט ῏ Ṣ

֣ №≠ ⁞ᾧȂ ≢ ȁCPL-VLR82 ȁ ҹץ

LIBORҹ ‰ ꜚ ≠ ѿ ӊ ̆

2007 9 27 ╠ ᴇ ῐ ⁞ᾧ №≠

Ȃ №≠ ⁞ᾧ Ҍ ԍ ט Ȃ 

 

Ẋ ῐ ⌠ 30ҩ ӊῤ ⌠Ṣ ễ ᴋᵥ ̆

Ṣ ῃ ⁞ᾧ Ҍ ֣ ≠ ⁞ᾧ ̆

Ṣ 6ҩ ῤẠ⌠ῃ ̂ ⌠ 30 ӊῤ̃ȂẊ

ҩ Ḡ 45 ̆ Ḡֲ Ḡ Ṣ

№≠ ⁞ᾧ ̆Ҍ ’ ᵥ̆

ễ ῃ Ȃ 
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1 ԅ ⌠ 30ҩ ӊῤ ễ ṽⱵ֣̆ ᾧ ⌠

֓ Ȃ 

 

Ṣ ≢ 

 

ҹ ⁞ᾧ ̆ 2007 9 27 ╠ Ṣ ̂ ῤ

ᵣ̆ Ὲ Ԋҙ ̃№ Ҋ̔  

 

¶ ῐ Ј ̕ Ṣ ҹ

̕  

¶ ῐ Ḡ Ј ᵣ ̆ Ḡ̕ Ṣ

ҹ ᵣȂ 

 

ҩ ̆Ṣ ᴪ ⌠ῒ Ҋ ⁞ᾧ ѿᴍ

̆ Ҭ ֣ Ҧ ⁞ᾧ Ȃ  
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ԋ . ╠  
 

⌠ ╠̆Ṣ ҕ ץ ╠ễ ̔̂ã ᵩ

̕ ̂b̃ѿҩ ҩ⌠ Ȃ ╠ễ ᴇᶭ

Ȃ22 

 

Ṣ ⌠ ╠ ╠ ̆ ╠45 ҕ Ȃ23 ╠

̆ ̆ҕ Ṣ ᶫ ╠ễ ΐᵣ Ȃ  

 
 

A. ῐ  
 

≠ ≠ ╠   

 

≠ ≠ № ╠ Ṣ Ȃ

Ṣ ᵬ ’Ҋ̆↕ Ҋץ ̔ 

 

a ȇ Ȉ ט ԅ № ễט ⅞̆ ҍ ⅞

╠ ̆ ᾢ ̂ ᾢễט №̃̆ ⌠

̂ ⌠ ễ ׆̆ ⌠ ̃Ȃ ҍ ט

≠ ̕ 

 

̂b̃ ῒז ’Ҋ̂ ̆ ԍҍ ≠ ̃̆ ҍ ⌠

╠ ׆̆ ⌠ Ȃ 

 

ᴇ ҕ ╠ễ ҍ⌠ Ȃ

╠ ᴇ ט ≠ ҍ ╠ ≠ ᴇ‪

ṿȂ 

 

╠ễ ғ ╠ễ ̆Ṣ ҕ

’ ט ╠ ֟ Ȃ ᵌ ̆

Ṣ ̆ט ֟ ᵌ ̆ᴪ Ṣ ╠ễ

ט Ҭ⁞ Ȃ ԍ ≠ Ҭ № ט ԍ ᴇ̆

‗ԍ ׃ ≠ Ȃ 

 
 

  

 
 

ῐ ╠ ᴇ ԍ ╠ễ ╠ễ ⌠

Ȃ ╠ ᴇ ‗ԍ ╠ễ ≠

ҍ ╠ễ ╠ễ ꜚ≠ ≠ ӊ

                                                 
22 OP 3.10̆ ᴆ B̆ȇ ῐ ╠ Ȉ̆www.worldbank.orgȂ 
23 ᴆ Ă ῐ ╠ Ȃ 
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Ȃ ≠ ṿ ̆ ╠ễ

ᴇȂ ╠ễ ᾢ Ҭ ⌠ № ễט Ȃ 

 

≠ ѿ ╠   

 

ῐ ╠ ᴇ ԍ ╠ễ ╠ễ ⌠

Ȃ ≠ ѿ ̆ ῐ

≠ ֜ ̆ Ṣ ᶫ ≠ Ȃ ѿ ט ̆ ῐ

≠ ֜ ̆ҹ ѿ ט ≠ Ȃ ≠ ѿ

ҩ ̆ ҩ ῒ ≠ Ȃ ⌠ ╠ễ ’

̆ ῐ ╠ễ ≠ ѿ ֜

Ȃ ѿ ≠ ֜ Ẓ ‗ ╠ễ

Ȃ 

 

ῐ ╠ễ ԅѿ ҉ץ ≠ ֜ ̆ Ӈ

ᴪ ֜ ֟ ȂṢ ῐ ט

₮ ‪ṿ̆ᵬҹ ╠ ᴇȂᵖ ̆ ̆ ѿ‪ ṿҹ ̂ ט

Ṣ ̃̆ Ӈ ᵬҹ Ȃ  

 

ט ╠ễ ̆ ט ᾢễ ̆ ט Ҭ

⌠ ᾢ ╠ễ Ȃ ῤ̆ ⌠ ╠ễ Ȃ  

 
 

̂CPLs̃ ╠  

 

╠ễ Ṣ ᴇ Ҋԋץ Ҭ ѿҩ̔̂ã

₮ ᴇ̂ ȇ Ȉ ṿ ᴇ ̃̕ ̂b̃ץҕ

6 30 Ⱶ Ҭ ᴇṿ ᵀ ᴇṿҹ ₮

ᴇṿ24 ᴇȂ 

 

ᴇ ╠ ≠ ӗץȇ ȈҬ῏ԍ ╠ễ ᴇ

Ҭ Ȃ ₮ ᴇ ⌠ ̆Ḃ ץ ₮ ⌠ ╠ễ

ᴇ Ȃ ⌠ ᴇⱴ ̆ ₮ԅ ╠ễ

ᴇȂ ѿ ≢̂ ≠ ꜚ≠ ̃Ҭ ᵀ ᴇṿ ԍ ԍ

ᴇṿ̆ Ӈ ѿ ╠ễ ᴇ ῃ ⁞ᾧȂ  

 

ᾝ- ѿ Ҭ̂SCPDs̃ ̆ ҹ≠ ꜚ≠

̂ ԍ ̆ ꜚ≠ Έҩץ LIBOR ⱴ ҹ ̃ ≠

ṿ̆ ץ ╠ ᴇ ᶏ Ҍ ̆Һ ץ

ҹ Ȃ 

 

⌠Ṣ ₮ ╠ ̆ҕ ᴪ ᶫ ᵀ ╠ ̆

╠ễ ᴇ ᵀṿȂ ╠ễ Ạ₮ ᵀ 2-3% ꜚ ̆

                                                 
24 ᴇṿף ῒ ᴇṿ̆ץ ᾝ ṿ Ȃ  
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ץ ᴋᵥ ꜚȂ ᵀ ҍ ӊ ╠ễ ץ Ῥ

Ȃ № ץ̆҉ ╠ễ ᵝᴇṿҹ‰Ȃ  

 

ҹ ̂1 ᾝ̔125 ᾝ̔1 ᾝ̃̆ ╠

҈ Һ ̂ ᾝȁ ᾝ ᾝ̃Ȃ Ṣ

Ȃ ᶛ ᾝ ᾝ ╠ ‗

Ȃ  

 

B. ᴪ Ḥ   

ȇ ᴪ Ḥ ↕Ȉ 3.04̂ b̃ ̆Ṣ ⌠

╠ ╠ễ Ṣ ‗ ѿ Ḥ №Ḥ Ȃ ╠̆

ᴪḤ Ҍ ╠ễ ᴇȂ 

 

C. ῍ ᵣḤ  
 

ȇ ῍ ᵣ Ḥ ↕Ȉ ̆Ṣ ⌠ ╠ ╠ễ

Ṣ ‗ ѿ ῍ᵣḤ №Ḥ Ȃ ╠̆ ῍ᵣḤ

Ҍ ╠ễ ᴇȂ  
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҈ .  
 

Ḥ ̆ ῐ ᴪ

Ḥ ѿ Ȃ ’Ҋ̆ ⌠ 2ҩ ╠ ̆

ғ ₮ 4ҩ 2ҩ ᵀ Ȃ ⌠

Έ Ṣ ̆ ̆ ҉ ₮Ȃ  

 

ῐ   

 

ԍ ⌠ 2ҩ ╠‰ ̆ӊ 2ҩ ᵀ ץ

ᵩ ṿҹ ȂṢ ӈⱵ ⌠ Ȃ ҍṢ

⌠ ӈⱵ ט Ȃ № ᵬҹ ᵩ ̆Ҍ

≠ ⌠Ҋѿҩ Ȃ  

 

‰ ̂ ╠ 2ҩ ̃ ⌠ ̂ 2̃ ֜ ֟

Ȃ ԍ ̆֟ Һ ꜚ Ȃ

ľ Ŀ Ҋѿҩ ‗ ̆ №

Ȃ 

 

⌠ ӈⱵ ԍ ̆ Ӈ ₮ №ᵬҹ Ḥ ⌠Ҋѿҩ ט ⌠

Ȃľ Ŀ ľ Ḥ Ŀ Ҍ ≠ Ȃ 

 
 

ᴪ Ḥ   

 

∞ ̆ Ṣ Ȃ ╠̆ ᴪ

Ḥ ᶏ ᾝȁ ᾝ ȂṢ ץ ט ̆ᵖ Ԋᾢ

ᴪȂᴋᵥ ҹ Ȃ  

 

Ṣ ⌠ ⌠ ҹ ̂ ᾝ ≢

̃Ȃ ⌠ ꜚ Ḥ ҉ ֜ Ҍ

ᵩ̆ ⌠Ṣ Ḃץ҉ Ҋѿҩ ⌠ № Ȃ

0.75% ᴇ̆ ⌠ ҹ Ȃ 

 

ҙ  

ṽⱵễ 1 15 Ȃ ᴡ ’Ҋ̆

Ҋ ѿҩ ҙ Ȃ  

 
 

ט  

 

ҕ Ạ₮ ≢ ץ ̆Ṣ ᴋᵥ Ȃҕ

ץ ԍҍץҊԊ ῏ ѿ ̆ Ả ȁט
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ᵩȁ ȁ ῏ ⌠ ̆ Ḡֲ ḠȂ ⌠҉ ᴋᵥѿ

’̆ҕ ץ № ῃ ט Ṣ Ȃ  

 

ѿ Ṣ ҕ ѿ ̆ № ễט

ḱ Ȃ ᶛ № ễט Ҭᵣ Ȃ ץ

ӊ ҬȂ  

 

 

 

֓ ԅ ̂ ̃̆ᾛ ׆ ≠

≢Ҭ ̆ ԍ ѿ ט ῏ Ȃῒ ֽ

ԍ ѿ ᾝᴇṿ ғ ≢ ץ ᶏ ῤ Ȃ  

 
 

  

 

ῐ ᴪ Ҭ Ҍ ̔ 

 

ט ¶ ΐĺĺ ט ΐḤ ̆ ȁ

 

 

ט ¶ ꜚĺĺ ҉ѿ  

 

¶ ĺĺ ֜ Ȃ ⁞ᾧ №≢↓₮Ȃ 

 

¶ ≠ / Ⱶ ĺĺ≠ / Ⱶ Ȃ ῐ ̆

ΐᵣ ’↓₮ ᵀ ≠ ⁞ᾧ Ȃ 

 

¶ ĺĺ /Ḥ № ễ ̆ ט Ȃ 

 

¶ ĺĺ҉׆ѿ ̂ ᾛ ’Ҋ̃ 

 

¶ ֜ ĺĺ ט ̂ ̆≠ / Ⱶ ȁ⁞ ṽⱵ⁞ᾧ

Ḥ ̃ 

 

¶ ҉ѿ ט ĺĺ№ /Ḥ ≢̆ ↓₮҉ѿ ט

Ȃ 

 

¶ ⌠ ĺĺ ≢̆↓₮҉ѿ ט ץ̆

Ṣ׆ / ῒז ⌠ Ȃ Ȃ 

 

¶ ꜚ ĺĺ ῏ ễ Ḥ Ȃ 

 



ҕ ṽⱵễ Ύ 53 

 

 

ҹ ̆ҕ 2008 3 └ ԅ Ȃ ׆ץ

ȇ Ȉ̆ Ύ25.   

 

№  

 

ῐ Ҋץ ⌠ № ̔̂1̃ ̆̂2̃

̆̂3̃ ╠ Ȃ ֓ ≢ῤ̆№ Ҋ̔̂1̃ ≠

̂ ̃̆̂2̃ ̂ ̃̆̂3̃ ≠ ̆̂4̃ ≠ ̆

̂5̃ ֜ ץ̆ ̂6̃ Ȃ 

 

ᴪ Ҋץ ⌠ № ̔̂1̃ ̆̂2̃

̆̂3̃ ╠ Ȃ ֓ ≢ῤ̆№ Ҋ̔̂1̃ ̆̂2̃

̂ ̃̆̂3̃ Ⱶ ̆̂4̃ ≠ ̂

ᴪ ̃̆̂5̃ Ⱶ ץ̆ ̂6̃ ≠ ̂ ᴪ ̃Ȃ  

 

ӯ ̂ҌῬ ̃  

 

ῐ Ṣ ҍҕ ԅȇ ӯ Ȉ̂CPÃ ̆

ѿץ ѿ Ҍ ⌠ץ ױז ӈⱵȂ ԍ ӯ

Ҋ ̆ Ώ ט ̆ ꜚ ̂2-5%̃ ̆

ץ ꜚȂ ⌠ ̆ ῐ ᴋṢ ף

ֲ̆ ӯ ץ ӈⱵȂ ҹᵥ ̂ᵖҌ ⌠ ╠̃̆ҕ

ᴪ ⌠Ṣ ̆ ῀Ṣ Ȃ №↕

Ṣ Ⱳ ȂҌ № ⌠Ҋѿҩ Ȃ  

ᶛ 

16 ԅ ֟ ⁞ᾧҬ ᶏ ᶛȂ Ḥ ̆

ȇ ȈȂ 

 

                                     16̔ ֟ ᶛ 

 

֟   ᶛ 

ꜚ≠ ȁ ≠

̂ ̃

≠ ѿ  

≠  /360 

≠ ᴶ ֒

≠  

≠   /360 

≠  ≠  /365 

 ≠  /  

Ḥ ȁ

ᴪȁ ῍ᵣḤ ̆ ≠

≠ ̂

Ⱶ /≠  30/360 

                                                 
25 ῏ԍ ᵥ ̆ ᴆ clientconnection@worldbank.orgȂ 
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֟   ᶛ 

ᾝȁ ᾝ ᾝ̃̆ץ

≠ ѿ  

 

ῐ ֟

 

/ ⁞ᾧ̂ ̃ /  

ῐ ֟

 

№≠ ⁞ᾧ̂ ̃  ≠  

ᴪ / ⁞ᾧ̂ ̃ 30/360 
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.  
 

 

A. ‰  
 

Ṣ ҩ Ҭᶏ ԅ ‰ ⌠ᵝ̆ ӇⱲ̙  

 

̆ ‰ ѿҩ Ῥ Ȃ ‰

’Ҋ̆ Ⱶ Ṣ Ȃ ‰

ԍ ԍ50,000 ᾝ̆Ṣ 60 ῤ ⌠ ‰ ѿ ט Ȃ

‰ 50,000 ᾝ̆Ṣ ׂ ԓ ῤ№10 ễ ט ̂ⱴ҉

≠ ̃̆ ễ ѿ Ȃ  

 
 

B. ֟   
 

≠ ҹᵥ ᾢץҺ ̆ Ῥ ̙ҹᵥҌ׆ѿ

ץ ṿ̙  

 

ҕ ӊ Ҍץ Ṣ ≠ ̆ ҹ Ṣ

ט ױזץ ץ ᴆ ט ̆ҕ ῀ Ȃ

╠ Ḡ ῒ ꜚ ⌠ ̆ט ‗

ѿ Ȃᵖ ̆ ԍ ῐ ꜚ ꜚ ץ̆ ҕ

ץ ΐ Ḥ ΐ ץ̆ Ḡ ꜚ ҕ

Ȃ ꜚ ⱴ῀⌠ץ ṿ ≠

Ҭ ᶏ ֓֟ ԈⱬȂ ̆ҕ ≠ ֜ ̆ ѿ Һ

Ṣ ץ̆ ᶫ Ȃ  

 

Ҍ ̆ ṽ├ ץ ҹ ̆ ễ Ӟ

Ȃ Ḡ Ὲ ȁῙ ῒז ᶏױז

֟ ̆ᵖ Ḥ Ȃ ԍ ’̆

ῐ ̆‰ ѿ֓ ⱬ̆ ֟

Ȃ 

 

≠ ט ̙  

 

≠ ֽ ԍ ט Ḃҕץ̆№

֜ Ҭ׃ Ȃ ≠ ט

ԍץ ≠ ̆ ᴪᶏҕ ҳ ꜚ

Ȃ 

 
 

֓ ᶏץ ̙ 

 

2009 1 ̆ ↓̆ҕ ץ ֜ ῐ

̔ 
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̂ĩ Ҁ ̔ ȁ ȁ ≠ ȁ ᴶ ֒ ̕ 

̂iĩқ ̔ ῌῗ ȁ ᾥᾥ ȁ ≠ ᴠᾥᾥ ̕ 

̂iiĩ ̔ ῌ ץ̕  

̂iṽқ֒̔ ȁ ֒ ȁ ֒ ȁ ȁ ᾝ

Ȃ 

Ҍ ̆ ֓ ѿ ץ ҕ ֓ ᴆ ‗ԍ

֓֜ ’Ȃ ’̆ҕ ԍṢ ‗

ץץ Ȃ 

 

Ṣ ᵥ ҹ ̙  

 

ԍ ≠ ̆Ṣ Ⱶ ֜ѿᴍȇ ≠

ȈҬ ᶫ Ȃȇ Ȉ ΐᵣ Ȃ26 ̆ҕ

֜ ̆ Ṣ Ȃ  

 

’Ҋ̆Ṣ ᾢҍ ῐ ѿᴍȇ ֟

Ȉ ᶫ ῐ ₮ ֜ Ȃ ֟

̆Ṣ ץ Ⱶ ֜ ҹ Ȃ27  

 
 

C. ≠  
 

ԍ ῐ ̂IFL̃̆ץ LIBOR ҹ ≠ ꜚ≠

ָӇ ≢̙ 

 

ῐ ≠ ңҩҺ ĺĺ6ҩ ꜚLIBOR

≠ ȂṢ ≠ ң ≠ ĺĺ ≠ ꜚ≠ Ȃ ≠

ῤ ԍLIBOR ≠ ̆ ꜚ≠ ↕ ꜚѿ ̆ῒ ꜚ

ῐ ҹ ᶫ ֓ Ȃ 

 

≠ ҹṢ ≠ Ҍ ̆ ҹ ԅᶏ

ῤḠ ≠ Ҍ Ȃҹԅ ѿ ̆ ≠ ѿҩ ᴇȂ

≠ ῒז ῐ ễ ᵀ Ԋᴪ

≠ ̂ ╠Ḡ 0.30% Ҍ ̃Ȃ ≠ ѿҩ

̂ᶛ ̆ ≠ ץ ễ ̃ῤ ȇ ȈҬ̆ᶏṢ

̆ᾧ ҉ Ȃ 

 

ꜚ≠ ֓ ̆ 1 1 7 1 Ȃᶛ ̆ ╠ ᾝ

ꜚ≠ LIBOR-0.05%̆ ԅҹ ֓ Ȃ ꜚ≠

̆ Ҭ ף ⌠ ̆ ѿ

                                                 
26 ȇ ≠ ᴪ Ȉ ҙ ṽⱵ ̂BDM̃

http://treasury.worldbank.org/ Ȃ   
27 ҙ ṽⱵ ̂BDM̃  http://treasury.worldbank.org/ Ȃ   
 
 
 

http://treasury.worldbank.org/
http://treasury.worldbank.org/
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ῤ Ȃ ╠̆ ꜚ≠ Ҍ ᶫ ̂ ≠

̃Ȃҹԅ ֓ ̆Ṣ ꜚ≠

≠ ̆ ֜ ѿ Ȃ ≠ ᵩ ễ ‗ Ȃ

̆Ṣ Ӟ ץ ȇ Ȉ̆ ≠ Ҭ LIBOR

Ȃ 
 

2009 ̆ҕ ҹָӇ ԅ ῐ Ҭ ≠ ̙ 

 
 

ῐ ῒ ғ LIOBR ҙ Ṣ≠ ץ

≠ ̆ ╠ Ȃ ѿҩꜚ ̆ ᴆ

⌠ᵞ Ȃ Ҭ̆ ԍ ⱴ̆

ԅ ≠ ≠ ץ ׆ Ҍ ֟ Ȃ ץ

ᴆ ’Ҋ̆ ῐ ᵞῒ ̆ ץ LIOBR

ᵞ ҙ Ṣ≠ Ṣ Ȃ 
 

ҕ ҹָӇ ễ ≢ ῐ ≠ ᴇ̙ 

 

Ṣ ᴪ ᴇ̆ ᶏ ῐ AAA Ṣ

Ӟ Ȃץễ ҹ ᴇ ᶏץ ῐ ᴇ ҍ

≠ ץ̆ ȂҌ ễ

Ҍ ᴇ̆ ᶏҌץ Ṣ ᵞ Ȃ 
 

ԍ ῃ ̆ ῐ ᴆ ╠ץ ̙ 

 

Һ Ḡ ῃ ԅ ῐ

ῒҬ ҙⱵ Ȃ2008 10 Ҭ ̆╠ץ ῃ

ҹ ῐ ῒז ԅ Ȃᵖ ̆ ῃҕ

ҹῒ ҙ ᶫ Ḡ̆ ῀ ̆ ҙ

└ ̆ ⇔ԅ ̆ ֓ ΐ AAA Һ Ḡ

Ȃ ֓≠ ԍ LIBOR ⱴ̆ ԅ AAA

≠ ̆ Ȃ 

 

Ṣ ≠ ꜚ ̆ Ӈ ≠ ̙  

 

Ҍ Ȃ ȇ Ȉ ꜚ ≠ ̆ Ӈ ѿ≠ ᾧ ≠

ȂӞ ץ ט ᴋᵥ ₮≠ ꜚ Ȃ  

 

Ṣ ‗ ҈ҩ ≠ ̆ Ӈ ѿ ̙  

 

Ҍ Ȃ ≠ ̆ Ӈ ῃ ҩ ῤҌ ֜ Ȃ

ץ ≠ ֜ Ȃ ῏ԍ֜ Ḥ ̆ Ύ ԓ

http://treasury.worldbank.org/Ȃ ᴪҌ ḱ ֜ Ȃ 

 

ễ ḱ ̙ 

 

Ҍ Ȃѿ ȇ Ȉ ̆ҕ ҌῬ ễ ḱ Ȃ 

http://treasury.worldbank.org/
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ָӇ ԍ ≠ ≠ ̙  

 

ῐ ∆ ≠ ҹ ȇ Ȉ ╠ѿҩ

Ҭ 12 1№ ≠ Ȃ ≠ ҩ ѿ

Ȃ  

 

⌠ ≠ ≠ ≠ ̙  

  

Ҋץ  http://treasury.worldbank.org ҙ №̔ Ȃ 

 

D.   

 
 

⌠ ≠ ̙  

 

Ҋץ  http://treasury.worldbank.org ҙ №̔ Ȃ 

 

╠ễ ᴇ ᵥ ̙  

 

ҩ ᶛ ȂẊ Ṣ ῃ ╠ễ ѿҩ ꜚ≠

Ҋ ῍ҹ1,000̓ ᾝ ⌠ ̆ ֓ № ễט ̆ ҹ100̓

ᾝȂ ̆ ҕ ⌠ ╠ễ ̆ῬẊ ҊḤץ ̔ 

 

Ḥ  

ṿ  1,100 1,000 100

  

≠  6.5% 

 
 
 

ᴇ  

ễ ԍ3 ᴇ   0.18 

ễ ԍ3 ᴇ≠  1.17% (6.5% x .18) 

ễ ԍ3 ᴇ   70,200 ᾝ (600҆ ᾝ x 1.17%) 

ễ ҹ3-6 ᴇ    0.35 

ễ ҹ3-6 ᴇ≠   2.275% (6.5% x .35) 

ễ ҹ3-6 ᴇ   91,000 ᾝ (400҆ ᾝ x 2.275%) 

ҩ ᴇ   161,200 ᾝ̂70,200 ᾝ + 91,000 ᾝ̃  

 
 

ᴇҍ ᵀᴇṿ/ ᴇṿ ̔  

ᴇ   1.47% (161,200 ᾝ / 1,100҆ ᾝ) 

http://treasury.worldbank.org/
http://treasury.worldbank.org/
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ꜚ≠ ᵀᴇṿ  346.28ַ ᾝ  

ꜚ≠ ᴇṿ  332ַ ᾝ  

ᴇ ᴇṿ  4.30%̂346.28ַ  - 332ַ ᾝ  

/332ַ ᾝ̃  

 

ҩᶛ Ҭ̆Ṣ 1.47% ᴇ̆ ҹ ᵞԍ ᴇṿ

4.30% ᴇȂ 

 

̆ ῐ ᴇṿ ԍῒ ᴇṿ̆ץ ᾝ ṿ Ȃ

ῐ ԋ ’Ҋ̆ҕ Ⱶ ҬῈ ῐ

ᵀᴇṿ ף ῒ ᴇȂ 

 
 

ễ ҍ ễ ӊ ᵥ ≢̙  

 

ễ ῃ ט ễ ᾝ ṿȂ ễ

ῐ ễ ṽⱵ ╠ ᾝ ṿ̆ ᾫ Ȃ 

 
 

E. Ḡ 
 

⌠ ῏ҕ ᶫ Ҍ Ḡ Ḥ ̙ 

 

῏ԍҕ № ȁ №Ḥ ץ ץ ҹ Ḡ Ḥ ̆

www.worldbank.orgȂ 

 
 

F. ҙ 
 

ᵥҹ ҙ ̙  

 

ҙ ҙ ῒ Ả Ȃ

זῒ׆ ץ ᴆ ̆ ᴪ׆ҕ ҙȂѿҩ

ֲ ῀ ҹ ץ ҙ Ȃ 

 

G.  
 

ᵥ └ Ṣ ̙ 

 

ԍ ѿ ̆ ȇ ȈҬ ⌠ ╠2ҩ └

̆ ⌠ ╠ 7 ῒ Ṣ Ȃ ԍῒז ̆ └ ҍ⌠

ᴪ Ҍ ̆ ‗ԍȇ ȈҬ ΐᵣ Ȃ  

 

⌠ ⌠ ᴡ ӇⱲ̙  

 

Ṣ ᴪ Ҋ ѿҩ ҙ ễ Ȃ  

http://www.worldbank.org/
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⌠ ̙ 

 

Ȃץ ᴪ ҉Ȃ ᴆclientconnection@worldbank.orğ

Ȃ 

 

H.  
 

ᵥ ̙  

 

ᴇ ̆ 2007 9 27 ӊ ̆Ҍ ̆ Ҍ

֣ ⁞ᾧ Ȃ ԍ ҩ ╠ ғ ҹ ᴇ ̆ ׆

60 Ȃ ̆ ≠ ט ט

Ȃ Ṣ ̆ҕ Ҍ Ṣ Ȃ  

 

ῐ ҹ 0.75%̂ ⁞ᾧ ̃Ȃ 

 

ᾢ ᵥ ̙  

 

Ṣ ȇ ȈҬ ᾢ ̆ѿ ᾢט Ȃᶛ ̆

0.25%̆ ӇṢ ט ᾢ ҹ 0.25%Ȃ 

 

ԍ ⁞ ̆ ᴪ ᾢ ̙  

 

ѿ № ῃ ̆ ᾢ Ҍᵬ Ȃ

ԍ ̕ ̆ᾢ Ҭ №Ҍ Ṣ Ȃ28  

‰ ̆ ῐ № ễט ḱ ̙29 

ҕ ѿ Ҍᴪḱ ᴋᵥ ễט ̆ ̔̂ã ט ̕

̂b̃ ’Ȃ ’Ҋ̆ ΐᵣ ’ ḱ Ȃ  
 

ҕ ῏ Ḥ Ҋ ⌠ ӇⱲ̙  

 

’Ҋ̆ ҍ ῏ Ḥ ῏ ̆ҕ ԍṢ

ṽⱵễטȂ ‗ ԍ ṽⱵễט ̆ҕ ᴪ ₃

Ȃ ױ ̔ 

 

¶ Ȃҕ ⌠ ԍ ԍ ט 1%̆ ױ

ԍ ט ѿ Ḥ Ҋѿ Ȃ 

 

¶ Ҋѿ⌠ ҕט Ȃ ҕ ⌠ Ḥ

ԍҊѿҩṽⱵễ ט ̆ ԍ Ḥ Ҋѿ ṽⱵễ Ȃ 

 

                                                 
28  OP 3.10̆  8 ̆ᾢ ̆  www.worldbank.orgȂ 
29  OP 3.10̆  19 ̆ȇ ḱ Ȉ BP 3.10̆  10 ̆ȇ ῐ ễ

ꜚȈ̆ ̔www.worldbank.orgȂ  

mailto:clientconnection@worldbank.org
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¶ ҍҊѿҩ⌠ ӊ Ȃҕ Ҋѿҩ⌠ ṽⱵễט ҈

ҩ ╠ ⌠ ԍ Ḥ Ҋѿ ⌠ ṽⱵễטȂ 

 

Ṣ זῒץ ̆ ⌠ Һᴋ ‰Ȃ 

 

ҕ ≠ ̙  

 

Ҍ Ȃᵖ ̆ҕ ≠ ≠ Ȃ ̆ ԍ

2007 9 27 ӊ ᴇ ̆ ῐ

50ҩ Ȃ 
 
 

Ṣ №⁞ᾧ≠ ̙  
 
ԍ 2007 9 27 ӊ ̆Ҍ֣ №≠ ⁞ᾧ Ȃ

ᴇ Ȃ ԍ ҩ ╠ ̆ №≠ ⁞ᾧֽ

ԍ ֓ 6ҩ ῐ ȁῃ Ṣ Ȃῃ

Ṣ ễ Ȃ ט ⌠ 30ҩ ῤȂ 

 

Ṣ ễ ̆ Ӈ Ṣ ⁞ᾧ≠

̆ ⌠ Ҋ 6ҩ ȁῃ ễ Ȃ ≢ ̂

ᵬ ≢ ̃Ҍ ≠ ⁞ᾧȂ  
 

30 60 ҉ץ ӇⱲ̙ 
 
ѿ ѿ 30 ̆Ṣ ̂ ̆ Ṣ Ḡ ̃

Ḥ Ҍᴪ ֜ Ԋᴪ ‰̆ᾢ╠ ‰ Ḥ Ҍᴪ Ȃ

̆Ṣ ≠ ⁞ᾧ Ȃ 45 ̆

Ṣ 30 └ ̆Ҍ ױז ’ ᵥȂ ԍ 2007 9 27

ӊ ̆ 30 ̆҉ץ 50ҩ Ȃ

ԍ ῐ ᴪ Ṣ ̆ 60 60 ץ

҉̆ Ṣ Ả   Ȃט
 
ҕ ָӇ Ṝ ѿҩ ԍ ̙  

 

ѿҩ Ṣ῀ Ḡ ᴋᵥ Ḥ Ҋ ѿ ῒ ԋҩ⌠

ׅ ט ’Ҋ̆ ᴪ ԍ ̆ ҕ

҉ ᴪ ⌠Ȃѿ ѿҩ ԍ ̆ ᵖ ≠

ḂҌᴪ ҕ Ⱶ ҉ ⌠ Ȃ ԍ ̆

Ⱶ ҉ ≠ ῀ֽ ԍ ⌠ Ȃ  

 

ט ̙֓ 

 

֟ Ҍ ̆ ט ӞҌ ̔  
 

ᴪḤ  

 

Ṣ ̆ ҉ Ȃ 
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ῐ   

 

̇ ᾝȁ ᾝ ᾝ̆ ‗ Ȃ  

 

ѿ ̇ ᾝȁ ᾝ ᾝ̆ ‗ԍ Ȃ  

 

ꜚ≠ ≠ ѿ ĺĺץ Ȃ  
 

≠ ĺĺץ Ȃ 
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ᴆ 
 
ᴆ Aĺ ῐ ╠   

 

ᴆ׃ ԍ ῐ Ҋץ ╠ ̔ 

 

¶ ≠ ̂FSL̃ ῐ ≠ ̂IFLs̃  

¶ ꜚ≠ ̂VSLs̃ ῐ ꜚ≠  

¶ ≠ ѿ ̂FSCLs̃  

¶ ̂CPLs̃  

¶ ѿ ̂SCPs̃  

 

⌠ ῐ Ҭ ≠ ̂ҍ ≠ ᵌ̃̆

ꜚ≠ ̂ҍ ꜚ≠ ᵌ̃̆ ‗ԍṢ ̆ ̆

Ҍ ᵬ ׃ Ȃ 

  

1. ≠ ̂FSL̃ ῐ ≠ ̂IFLs̃ 

 

ῐ ץ Ṣ ╠ ᴇ̆ץ ╠ễ

Ȃ30 ᴇ №ң ׃№ ̆̂ã ≠ ≠

Ҭ №̆̂b̃ ≠ ≠ Ҭ №Ȃ  

 

(a) ╠ễ ≠ ≠ Ҭ №  

ῐ Ṣ ╠ễ ᴇ ԍ ╠ễ ט ≠

ҍ ≠ ╠ễ ῏ ≠ ӊ

ṿȂ  

 

(b) ╠ễ ≠ ≠ №  

ѿ ≠ ≠ ῃ № ̆ Ӈ ╠ễ ᴇ

Ҋץ № ̔  

 

(i) ≠ ╠ễ ᴇ̆ ̂ã Ҭ ;  

(ii) ҍ ╠ ῏ ľ Ŀ31 Ȃľ Ŀ ῏ 32

֜ ‰ ᴇ̆ ᶏṢ ̂ Ṣ ט

                                                 
30

1 b ii   

31   

32 
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̃ Ṣ׆̂ ╠ ט ט Ҭ⁞ ̃Ȃ33  

 

(iii) ╠ễ ᶫ № № ⱴ ̕  

(iv) ╠ễ ֜ ̂ ῏֜ Ḥ ̆ ҕ ̔ 

http://www.treasuryworldbank.org̃Ȃ  

 

2. ꜚ≠ ̂VSLs̃ ῐ ꜚ≠ ̂IFLs̃ 

 

ꜚ≠ ꜚ≠ ≠ ≠ 34 ᴇȂ

ꜚ≠ ꜚ≠ № ṽⱵ ⱴ ᴇ̆ ≠ 6ҩ

ѿ Ȃ ╠ễ ᴇ ‗ԍ ῐ ╠ễ

̆ ԍ ╠ễ ≠ ҍ ꜚ≠ ╠ễ ╠ễ

 ≠ ӊ Ȃ35 ‪ ṿ ╠

≠ ץ ╠ễ ≠ Ȃ ╠ễ ᾢ ԍễ ⌠

Ȃ  

 

3. ≠ ѿ  ̂FSCL̃  

 

ῐ ╠ễ ᴇ ԍ ╠ễ ⌠

╠ễ Ȃ ≠ ѿ Ҭ̆ ῐ

≠ ֜ ץ̆ Ṣ ᶫ ≠ Ȃ ῐ ѿ

≠ ֜ ҹѿ ט ≠ Ȃ ѿ ≠

ѿ ҩ ̆ ≠ Ȃ 

⌠ ╠ễ ’ ̆ ῐ ῒ ҍ ╠ễ ῏ ≠

֜ Ȃ36 ѿҩ ≠ ֜ Ẓ ╠

ễ Ȃ ῐ ╠ễ ԅѿҩ҉ץ ֜

̆ Ӈ ᴪҬ ҩ ֜ ֟ ȂṢ ῐ

ט ₮ ‪ṿ̆ᵬҹ ╠ễ ᴇȂᵖ ̆ ѿ‪ṿҹ ̂

ט Ṣ ̃̆ Ӈ ѿ Ȃ ҍ ט ╠

ễ ̆ ט ᾢ ╠ễ ̆ ⌠ ט ᾢ ╠ễ Ȃ

ῤ ̆ ⌠ ╠ễ Ȃ  

 

4. ѿ ̂CPL/SCP̃  

                                                 
33 

  
34 ᴪҌ ԇץ ‰Ȃ  
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ᴇ ԍ ╠≠ ӗץ Ҭľ ╠ễ ᴇĿ ⅞

Ȃץ ₮ ᴇ ѿễ ⌠ ̆ ₮

ễ ╠ễ ᴇȂ ₮ ╠ễ ᴇⱴ

̆ ⌠ ╠ễ ᴇ Ȃ 

 

ii. ҽᶛ ̆Ẋ ѿҩṢ ╠ễ 4 ⌠ ꜚ≠ Ȃ

ҩ⌠ 100̓ ᾝ̆ ╠ ҹ400̓ ᾝȂ ѿ Ẋ ̆

╠≠ ҹ6.5%̆ ȇ ȈҬ ľ ╠ễ ᴇĿ ⅞ ҹ

0.18Ȃ ╠ễ ᴇ ҹ̂.065*.18̃ = .0117̆ 1.17%Ȃ 1.17% ᴇ

ӗ400̓ץ ᾝ ₮ ᴇ ҹ46̆ 800 ᾝȂ  
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SCPL̔ ѿ  
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2. ╠ ҹ ╠ễ ᶫ ΐȂ ╠ễ ץ Ȃט
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ῐ ֟ ̆≠  (41KB PDF)  

¶ ҍ ꜚ≠ ꜚ≠ ̆ ≠ ѿ ȁ
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ⱴ  ð ȇ ȈҬ ѿ ̆ ’Ҋ̆▼ᵩ≠

⌠ Ȃ  

 

└ᴪ  ð ѿ ֜ ῒזԊᴆ ῒԇץ ᴪ ̂ Ҍ ⌠

ῒ ṿ Ȃ̃ט Ԋᴆ ̆ ױ ᴪ Ҭ̆ ᵣ

ᴪ Ⱶ ҬȂ  

 

№ ễ  ð ѿ № ễ ̆ ̆ ѿ ῤ№ ễ

Ȃ ҩễ ⌠ ‗ԍ ≠ ץ̆

Ȃ Ẋ ᴆ ῤҌ ≠ ꜚȂ ễ ӈⱵ

‗ԍ ט ̆ ғ≠ Ӟ ꜚȂ  

 

̂AER̃ ð ῐ ≠ ᵀ ֜ Ȃ ץ

҉ 7 ҹ Ȃ └ Ҋ̆ Ṣ

№ ץ ≠ ѿ ѿ ֜ ᵀṿ

῏ Ȃ  

 

ꜚ ≠ ̂ARF̃  ð ᾢ└ ≠ ̂FSL̃ ≠

ꜚ ̆№ ⌠ ט Ȃ  

 

 ï ѿ Ḡ ễ Ȃ ԅ ט Ӟ

ԅ ễ Ȃ Ṣ ᶏ ̆

ᵩ ӊ ץ ṿȂ  
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≠  ð ᵬ ᴇ ≠ Ȃ ᴇ≠ ≠ ҉

ⱴᴇ̆ ⱴᴇ 0.25% 1%̆ Ḃץ ױ ≠ Ȃ ≠

̂FSLs̃ ꜚ≠ ̂VSLs)̃ ≠ ҹΈҩ LIBORȂ ԍ

̂CPLs̃ ̆ ≠ ῐ ҹ ֓ ᵩ ⱴ

Ȃ ԍ Ҭ ≠ ṽⱵ̆ ≠ ף

ῐ ꜚ Ȃ  

 

 ð ῐ Ӟ ᴪ ᶫ
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ᴇṿ ð ῐ ᴇṿ ᴇṿ̆ ᾝ ṿ
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≢ ð ȇ ȈҬ Ȃ  

 

῏  ð ȇ ȈҬ Ȃ ҩ ץ ̆ ῐ

ץ Ṣ Ḡֲ ’Ҋ Ṣ ׆ Ḥ Ҭ
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῍  ð ̆ ҕ ҍṢ ׆ ῒז

ѿ Ȃ  

 

 ð ҕ ѿ ӈⱵ̆ ȇ Ȉ ̆ ᶫѿ

ԍ ̆ Ṣ ᴆҬ ᴆȂ  

 

 ð Ṣ Ḥ Ȃ Ӟ Ṣ ṽⱵӈⱵ Ȃ  
 

ҍ ễ  ð ễ Ȃễ

ễ ̆ ̆ҍҍ ט ễ ≢

̂ ҍ ט ễ ̃Ȃ 

  

 ð Ṣ ҕ ̆ ῃ ᴋ № ḱ

Ȃ ȇ Ȉ ̆ ̔̂ã ≠ ̂̕b̃ ̕

̂c̃ ҹ ꜚ≠ ≠ ҉ ≠ ҉Ҋ Ȃ  
 

 ð ≠ ט ̆ ѿ  ̇ ’

Ҋ̆ ҕ Ȃ  

 

 ð ≠ ѿ ̆ ҉ Ȃ  

 

 ̂CPL̃ð ץ ᾝ ṿ Ȃᵖ ̆ Ҍ ᾝṽ
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 ð Ḥ ῃ ̆ ̆ễ ȁ≠ ῒז Ȃ  

 

ṽⱵ ⱬ№ ̂DSÃ ĺ ѿҩ ╠ ṽⱵ ץ

ⱬȂ 

 

≠ ð ԍ ט ̆ῒ ט Ӟ ҹ ≠ ȂҌ

̆≠ ╠ ᴆ ѿҩ≠ ⌠׆ 31 ̆⌠⌠

ῃ ễ ҹ Ȃ 
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≠  ð ≠ ῤ ԍ ≠ Ȃ 

 

LIBORð ԍ ῏≠ LIBOR Ȃ ԍ ѿҩ ≠ ̆ LIBOR 

ԍ ѿ ≠ LIBOR Ȃ 

 

ꜚ≠  ð ԍ ѿҩ ≠ ̆ ꜚ≠ ԍ ѿ

≠ ꜚ≠ Ȃ 

 

̂DDÕð ᾛ Ṣ ȇ Ȉ ̆

ῤ Ȃ Ṣ Ҍ≠

’̆ ӎ ̆ ῒ ᶫ Ȃ

̆ ѿ ᶫ Ȃ 

 

ט ễטᵩ  ð ׆ Ḥ Ҭ ᵖט ễט Ȃ  
 

ט  ð ҕ Ṣ Ṣ ֟ Ⱶᶫ ט ᶏ

Ȃ  
 

ҍ ט ễט  ð ҍ ≠ ̂FSL̃ ט ễט Ȃ

6ҩ ľ̂ט ט Ŀ̃ ễ ̆ ҩ ׆ ט

Ȃ ȁ ⌠ ễט ȇ ȈҬ

̆ ט Ȃ  

 

ᾝ ð׆ ̂CPL̃ ̆Ṣ ӊ ҹ

ᾝȂ 
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 ð ȇ ȈȁȇḤ Ȉץ ȇ Ḡ Ȉ ⱬ Ȃ  
 

ᵀᴇṿ ð ῐ ԋ ’Ҋ̆ҕ Ⱶ ҬῈ

ῐ ᵀᴇṿ ף ῒ ᴇṿȂ  

 

 ð ԍ ̆ҕ ѿ ѿ℗ ꜚ ̆ΐᵣ ꜚ ҕ

Ȃ  
 

ט  ð ‰ ӊט ⱴ Ȃ  
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≠  ð ԍ ≠ ̂FSL̃ ̆≠ ԅ̔̂ã ῐ ԍ

ᾝ LIBOR ᴇ̂̕b̃ ᾝ ’Ҋ ‰ ╕̂̕c̃

ᴇ̕ץ ̂d̃ ῐ ‰ ≠ Ȃ ԍ ̆≠

ȇ Ȉ ╠ѿ Ҭ 12 1№ ≠ ̆

ҩ ῤѿ Ȃ  
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ꜚ≠  ð ѿ ≠ ̆ ‗ԍ ≠ ̂ᶛ ̆Έҩ

LIBOR̃Ȃ ᾢ ▼ᵩ ῤ̆ ≠ ΐ ᴇȂ  
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 ð ׆ Ḥ ⌠ ⅞ ễט ̆ ҹ Ȃ  

 

ѿ ᴆ̔ ԍҕ ȁḤ ȁ Ḡ ᴪ

ᴆȂ ᾟ̆ Ҍ №◓ ѿ №Ȃ 
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ῐ ̂IFL̃ð ῐ ֟ ̆ 2008 ̌

₮Ȃ ᾛ Ṣ └ ễ ̂ ȁễ № ט ̃̆

ץ ױז Ȃễ Ȃ 

 

≠  ð ѿ ΐ Ҍ ̆ ᶏ ≠ ᴪҌ

Ȃ  

 

≠ ט  ï ȇ ȈҬ ≠ט Ȃ  
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 ð ῍ ꜚ̔̂ã ῍ ֟ Ⱶ̕ץ ̂b̃ҕ ῍

ֲ ᶛ№ ῃ ֓   Ȃט

 
 
L 
 

ΐ ð ΐᵣ ññ ҕ ̆ ꜚ

Ȃ  

 

֟  ð ѿ ֟ ̆ ԅ ễט ññᶛ ̆ ≠

ꜚ≠ Ȃ  
 

ễט ð ѿ № ễט ̆ ̆ ễט Ȃ  

ᴶ ҙ ᴪ Ṣ≠ ̂LIBOR̃ð ᴶ ҙ Ҭ ԑ ≠

Ȃ ꜚ≠ LIBORᵬҹ≠ Ȃ  
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ṿ ᴇð ṿ ᴇ ѿ ᴪ ̆ ѿҩ ΐ ᵌ ΐ ᴇ

̆ ҩ ΐ ᴇṿȂ 

 

֟  ï ҹṢ ҍ ῐ ֜ ᶫԅѿҩ

̆ ֜ Ȃȇ ֟ Ȉҍ ῐ

ԑ ԑ ̕ Ҋ ҍ Ҋ
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 ï ₮ԍᴪ ̆ҕ ֓ ԍ ᶫ

ῒ Ḡ ῃ ҹ Ȃ  
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Ẓ ð ≠ ╠ ≠ ≠
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 ð ҕ ץ Ҭ׃ ᶫ

ᵣ Ȃ ᵬҹ Ṣ ̆ ᴪҍ Ṣ
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‖ ĺ ҩ ȁ ᵣ

῍ Ȃ ᴨᾢ ̇ ᵀ ҉̆

׆ Ҭ ⌠ Ȃ 

 

ᶛ ð ₮ ᴍ Ȃᶭ № Ȃᶛ ̆ ’

Ҋ̆ ᶛ⅞№⌠▼ᵩ ⌠ ᵩ ҬȂ  
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 ð ҕ ԍṢ ȇ Ȉ ╠ץ ῤ

₮ ԇ   Ȃט
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 ð ȇ ȈҬ ̆ ’Ҋ̆ ץ ̆
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 ð ̆ ҩ ԍ Ȃ ԋ

ễט ȁḤ ‰ ̆ ѿ № 6ҩ ҉ץ
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