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1. Principale aspecte de dezvoltare si ratiunile implicirii Bancii

Dupai aproape zece ani de eforturi inegale de reformé, Guvernul actual venit la putere in
decembrie 2000 a trecut 1a implementarea reformelor necesare asigurarii succesului
tranzitiei economice si aderdrii la UE. In perioada 2001-2003 Roménia a ficut progrese
importante 1n stabilizarea macroeconomici, care au pus bazele unei robuste cresteri
economice. Printr-o mai strictd fiscalitate, reducerea pierderilor intreprinderilor de stat si
politici monetare prudente inflatia scizuse de la 40% la inceputul anului 2001 1a 13,9% in
ianuarie 2004. Mai mult decit atit, aceasta s-a realizat fira a afecta cresterea PIB-ului
care s-a situat In jurul a 5% in ultimii trei ani, una dintre cele mai ridicate rate din
regiune. Programul de stabilizare macroeconomicé a fost sprijinit de un Acord stand-by
cu FMI. Actiunile promovate prin acest acord au fost completate de reforme structurale si
masuri corelate intreprinse de Guvern, de accelerare a privatizarii, majorare a tarifelor la
energie i aplicare a unei mai stricte discipline financiare in sectorul intreprinderilor, care
au fost sprijinite de Bancd prin doud Imprumuturi de ajustare a sectorului privat (PSAL si
PSAL 2).

Roméania a facut progrese substantiale in privatizare si imbunitatirea climatului de afaceri
cu sprijinul PSAL2. In sectorul energiei, PSAL2 a ajutat la lansarea programului de
privatizare al Guvernului, sprijinind privatizirile in sectorul petrolului, gazelor si
electricititii: (a) Guvernul a primit trei oferte ferme de privatizare a companiei nationale
Petrom (cea mai mare companie petrolierd din Romania), cea cistigitoare fiind
desemnatd nu demult; (b) privatizarea a doud societiti de distributie a gazelor (Distrigaz
Nord si Distrigaz Sud) se afld In faza finald de evaluare si se asteaptd depunerea unui
numdr de pand la 5 oferte finale in luna iulie; privatizarea primelor dou din cele opt
societdti de distributie a energiei electrice din Roméania (Banat si Dobrogea) a mers initial



mult mai rapid decat cea a societdtilor de gaze, dar a stagnat dupi ce doar una din cele
patru societiti preselectionate si-a depus oferta In iulie 2003. Guvernul doreste acum
obtinerea unei garantii partiale de risc (PRG) care s ajute la incheierea tranzactiei pentru
societatile de distributie Banat si Dobrogea, dupd indelungi negocieri cu castigatorul
licitatiei, Enel din Italia. Banca este in situatia de a furniza o astfel de garantie: (a) prin
Proiectul privind piata de energie electrica aflat in derulare (aprobat in iunie 2003) se
pregéteste, printre altele, introducerea din ianuarie 2005 a noului cadru de reglementare a
tarifelor (cu plafon maxim — ,,price-cap”) pentru distributia energiei electrice; iar (b) prin
programul PAL propus de Bancé, ea va continua si sprijine agenda Guvernului de
privatizare a sectoarelor de energie electrica si gaze.

2. Obiectiv
Garantia partiald de risc 1§i propune sa sprijine programul de privatizare a sectorului
energetic din Roménia ajutind la incheierea acordului dintre Guvern si investitorul striin
pentru privatizarea societitilor Banat si Dobrogea si realizarea acestei privatiziri, precum
si la aplicarea noilor reglementari in distributia energiei electrice.

3. Descriere preliminara
PRG va garanta societitilor de distributie Banat si Dobrogea recuperarea pierderilor de
venit suferite In eventualitatea modificirii sau anulirii de citre Guvern sau ANRE, sau
nerespectérii de citre ANRE, a reglementarilor referitoare la (i) formula tarifelor de
distributie si (ii) suportarea costurilor energiei electrice, ceea ce ar duce la o pierdere de
venit a societdtilor de distributie. Acestea vor fi definite ca Situatii Garantate.

Perioada de valabilitate a PRG va fi fie (i) pana la sfarsitul celui de al doilea an al celei de
a doua perioade de reglementare, fie (ii) pana la sfarsitul celui de—al cincilea an de la data
incheierii tranzactiilor de privatizare, care din aceste doud date survine mai tirziu. Se
asteaptd incheierea tranzactiilor pand in decembrie 2004, caz in care garantia va fi
valabild pand la sfarsitul anului 2009. In cazul in care Incheierea tranzactiei se va
prelungi si va intra in 2005, si inceputul perioadei de valabilitate a garantiei pe 5 ani se va
modifica In consecinta.

4. Politici de siguranti care ar putea fi aplicabile
Politica analizei de mediu (OPCOM 4.01) este aplicabild, dar nu se pune problema nici
unei masuri de sigurantd. Prin aceastd garantie partiald de risc a Bancii Mondiale nu se
vor sprijini nici un fel de lucrari fizice (nici noi, de investitie, nici de reabilitare).

Sistemul de management al mediului al companiei Electrica este descris in Manualul de
management de mediu, procedurile Sistemului referitoare la mediu si Lista cu lucririle de
protectie a mediului. Acestea au fost difuzate tuturor celor opt societiti de distributie,
inclusiv Banat §i Dobrogea. In general, Electrica, inclusiv cele doud societiti care se
privatizeaza, respectd actualele prevederi legale din Roménia referitoare la mediu. Ele
vor trebui séd respecte orice modificari aduse acestor prevederi in viitor, printre altele si
pentru a se conforma cerintelor UE, legate de activitatile pe care le desfisoari.
Respectarea este verificatd periodic prin analize si audituri. Agentia pentru protectia
mediului are unitdti in fiecare judet care stabilesc conditiile de eliberare a autorizatiilor de



functionare ale companiei (depozite, birouri si substatii). In mod asemindtor, societitile
comerciale de distributie au la nivel de ramura (judet) o persoani in ale cérei atributii
intrd coordonarea cu agentia si gestionarea si aplicarea politicii de mediu stabilite la nivel
central — politica de mediu in fiecare judet este elaborat3 la nivel central de citre
Electrica. Sistemul de management al calitaii al companiei Electrica este unul din
mijloacele de atingere a obiectivelor sale si in domeniul mediului. Acest sistem,
certificat In 2003, respectd prevederile EN ISO 9001: 2000 in intreaga structurd a
companiei, si anume: (a) distributia energiei electrice; (b) furnizarea energiei electrice;
(c) achizitionarea energiei electrice; (d) serviciile de exploatare si intretinere; si (€)
serviciile tehnologice auxiliare si activitdti conexe. Certificarea cuprinde toate cele opt
societdfi de distributie, inclusiv Banat si Dobrogea.

5. Finantare propusi (milioane dolari SUA)

Sursa: Internd | externi total
IMPRUMUTAT/BENEFICIAR - - -

ENEL — investitie de privatizare 130 100
BIRD PRG (72) (72)
Total (investitie de privatizare Enel) - 130 300
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