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Preturile BIRD comparativ cu costul finantérii pe pietele de capital in cayul Romaniei

Finantarea BIRD n euro ar putea ajunge pani la LIBOR* — 3 puncte de baza n cazul unei rate variabile
sau 4,73% in cazul unei rate fixe In euro®, ceea ce este cu circa 106 puncte de bazi mai putin decét
LIBOR +1,03% n euro in cazul in care Roménia apeleaza |a pietele financiare (a se vedea Figura 1).

Figura 1: Finantarea Romaniei pe pietele de capital comparativ cu costul total inclus al finantarii BIRD,
BERD si BEI® (la data de 28 martie 2008)
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Figura 2: Trendul costului finantarii pentru Roméania comparativ cu ecartul LIBOR Tn eurola

imprumuturile BIRD (din martie 2006 pana Tn martie 2008)
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Caracteristici ale Imprumuturilor BIRD

! In functie de optiunea ecartului (spread) la Imprumuturile flexibile BIRD, costul total al finantirii BIRD care include
comisionul initial, ar putea variaintre -3 puncte de bazi LIBOR n euro si +10 puncte de baza LIBOR Tn euro

2 Ratele indicative ale dobanzii fixe latmprumuturile BIRD se bazeazi pe datele pietei |a 28 martie 2008 pentru un imprumut
rambursabil integral la scadenta (E. bullet loan) cu ecart fix.

® Preturile BEI se bazeazi pe informatiile publice disponibile



e Termenelungi de maturitate: la 12 februarie 2008, Biroul Executiv al Bancii Mondiale a
aprobat extinderea limitelor maturitatii (pana la 30 de ani maturitate finala si 18 ani pentru
media maturitatii) pentru toate noile imprumuturi si garantii BIRD.

e  Simplitatesi flexibilitate: Tncepand cu 12 februarie 2008, imprumuturile BIRD au fost
unificate intr-o singura linie de produse, Imprumutul Flexibil BIRD (IFL). Toate noile IFL
ofera imprumutatilor acces la optiunile integrate de conversie aimprumuturilor pentru
gestionarea riscurilor monede si ratel dobanzii, precum si posibilitatea de personalizare
(individualizare) a conditiilor de achitare aimprumuturilor.

e  Preturi atractive: Preturi mai scazute, uniforme si stabile pentru o mai mare
predictibilitate si transparenta

. Mai mult decét finantare: Imprumuturile BIRD acorda mai mult decét finantare — ele
includ asistenta tehnica a carel valoare este apreciata de tarile membre. Proiectele si
reformel e ingtitutionale sau de politici finantate din imprumuturile Bancii sunt elaborate pe
bazasi cu gjutorul expertizei globale si metodelor de buna practica ale Bancii, care
transmite astfel cunostintele si experienta satarilor membre.

Produse BIRD de gestionareariscurilor

Pelanga IFL, BIRD ofera tarilor cliente produse care le gjuta sa gestioneze riscul ratei
dobanzii, riscul monedei si riscul marfurilor (materiilor prime). Accesul la acestea se poate
realizafie prin integrarealor in imprumuturile BIRD, fie sub forma unor produse derivate de sine
statatoare.” Principalele avantaje ale utilizirii produselor BIRD de gestionare ariscului sunt
urmatoarele:
. Beneficiile costului intermedierii pe piata de grad AAA ae BIRD se transmit si
Tmprumutatul ui
BIRD nu cere colateral pentru tranzactiile sale de tip swap cu tarile membre.
Imprumutatii Tsi pot pastraliniile de credit cu bancile comercial e pentru alte tranzactii
. Includ accesul laexpertiza BIRD privind structurarea si executarea tranzactiilor de detip
hedging

Alte produse specializate BIRD de gestionare a riscului

A. Gestionareariscului delichiditate: Optiunea detragere la latitudinea imprumutatului
oferita de BIRD — (E. Deferred Drawdown Option -DDO)
Caparte astrategiel sale de asistenta pentru tarile cu venit mediu (E. MIC), Comitetul Executiv
al Bancii Mondiale aaprobat 1a 4 martie 2008 ambunatatirea Optiunii de tragere lalatitudinea
Tmprumutatului la Imprumuturile BIRD pentru politici de dezvoltare (E. Deferred Drawdown
Option for Development Policy Loans— DPL DDO) si aintrodus un nou instrument, Optiunea de
tragere |lalatitudinea imprumutatul ui in cazul riscului de catastrofa (E. Catastrophic Risk DDO —
CAT DDO). Ambele instrumente functioneaza similar unei linii de credit si sunt concepute
pentru afurniza o sursa imediata de finantare Th cazul unor evenimente economice negative
neprevazute (DPL DDO) sau dezastre naturale (CAT DDO).

. Atenuarea riscului monetar: finantarein monedi locala

BIRD ofera clientilor doua modalitati de accesare a produselor sale Th moneda locala: prin
includerea unel optiuni de conversie amonedei Tn Imprumutul BIRD, sau printr-un schimb
valutar (swap) cu BIRD de transformare a obligatiilor valutare in moneda locala, fara colatera

4 Pentru a avea acces la produsel e derivate de sine statitoare, clientii vor trebui si incheie cu BIRD un Acord-Cadru privind
Produsele Derivate (pe baza acordului de piata standard a ISDA - International Swaps and Derivatives Association).



C. Atenuareariscului pretului lamateriile prime
BIRD ofera produse pentru reducereariscului preului marfurilor (materiile prime). Aceste
produse gjuta ladiminuareariscului volatilitatii pretului materiilor prime si pot fi utilizete la
nivel de proiect sau de portofoliu de proiecte d tarii.

D. Reducereariscului decatastrofa: obligatiuni multi+stat in eventualitatea unei catastrofe
Obligatiunile pentru cazurile de catastrofa sunt o facilitate multi-stat (nationala)/multi-risc care
ofera guvernelor asigurare pe baza unor parametri. In conditiile unei astfel de asigurari, platile se
fac in functie de, de parametrii obiectivi ai necesitatii unui eveniment (dezastru), cum ar fi
marimea pe scara Richter Tn caz de cutremur. Ea permite punerea cu rapiditate la dispozitie a
fondurilor Tn urmaunui eveniment, ca factor decisiv a eficientizarii acitatii masurilor de
refacere. Trezoreria Bancii Mondiale lucreaza Tn prezent la o prima emisiune de obligatiuni
pentru cazuri de catastrofa, emisiune prevazuta lajumatatea anului 2008.

E. Garantii
Garantiile pot servi drept catalizator a fluxurilor private de capital, oferind o acoperire in cazul
neachitarii latimp a serviciului datoriel Tn urma unor evenimente (situatii) de risc suveran (de
tard). BIRD ofera garantii partiale de risc, garantii partiale de credit si garantii pe baza de politici.
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